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LES STOCKS DE PRODUITS FINIS

En principe, les chefs d’entreprise doivent fournir un
jugement dépuré des variations saisonniéres. 1l n’est ce-
pendant pas certain que le mouvement saisonnier soit
entierement €éliminé dans les réponses. Ceci pourrait
expliquer en partie les fluctuations observées dans les
réponses pendant les premiers mois de ’année. Par
ailleurs, les conditions climatiques exceptionnelles et
les difficultés de transport qui en ont découlé ont cer-
tainement freiné fortement I’activité commerciale dans
certaines industries, contribuant ainsi a une augmenta-
tion forcée des stocks. Au total, les variations enre-
gistrées sont donc assez peu significatives du point de
vue conjoncturel, la 1égére tendance au déstockage
qui s’est manifestée lors des deux derniers mois étant
probablement essentiellement due a un phénoméne de
normalisation. L’évolution a été, en général, relative-
ment semblable dans les divers pays, la tendance au
déstockage étant toutefois plus marquée en Italie.

Les conséquences de la rigueur de I’hiver ont été
particuliérement sensibles dans les industries liées a la
construction, le nombre d’entrepreneurs jugeant les
stocks trop élevés ont augmenté en janvier et février,
tandis qu’en mars et surtout en avril la situation rede-
venait normale. Les stocks dans 1’automobile sont
jugés particuliérement bas depuis le mois de mars, ce
qui laisse présager une vive activité dans ce secteur.

Aprés le pessimisme plus marqué des premiers mois
de I’année, il faut noter un léger retournement de ten-
dance dans les industries fabriquant, a titre principal,
des biens d’équipement (machines non électriques,
construction électrique d’équipement). Il est toutefois
encore difficile d’attribuer une signification conjonctu-
relle & ce mouvement en raison des récents facteurs
accidentels dont I’influence est difficile & dégager.
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LE SCORTE DI PRODOTTI FINITI

Benché agli imprenditori ¢ richiesto di esprimere un
giudizio che prescinda dal movimento stagionale, non
¢ affatto certo che le loro risposte non siano ancora
influenzate da tale fattore. Cid potrebbe spiegare in
parte le fluttuazioni delle risposte osservate durante i
primi mesi dell’anno. Infatti, le condizioni meteorolo-
giche eccezionali e le conseguenti difficolta di trasporto
hanno indubbiamente frenato in notevole misura I’atti-
vitd commerciale di certe industrie, contribuendo per-
tanto ad un forzato aumento delle scorte. In complesso,
le variazioni registrate sono abbastanza poco rappre-
sentative dal punto di vista congiunturale poiché la
lieve tendenza alla riduzione delle giacenze in magazzi-
no verificatasi nei due ultimi mesi rispecchia probabil-
mente soprattutto un fenomeno di normalizzazione.
In generale, ’evoluzione & risultata abbastanza identica
nei vari paesi, tuttavia, la tendenza alla riduzione delle
scorte ¢ stata piu pronunciata in Italia.

Le conseguenze dell’inverno eccezionale sono state
particolarmente notevoli nelle industrie connesse con
le costruzioni, ove il numero degli imprenditori che
giudicavano le scorte troppo elevate era aumentato da
gennaio a febbraio, mentre in marzo e soprattutto in
aprile la situazione ¢ ritornata normale. Le riserve
nell’industria automobilistica sono giudicate parti-
colarmente basse dal mese di marzo in poi; cid consen-
te di prevedere una vivace attivita in tale settore.

Dopo il pessimismo pili pronunciato dei primi mesi
dell’anno, va notato una lieve inversione della tendenza
nelle industrie che fabbricano principalmente beni
strumentali (macchine non elettriche, costruzioni di
attrezzature elettriche). E’ tuttavia ancora difficile
attribuire un significato congiunturale a tale movi-
mento, poiché non ¢ facilmente definibile I’influenza
dei recenti fattori accidentali.

L’insieme dell’industria
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LES PERSPECTIVES DE PRODUCTION

En dépit de la 1égére diminution des réponses opti-
mistes enregistrée pendant les mois de mars et avril
qui pourrait d’ailleurs n’étre due qu’a l’anticipation
par les industriels, lors des enquétes de janvier et
février, de ’effet de rattrapage consécutif aux grands
froids, les opinions des chefs d’entreprise de la Commu-
nauté sur leurs perspectives de production reflétent un
climat trés favorable, et il faut remonter jusqu’a I’été
1962 pour retrouver une situation jugée aussi satisfai-
sante.

C’est surtout en R.F. d’Allemagne et en Belgique
que le pourcentage des industriels prévoyant une aug-
mentation de leur production a diminué en mars et
avril, le niveau atteint restant cependant satisfaisant.
En Italie, les perspectives des entrepreneurs sont nette-
ment orientées vers une augmentation de la production,
en partie sans doute sous I'influence d’un retour a des
conditions normales aprés les gréves qui avaient freiné
la production pendant le second semestre 1962. En
France les réponses des chefs d’entreprise se sont 1ége-
rement améliorées par rapport a I’automne.

Le plus grand dynamisme dans les perspectives de
production est dii, pour la plus grande part, aux indus-
tries produisant a titre principal des biens de consom-
mation, ol les opinions des chefs d’entreprise conti-
nuent de s’améliorer, notamment dans les industries
du meuble et de ’automobile. Par contre, dans les
industries produisant a titre principal des biens
d’équipement, I’hésitation qui avait caractérisé les
enquétes de I’automne se poursuit, bien que dans
certains secteurs on puisse dénoter quelques signes de
reprise. Dans les industries liées a la construction,
malgré les conditions climatiques défavorables, les
entrepreneurs font preuve d’un net optimisme.

L’industrie dans son ensemble
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LE PROSPETTIVE DELLA PRODUZIONE

Nonostante la lieve diminuzione delle risposte otti-
mistiche registrata durante il mese di marzo e di aprile
e che potrebbe d’altronde essere dovuta soltanto alle
prospettive da parte degli industriali, allorché le
previsioni in occazione delle inchieste di gennaio e
febbraio erano state troppo ottimistiche, dell’effetto
di recupero successivo al periodo di freddo eccezionale,
le opinioni degli imprenditori della Comunita sulla
evoluzione futura della produzione riflettono un clima
molto favorevole. E’ infatti necessario risalire all’estate
del 1962 per ritrovare una situazione altrettanto sod-
disfacente.

La percentuale degli industriali che prevedono un
aumento della loro produzione ¢ diminuita in marzo
e in aprile, soprattutto nella Repubblica federale di
Germania e in Belgio. Il livello raggiunto in questi
paesi resta tuttavia sodisfacente. In Italia le prospettive
degli imprenditori sono nettamente orientate verso un
aumento della produzione, verosimilmente in parte a
seguito del ritorno a condizioni di normalita dopo gli
scioperi che avevano alquanto frenato la produzione
durante il secondo semestre del 1962. In Francia, le
risposte degli imprenditori sono lievemente migliorate
rispetto all’autunno.

Il pit grande dinamismo delle prospettive della produ-
zione ¢ imputabile in larga misura alle industrie a preva-
lenteproduzionedi beni diconsumo, ovele opinioni degli
imprenditori continuano a migliorare. Cio vale spe-
cialmente per le industrie automobilistiche e del mobi-
lio. Per contro, nelle industrie che producono prin-
cipalmente beni strumentali permane I’incertezza che
aveva caratterizzato l’inchiesta dell’autunno, benché
in certi settori si possano osservare alcuni sintomi di
ripresa. Nelle industrie connesse con le costruzioni,
nonostante le condizioni meteorologiche sfavorevoli,
gli imprenditori si mostrano nettamente ottimisti.

L’insieme dell’industria
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PERSPECTIVES
RELATIVES AUX PRIX DE VENTE

Les perspectives des chefs d’entreprise, relatives a
leurs prix de vente, sont restées, pour I’ensemble de la
Communauté, particuliérement stables pendant les
premiers mois de I’année, la propension a prévoir une
hausse ayant toutefois sensiblement diminué par
rapport a "automne 1962. Cette stabilité au niveau de
la Communauté recouvre cependant des évolutions
assez diverses selon les pays.

En R.F. d’Allemagne, les tensions se sont nettement
affaiblies; en effet, pour la premiére fois depuis assez
longtemps, le pourcentage des entrepreneurs prévoyant
une baisse des prix de vente est supérieur a celui qui
escompte une augmentation. En Italie, aprés la forte
tendance a la hausse, un certain reldichement semble
se manifester également, sans qu’il y ait lieu de s’at-
tendre a un ralentissement important de la montée
des prix.

En Belgique et surtout en France, apreés les quelques
signes de détente, enregistrés au début de I’année, les
perspectives a la hausse des chefs d’entreprise se
retrouvent, comme a I’automne, i un niveau élevé; la
hausse des prix ne devrait donc guére se ralentir dans
les prochains mois. Au Luxembourg, par contraste
avec la baisse qui avait marqué le deuxiéme semestre
1962, on note un retour a la stabilité qui devrait s’ex-
pliquer surtout par le raffermissement des cours de
l’acier.

Etant donné les diversités assez grandes d’évolution
entre les pays, il est particuliérement difficile d’ana-
lyser les variations par secteurs au niveau de la Com-
munauté dans la mesure ou elles peuvent recouvrir des
mouvements par trop divergents. D’une maniére géné-
rale, les hausses les plus vives concernent cependant
les industries produisant, a titre principal, des biens
de consommation, tandis que, dans les industries de
biens d’équipement, I’enchérissement ne devrait pas
s’accélérer.

L’industrie dans son ensemble
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LES PROSPETTIVE RELATIVE
AI PREZZI DI VENDITA

Le prospettive degli imprenditori relative ai prezzi
di vendita sono rimaste particolarmente stabili per
I'insieme della Comunita durante i primi mesi del
I’anno, tuttavia la propensione a prevedere un rialzo &
sensibilmente diminuita rispetto all’autunno del 1962.
Tale stabilita al livello della Comunitd nasconde
ciononostante delle evoluzioni abbastanza diverse a
seconda dei paesi.

Nella Repubblica federale di Germania le tensioni
sono divenute nettamente pitt deboli; infatti, per la
prima volta dopo abbastanza lungo tempo, la percen-
tuale degli imprenditori che prevedono un ribasso del
prezzo di vendita ¢ superiore a quella di coloro che ne
prevedono un aumento. Anche in Italia dopo la forte
tendenza al rialzo sembra che si verifichi un certo ral-
lentamento, non & tuttavia opportuno prevedere una
forte diminuzione del ritmo d’incremento.

In Belgio e soprattutto in Francia, dopo alcuni
sintomi di distensione registrati all’inizio dell’anno, le
prospettive al rialzo espresse dagli imprenditori rag-
giungono nuovamente I’elevato livello osservato in
autunno; ¢ quindi incerto che il rialzo dei prezzi possa
subire un rallentamento nei prossimi mesi. Nel Lussem-
burgo, in contrasto con il ribasso che aveva caratteriz-
zato il secondo semestre del 1962, si osserva un ritorno
alla stabilita che dovrebbe spiegarsi soprattutto con il
consolidamento dei prezzi dell’acciaio.

A causa delle divergenze di evoluzione abbastanza
notevoli tra i paesi & particolarmente difficile analizzare
le variazioni per settori a livello comunitario in modo
da considerare movimenti non troppo divergenti. In
generale, i pil vivaci rialzi riguardano le industrie a
prevalente produzione di beni di consumo, mentre
nelle industrie di beni strumentali il ritmo di aumento
non dovrebbe accelerarsi.

L’insieme dell’industria
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UTILISATION DES
CAPACITES DE PRODUCTION

Les progrées réalisés dans la voie d’un élargissement
du champ de ’enquéte en R.F. d’Allemagne, ou depuis
le mois de janvier les secteurs de la sidérurgie et de la
chimie sont désormais couverts, rendent toutefois
incertain pour I’industrie dans son ensemble, la com-
paraison des réponses des chefs d’entreprise avec celles
fournies lors des enquétes précédentes. De plus, I’in-
troduction de la nouvelle nomenclature entraine
certaines difficultés dans I’analyse de 1’évolution des
capacités de production par secteurs. L’étude détaillée
des résultats conduit cependant aux constatations
suivantes :

L’utilisation des capacités de production pour I’en-
semble de I’industrie ne s’est guére modifiée par rap-
port au deuxiéme semestre 1962 ; on note toutefois une
certaine augmentation des marges disponibles en
Belgique tandis qu’en R.F. d’Allemagne le niveau
d’utilisation reste le plus élevé.

Les marges de capacités de production qui avaient
nettement diminué en 1962 dans les industries produi-
sant a titre principal des biens de consommation sem-
blent maintenant se stabiliser. Dans les secteurs de
biens d’équipement le pourcentage des entreprises
pouvant produire davantage continue d’augmenter et
se situe a un niveau assez élevé.

Pourcentage des entreprises qui pourraient produire
davantage avec leurs moyens actuels si elles recevaient
plus de commandes.

|

UTILIZZO DELLE
CAPACITA PRODUTTIVE

I progressi realizzati in seguito all’ampliamento del
campo di indagine dell’inchiesta nella Repubblica
federale di Germania, in cui dal mese di gennaio sono
considerati anche i settori siderurgico e chimico, ren-
dono tuttavia incerto, per I'industria nel suo insieme,
il confronto delle risposte degli imprenditori con i
risultati ottenuti nel corso delle precedenti inchieste.
L’introduzione della nuova nomenclatura comporta
inoltre delle difficolta nell’analisi dell’evoluzione delle
capacita produttive per settori. L’esame dettagliato dei
risultati, tuttavia, permette di constatare che :

L’utilizzo delle capacita produttive per I’insieme
dell’industria ¢ rimasto pressoché immutato rispetto al
secondo semestre del 1962; si nota tuttavia un certo
aumento dei margini disponibili in Belgio, mentre
nella Repubblica federale di Germania il livello di
utilizzo rimane il piu elevato.

I margini di capacita produttive che nel 1962 erano
nettamente diminuiti nelle industrie che producono
principalmente beni di consumo, sembrano attual-
mente stabilizzarsi. Nei settori dei beni strumentali la
percentuale delle imprese che possono produrre mag-
giormente continua ad aumentare ed ha raggiunto un
livello abbastanza elevato.

Percentuale delle aziende che — se ricevessero una
maggiore quantitd di ordinazioni — potrebbero pro-
durre di piu con i mezzi attualmente a disposizioni.
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