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I

The Council adopted a Dlrectlve amending the flrst Directi.ve of
11 May 1960, for the implementation of Article 6Z of the EEC Treaty.
This Directive forms part of a programme for the liberallzation of
capltal movements which vÿas proposed by the Commisslon with a vlew to
completing the Internal Market by 1992. A second Directive to fully
liberalize capital movements is expected next year.

The extenslon of llberallzatton obllgatlons as provlded for
under the Dlrectlve covers three categorles of operatlons:

long-term commerclal credlts;
- tran-sactions 1n securltles;

the admission of securltles to the capltar market.

In particular, long-term commerclal credits.-have been made
subject to unconditlonal llberallzatlon arrangements (trst a).
short and medlum-term commercial credlts arready come under
this system.

with regard to transactlons ln securftles, the new Dtr."tfr"
provldes for the uncondltional llberallzatlon of alI operatlons
lnvolvlng the acqulsltron of medtüm and tong-term securlties.
îhe dlstlnctl6ir made untll now between eecurltles deart ln or
not dealt in on stock exchanges and that between unlts of under-
tal<ings for collectlve investment ln transferable securltles
(ucrrs) subJect or not subJect to the co-ordl.natlon Dlrectlve
of 1985 1s therefore abollshed ln respect of these operations.

. Thle cntalls ln partlcular trre cxtenslon of the currcnt
' llberallzatlon obllgatlon to the followlng operatlons:

- acqutaltlon'of securltles not dealt ln on sf,ock exéhen8,ea;

- acquleltlon of â11 UCITS unlte;
- acqulsltlon by resldents of forelgn bonds lEsued on forelgn

markets and denomlnated 1n natlonal cumency;.
- acgulsltlon by resldents of domestlc securltles lssued on

forelgn markets.
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With regard to the admisslon
qarket, the Directrvê ppovides for
(list A) of admisslon to the market

shares and other partlclpatlng securltles deart in or belng
introduced on a stock exchange of a Member State;

bonds deart in or being introduced on a stock exchange of a
Member State;

ucrrs units ':overed by the co-ordlnatlon Directlve; thls
Iiberalization will become effective when the co-ordlnation
Dlrective of 1985 'enters lnto force.

The Directlve moreover merges the operations on lists A and B
oftheDirectiveofj.96ointoane!{11stAsoasto@
condltions for the operatlon of a dual exchanee markg!. As a result,
these operations are notr, governed by the uncondltlonal authorlzatlon
rule laid down in Article L of the Directlve.

Finally, the Councll granted Spain and Portugal an addltional
period to comply wlth this Dlrectlve. Thls derogation 1s granted
untll the end of 1990 in the case of Spain and until the end of 1992
in the case of Portuga1.

( ^ ) 'rAdmisslonil covers introductlon on a
and pIaclng.

1 of securitles to the capltal
uncondl tlonal llberall zatLon
of:
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ANNUAI ECONOMIC REPORT 1986.1987

The Council held an lnitial exchange of vlews on the annual

economic report 1986-1.987. It wlll resume examlnatlon of the Commisslon

proposal at its next meetlng, on 8 December, in the 1lght of Opinlons
from the European Parliament and the Economic and Social Commlttee.

NCI IV

The Council reached agreement on the substance of the Commission

proposal for new loans to small and medium-slzed undertakings.

1 5OO million ECU wlll be made available in two tranches: the

first witl be collected by the Commission, the second by the European

Investment Bank.

The Presidency and the Commission were requested to submit the

requislte legal texts for implementation of this agreement, wlth a

view to its approval at the meetlng of the Economlc and Flnanclal
Affairs Council in December.
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HARMONIZATION OF ]NDIRECT TAXATION

The Councll took note of a report from the Presidency on progress
wlth lndlrect taxatlon proposars. rt asked the permanent

Representatlves Commlttee to expedite 1ts examlnatlon of the Commlsslon
proposals on VAT and excise dutles. In thls connectlon, the
Councll stressed the lmportance of speedy adoptlon of the proposal
for a vAT Directlve for small and medium-slzed undertaklngs.

In addition, the Council dlscussed questions - raised by varlous
delegations relating to duty-free allowances for travellers in
the context of the draft seventh Directive. Discusslons showert
that there was a will to seek an overarr compromlse on these
problems without jeopardizlng the objectives of the Internal Market.
The Permanent Representatives Commlttee was instructed to prepare
this compromise with a vlew to lts adoptlon at the Economlc and
Flnanclal Affalrs Council on I December.

Lastry, the councll formally adopted the 13th Directive on
the harmonLzat.lon of the laws of the Member states relatlng to
turnover taxes concernj-ng arrangements for the refund of varue-
added tax to taxable persons not estabtlshed In Communlty territory.
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BUDGETARY D]SCIPLINE - FRAMEI,{ORK PROGRAMME FOR COMMUNTTY RESEARCH

AND DEVELOPMENT - CONCLUSIONS

L. The Council has examined the Commission proposal concerning
the framework programme of Communlty actlvlties ln the fleld
of research and development (1987 to 1991), in the llght of
the budget dlsclpline concluslons of 4 December 1984 and of
the European Council's agreement on research and development
of March 1984.

2. The Council has noted that it w111 talk to the Research

Council to take a decision on this programme.

3. The Council notes the followlng general features of the
Commission proposal:

(a) the Commission has proposed that the framework programme

should include appropriations of 7,735 bitlion ECU;

the figure of 7,735 b1llion ECU 1s a figure set ln
cash terms, whlch w111 not be lncreased to take account
of inflation. The flgure includes all personnel costs
attributable to the framework programme. the Councll
welcomes the fact that the Comrnlssion proposal thus permits
the budget authority to take a global view, over the period
concerned, of the total costs of the proposed new framework
programme;

the Commission has now made avallable its estimate of the
breakdown, year by year, of commitments and payments under
the proposed new framework programme. The Council welcomes

the Commissionrs declsion to make thls informatlon available
as a valuable contrlbutlon to mu1tl-annual flnanclal plannlng
1n the Communlty.

(b)

(c)
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The council notes that, at lts rneetlng in March 1gg4, the
European councir agreed that it was necessary to lncrease the
proportion of communlty resources devoted to financing priority
Community R & D actlvities. The Council notes that this implies
that agreement should be reached on a nev, framework programme
which exceeds a threshord flgure based on the present share of
R & D expenditure in the community budget. rn vlew of the many
competing claims on the available resources in the community
budget, the council takes the view that community finance can
onry be made availabre for measures which can be rigorousty
defended on grounds of cost-effectlveness and whieh are essential
to achieve the Community's obJectives. It therefore invltes the
Research Council to scrutinize the present proposals in the Iight
of these budgetary lmperatives and to fix an overall financlal
framework with them in mind.

In any event the Council notes that the provislon for these
measures to be adopted in any particular year can onry be
considered in the context of the annual budget procedure and in
the light of the available resources for all Community programmes.

5.
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BUDGETARY DISC]PLINE - FISHERIES STRUCTURES PROGRAI,IME - CONCLUSIONS

1. The Councll has examlned the Commlsslon's proposal for
Communlty measures for the improvement of flsheries structures
(cOM(86) 446 flnal) tn tne llght of the Councllrs concluslons on

budget dlsclpllne of 4 December 1984.

2. The Councll notes that the Commissionrs proposal ls for a

new LO year structural pollcy involvlng commltment approprlations
of 850 Mecu in the flrst flve years (1987-1991) and payment

approprlatlons of 442 Mecu ln the same perlod and 4OB Mecu there-
after. Taken together with the contlnulng cost of the exlstlng
structural programme thls lmplles annual rates of growth ln payment

approprlatlons rlslng from L2r8% ln 1987 (by comparison wlth 1986)

to 33 ,5% Ln 1990 (by comparlson wlth 1989).

3. The Councll recalls that by comparlson the Commlsslonrs
estlmates for the maxlmum rate of growth for non-compulsory
expendlture and for the rate of growth ln the own resources base
(whlch forms the basls of the guldellne for most compulsory
expenditure) are on average approxlmately 6,8% and 5,7% per annum

respectively over the perlod L987 to 1990.

4. In vlew of the many competlng claims on the avallable
resources ln the Communlty budget, the Councll takes the vlew
that Communlty flnance can only be made available for measures
whlch can be rlgorously defended on grounds of cost-effectiveness
and which are essentlal to achleve the Communlty's objectives. It
therefore lnvltes the Fisherles Councll to scrutlnlze the present
proposals ln the Ilght of these budgetary lmperatlves and to flx
an overall flnanclal framework wlth them in mlnd.
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5. In anÿ ovsnt tho coun+ll notes that the provielon for thos'ê

meqsurÊs to be adopteA !.'n a.ny parütoulan year can onl-y be

oonstdere(l tn the oonüext of the annual budgo-t pnoeedtlre and tn
the llght of the ava[lahle r'ÊFourp@§ fan aLL Couunanlty progfa"mmes.

tshe Ff,sher{.es Cometl shou!,d therefpne rêfraln frsn f.*xlarg tho

ffnorrmt for 1.992 to 1996 at thls Junettrne-

;i
IF
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OTHER DECISION

9gglees-!s1ee

The councll adopted, In the offlclal languages of the
communltles, a Regulatlon openlng, allocatlng and provldlng for the
admlnlstratlon of community tarlff quotas for certaln flshery
products orlglnattng tn Sweden (fggZ).

i '1.
la
t,è
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Note B lO( 86 ) 31 1

cc. aux membres

novembre 1 986.

aux Bureaux Natlonaux
du servlce du Porte-parole

PREPARATlON DU CONSEIL ECO/FtN DU 17 NOVEMBRE (FABIO COLASANTT)

Le Consell ECO/FIN débutera â 1lh. 30 par ta dtscusston du potnt
I lbératlon dcs Elouvem@nts des capltaux. Le consel t devraltprobablement approuver la proposltlon de dlrectlve que la
commlsslon lul avalt transmlse au mols de Juln et qul vlsalt âélarglr les obl lgatlons de I lbêratlon communautalre aux
opêratlons plus dlrectement nêcessalres au fonctlonnement du
Marchê Commun (volr note p-49 de Juln t9g6).

Par la sulte, le Consell devralt procéder à un premler échange devues sur !es orlentatlons de pol ttlque êconomlque proposêes parla
commlsslon dans le Rapport Economlque Annuet g6-Ez. L,adoptton
de ce rapport est prêvu pour ta sêance de décembre du Consel I

ECO/FlN aprês que le Parlement Europêen et le Comlté Economlqueet Soclal auront rendu leurs avls. Rappelons â ce suJet que dansle cadre du dlatogue socla! lancê par la Commtsslon en 1985, tes
employeurs et les syndlcats ont récemment exprtmé dans un
document commun un !arge accord sur les proposltlons de la
Commlsslon (volr note tp(86)S3S du 6 novembre).

Après le déJeuner, !ê Consel I devralt reprendre ses travaux par
un nouvel examen de la proposltlon d.'un Nlc tv. Blen qu,ll
exlste un consensus pour mettre à la dlsposltlon des pME un
montant total de prêts équlvalent â cetut lndlqué par ta
commlsslon 15oo ml I I lons d'Ecus -l I subslste des dtvergences
marquées sur le moyen d'abouttr à ce résultat. Deux dêlêgatlons
souhaltent que ces opératlons solent reprlses par la BEI et t,une
d'entre el les falt dépendre son accord d'une proposltlon de
compromls avancêe par la prêsldence de la déclslon de confler àla BEI tous Ies programmes de prêts à venlr de type NlC.

Par la sulte le consel I devralt prendre note d'un rapport de laprésldence sur l'Etat des travaux concernant les proposlttons en
matlère d' lmpôts lndlrects.
Ensulte, le consell Eco/F lN examlnera le progranyne-cadre de
recherche et dêveloppement technologtque dans te contexte de
l'artlcle I des concluslons du Consel I sur la dlsclpl lne
budgètalre. Le consell dolt rendre son avls sur les aspects
budgéta I res du programme au regard des pr I nc I pes énoncés par I e
Consel I en matlêre de dlsclpl lne budgétalre.
Pour rappel, trols Etats membres (uK, D,F) hésltent à accepter laproposltlon de la commlsslon pour un montant global s'élevantpour !e programme-cadre de 7 735 ml I I lons d'Ecus. Les autres
neuf Etats membres appulent la Commlsslon en qual lflant ce
montant de "mInlmaI".



Le Consell est également appelê à donner un avls au même tltre
sur les aspects flnanclers de Ia proposltlon de la Commlsslon
relatlve à des actlons communautalres pour l'amélloratlon et
l'adaptatlon de structures du secteur de la pêche et de
| 'aguacu I ture.

Le Consell se prononcera sur la compatlbllltê de l'enveloppe
proposée (85O MECUS pour les clnq premlères années) avec les
prlnclpes de la dlsclpl lne budgêtalre, alnsl que sur la questlon
de savolr sl les dépenses proposêes dolvent être flnancées en
dehors du FEOGA-Orlentatlon (comme la Commlsslon le propose). le
problême de la classlflcatlon des dèpenses (proposées DNO par la
Corrnlsslon), alnsl soulevêe par les dêlêgatlons allemande et
françalse, sera lalssê de côtê en attendant de, connattre le
contenu du rêg I ement à adopter par I e Conse I t .

Matêr lel Dl ffusê

lP 541 Progrès lmportants en matlère de ta fuslon
expêr lmenta le JET

lP 549 Alde flnanclère à des famllles espagnoles gravement
touchêes par les Inondatlons en octobre dernler

lP 551 Alde flnanclêre en faveur de faml I !es lrlandalses
frappèes par les lnondatlons en août dernler

! P 552 Déc I arat I on de M. Chr I stophersen devant I e P. E. sur
le budget à la sulte de !a déclslon de la
Commlsslon sur les quotas laltlers

lP 553 Alde allmentalre d'urgence au Salvador
lP 554 lnterventlon de M. Cllnton Davls devant le P.E. sur

la pol !utlon du Rhln.

Am{tlês

Nÿ*"^,-
H. PAEMEN 
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NOTE BIO (86) 311, sulte 1 et fln, AUX BUREAUX NATIONAUX
CC AUX MEMBRES DU SERVICE DU PORTE.PAROLE

REUNION CONSEIL ECO/FIN (F. COLASANTI )

Le premler polnt tralté par le Consel I a été la I lbératlon dcs
mouements de capltaux. Le Consel I a approuvé à l'unanlmltè la
proposltlon de dlrectlve que la Commlsslon lul avalt transmls au
mols de Juln (volr note BIO(86) 312).

Le Consell a ensulte procéde à un premler échange de vues sur le
Rapport Economlque Annuel 1986/87. Le Consel I a d'abord entendu
un rapport du Présldent du Comlté de Pol ltlque Economlque,
M. Ml I leron, d'aprês lequel I I ressort que ce Comlté adhère
plelnement à la stratégle de pol ltlque économlque proposêe par la
Commlsslon tout en soul lgnant la nécessltê de ne pas abandonner
l'oJectlf d'une rêductlon à moyen terme des dêf lclts publlcs et
de moduler l'appl lcatlon de la stratêgle en fonctlon des
partlcularltés de la sltuatlon économlque de chaque Etat membre.
Au cours du tour de table qul a sulvl, toutes les délégatlons ont
tenu à exprlmer leur appréclatlon pour la quallté du travall falt
par la Commlsslon en présentant ce Rapport. Les lntervenants ont
aussl commenté les aspects de la stratégle qul leur paraissaient
les plus lntéressants. M. Pfelffer s'est rëservé de répondre à
ces interventlons au cours de la sèance du Consel I ECO/FlN du I
décembre quand le Consell, ayant prls connalssance des avls du
Parlement, du Comlté Economlque et Soclal et des partenalres
soclaux, aura à adopter le Rapport.

Pour ce qul concerne la proposltlon d'un NIC lV, le Consell a pu
marquer un accord polltlque sur le prlnclpe de mettre à la
dlsposltlon des PME des prêts pour un montant de 1,5 mlll lards
d'écus selon les modal Ités proposêes par la Commlsslon dans sa
proposltlon du prlntemps 1985. La levée des emprunts sur le
marché des capltaux sera effectuêe en deux tranches: 75O
mllllons levêe par la Commlsslon selon les procêdures du NIC et
75O mllllons par la BEI selon ses procédures habltuelles. La
présldence brltannlque et la Commlsslon ont été lnvltées à
mettre au polnt le texte Jurldlque de cet accord de façon que
l'adoptlon formelle de cette déclslon pulsse lntervenlr le 8
décembre procha I n.

Le Consell a ensulte prls note d'un rapport d'êtape de la
présldence sur l'êtat des travaux concernant les proposltlons en
matlère d'lmpôts lndlrectes et duquel I I ressort que les travaux
Se poursulvent Sur neuf des polnts 11 proJets de dlrectlve du
programme flgurant dans le Llvre Blanc qul Sont du ressort du
Consell ECO/FlN. Dans son lnterventlon Lord Cockfleld a cependant
attlré l'attentlon sur le falt qu'en 1986 I I a êtê Jusqu'à
présent posslble d'approuver sBulement deux dlrectlves sur les
21 qu I f I gura I ent au ca I endr I er.
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