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The Governments of the Member States and the Commission of the

European Communities were represented as follows:

Belgium:

Mr F. GROOTJANS
Minister for Finance

Mr Gerhard STOLTENBERG
Federal Minister for Finance

Mr Hans TIETMEYER
State Secretary,
Federal Ministry of Finance

Mr Pierre BEREGOVOY
Minister for Economic Affairs,
Finance and the Budget

Mr Giovanni GORIA
Minister for the Treasury

Netherlands:

Mr H. RUDING
Minister for Finance

Denmark:

Mr Anders ANDERSEN
Minister for Economic Affairs

Greece:

Mr Gerassimos ARSENIS
Minister for Economic Affairs

Ireland:

Mr Alan DUKES
Minister for Finance

Luxembourg:

Mr Jacques SANTER
President of the Government,
Minister for Finance

Mr Jacques F. POOS
Minister for Foreign Affairs

Mr Jean-Claude JUNCKER
Minister responsible to the
Minister for Finance

Mr Peter REES
Chief Secretary to the Treasury

Commission:

Lord COCKFIELD
Vice~President

Mr Alois PFEIFFER

Member
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EMS - MEDIUM AND LONG-TERM PROSPECTS

After hearing interim reports from the Chairmen of the
Monetary Committee and the Committee of governors of the Central
Banks, the Council discussed the medium and long-term prospects
for the EMS and in particular for the ECU.

The Council asked the two Committees to continue their

examination of this matter.

INVESTMENT AND EMPLOYMENT IN THE COMMUNITY

In the light of the request from the European Council meeting
in Brussels in March 1985 to the Council on Economic and Financial
Questions to report to it on the possibility of combating
unemployment by means of sustained, more employment-intensive economic
growth, the Council held an exchange of views on investment and
employment in the Community. For this purpose it had before it a
Commission working document and a report by the Economic Policy
Committee entitled "Profitability and Rates of Return in the
Community".

At the end of its discussion the Council asked the Commission
to continue its work and to submit to it, along with the annual
report on the economic situation in the Community at the latest,
proposals for measures likely to encourage sustained, more job-
generating economic growth, in particular through a more sustained
development of investment.

The President of the Council will report to the President of
the European Council on this discussion and the conclusions reached,
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BUDGETARY DISCIPLINE

The Council noted that the Commission had not submitted to it the
necessary figures for the establishment of the reference framework
for the 1986 budget.

Following a brief discussion the Council:

- agreed to include this item yet again on the agenda for its meeting

on 8 July;

- asked the Presidency to make the necessary contacts with the
European Parliament in order to organize a meeting between the
ECOFIN Council and a European Parliament delegation, as provided for
in the conclusions of the Council of December 1984 on co-operation
with the Commission and the European Parliament on budgetary

discipline;

- called upon the Commission to submit the figures necessary for the
establishment of the reference framework by next week at the
latest;

- instructed the Permanent Representatives Committee to prepare the
Council's proceedings on this item and to prepare for the meeting
with a European Parliament delegation.

20th VAT DIRECTIVE

The Council reached agreement on the proposal for a 20th VAT
Directive. The aim of this proposal is to authorize the Federal
Republic of Germany to use, by way of derogation from the 6th VAT
Directive, the VAT mechanism to grant special aid to German farmers
to compensate for the dismantling of MCAs.

The President of the Council will inform the President of the
European Parliament of this agreement with a view to a possible
meeting with a delegation from the Parliament.
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TAX EXEMPTIONS FOR TRAVELLERS, SMALL CONSIGNMENTS AND FUEL

The Council reached agreement on the compromise put forward by the
Presidency. This compromise covers four proposals for Directives on

tax exemptions submitted by the Commission in 1983 and 1984,

The Council instructed the Permanent Representatives Committee to
finalize the text of these four Directives with a view to their formal
adoption as "A" items at a forthcoming Council meeting.

The Council's agreement provides in particular for the following:

The personal exemption granted to adult travellers in respect of

articles purchased, after tax, will increase to 350 ECU as from
1 October 1985 with an increase in the exemption for children to
90 ECU. Greece, Ireland and Denmark will enjoy derogations from these

exemptions.

Provision is made for these figures to be reviewed every two years

in order to prevent a drop in their real value as time goes on.

The following quantitative exemptions will apply as from
1 October 1985;

- Still wine: 5 litres (which is equivalent to a standardized cardboard
box of 6 bottles) (for Denmark: 4 litres));

- Tea: 200 g;

-~ Coffee: 1 000 g.
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The maximum tax exemption for small postal consignments will be

increased to 100 ECU as from 1 October 1985, with a derogation for
Ireland of 75 ECU exemption per item. These figures will be reviewed
periodically by the Council with a view to maintaining their real

value.

The maximum exemption for fuel in the fuel tanks of coaches will

be increased to 600 1 as from 1 October 1985.
The Council will decide before 1 July 1986, on a proposal from

the Commission, on the increase in the maximum exemptions for fuel in

the fuel tanks of lorries.
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UNDERTAKINGS FOR COLLECTIVE INVESTMENT IN TRANSFERABLE SECURITIES (UCITS)

The Council welcomed the significant progress made since its last

meeting with regard to the proposal for a Directive on UCITS.

In particular, the Council agreed in principle on a series of

important issues such as the scope of the Directive.

It examined in detail the two main points outstanding, viz. the
holding of securities issued or guaranteed by States and the

restriction of a UCITS' ability to hold shares issued by the same body.

In conclusion, the Council asked the Permanent Representatives
Committee to continue its work on the issues outstanding in order to

enable the Council to approve the Directive.

It also confirmed the Permanent Representatives Committee's brief
to press ahead with its work on the proposal for a Directive
liberalizing capital movements with reference to the marketing of
UCITS units, which is a necessary complement to the aforementioned

Directive.
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PREPARATION DU CONSEIL ECO/FIN - (Etienne aeuter)f_

A Luxembouvg le 11 juin 1985

© aux deux comites, lors de leur rencontre infarmelle de Pal tme,»:

na 56 du, 14.:.1985) 4 SR o

‘Gouverneurs,

Lada il L )

| La prochaine reuninn du Dunaeil Eco/Fin 8e tiandra a f RERCEN
“Luxembourq }e 11 juin prochain. La reunion commencera a Ilh

pour permettra aux ministves de se reunir a 9h.30 en tant qua
Conseil. des Gauverneurs de ls Banque Eurnpaenne dea .
Investisaements, - | -
;
L'ordrs du jaur Iy Conseil prevait deux pninta a naractare
economique general (investissement et SME), un paint budgetaire

{discipline budgetaire) et trois paints concernant le marche
interieur (20eme directive TVA, franchiaaa vayageurs, direotiva

syrles 0.P.C.V,M,) 0

ECONOMIE - , ',;" - PR
Sir ces devix pninta, le Cunseil ECU/FIN doit definir les
qrandes lignes du rapport oral qua s0n pveaident fera ay CQnaeil

g . Europeen & Milan,

l) nvestissement et amploi dana la Communauta

u-kuw-vw—*- - oy - - = q-

Les services de la CuMmiaaion ant tpansmia au Gvuupe de

o coordination un document de travail qui, analyse la performance
. de 1'investisasement dans la Communaute, les determinants de

}'investissement en general ef la relation
investisasement-proissance-smploi dans la Communaute.
Le Comite de Pnlitihua economique a elabore un rapport sur

"Rantabilite et taux da’ repdement dans . la Communaute"

2 Syatame Monetaire Eurapeen o

Q--_-- L g

‘ Laa miniatrea auront un schange de vues sup ce point sur
la base de vaﬂpavta orauyx -du president du Comite des
Duisenherg , et du president du Camite
Monetaire, M. Titmeyer, Les ministres avajent en effet demande

de leur presenter ay Conseil ECO/FIN de Jjuin un rapport sur les
phjectifs a lang terme du SME:ainsi que aur les domainaa

“d'action a mayen terme.

Par ailleurs, le president du Comite des Gouverneurs devrait

-etre en mesure d'informer les ministres de la signature, prevus '

pour le 10 juin a Bale, de 1'instrument qui madifie.l'accord
entre banquas centrales dy 13,3.1979 pour tenir compte des’
decisions de principe du 12 mars dernien (paquet ECU3 voir Mamo‘ :

$

A Bruxallea. le.7 juin 1985, ':‘ - » 443'3,.‘\‘ '




MARCHE INTERIELR

- - - D - -

La proposition de la 20 directive TVA concerne les
modalites techniques pour le versement d‘une aide aux
agriculteurs allemands sous forme d'allegemant de TVA, aide
autorisee par le Conseil et prevue pour compenser la haisse des
revenus de ses aqriculteurs des prix agricoles en monnaie
nationale qu'entrainait. en 1984 les mesures de demantelement des
MCM. Pour la Commission ce dossier pose des problemes sur le
plan dea ressources propres st en ce qui concerne le principe
meme d'utiliser dea mecamismes de TVA pour actrnyar des aidea<

4) Franchises Fiscales ‘pour vayageurs

Le presidence propose un compromla autour des idees
suivantes 1t

- 350 ECUS pour les voyaqeura gauf pour la Grece et
Danemark (280) et Irlande (77)

- revisions periodiques des montants e majorite qualifiee

- franchises d'acrises et de TVA sur le carburant contenu
dana un reservoir normal d'autocar

- applicatin des franchises a partir du ler juillet 1985

Seyl un rpenouveau de volonte palitique pevmettfa un acrord.
5) Organismes de placement collectifs en valeura mobilieres
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On prevoit une discussion destinee a eclaircir des polnta
tBChnlques mais pas de decision.
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o z 1 o0 330 0L su0s T4 FUAZSUe AETIOMAZA .
2yl AENEIIE UJ SERWICE DU FLUNTE-FARGLE (
b 8
4 CHHHENCE 583 TRAVALL SN REFRENAMT LA DISCUSSION SUK
1AZCTIvE TWA., DEUX GUIITISNE SGNT EA SUSFEInE,

‘5R3T1on DE L'AIDE ET DE LA TALE SUR £5 FALTURES ET
TLARATIGN TWAL

3, Lz cHanF D'AFFLICATION DE LA IIRECTINE,

HT LE COdFPAROMIE IE LA FRESIDINCE NE FREVIIT FAS

R I Y i T

Ius LE SREMIER FOI

%2 MZInTlOM SEFAIEE DE L'AIDE &7 ME LA TAXRE MAlS L ALLIAHGHE i

*RENDAA DE5 MESURIZ AFFARUFRIEZEES FOUR GUE LES RE

NI EolEnT F&3 SSFSCITEES, LA COMMIE313N FIRA DES

_E CONSEie FREXDAA L'ENGRGEASHT &UE FLUSZ JANALS e

tous 2! OITRGT D'AIDES RETIOMALES, ' 7
. ‘9

LE AOYALUE-UM] LKREEI) ET L& FRAENCE L EESESIVOY) OHT IOUTESU

SE COMPAGHAIS En JUE D'HONOGRER LES CONMCLUSIONS DU CONZElL SuRGFEZEN !

<Z FANTRINEELEANS TOUT ER SOULIGHANT au'1l s'A517T Dluse DI13pos1TION »

JH17uE A LAGUEILLE Od HE RECOUARA FS3 LAds LIAVENIR,

.1

A0 COUC<F1ELD STATED THAT THIE UDIRECTIWE NAZ AM UNSUAL FROFOSAL ’
1T =50 ESEY FOISTED (M TAE COHATZSION EY THRE COURCIw, THE COMMIZZION %
A8E fid o8I FO0R 1T REJTAER HAS SAARLIAMENT, THE CUMMAIZZION A
AE3FALIL Tw1Z w3E OF VAT A3 TLULESITITIMATE, THE CodMl33idN HAD
TmE AEZIFCAZIAREILITY FOR FRUTECTIMG THZI ZaAdUHITY! 3 One REZSCURCES, =
Taf GuLY WGY THI3 CAM ES ASZURED wWOWLD EE T EEFARRATE ON LOCUMENTSE r
Tei MEaTIan OF AIDS AWD VAT ﬁRFEF. A% A COoAFALHIZE THE Conal&l&ay r
cGUlD Zrw 15433 TO SUSFEND ThE GFERATION OF THE ZE3AXRATE HENTION FUR A 3
FZa% 4 Twan SEFARATION mouULD COME ImTo EFFECT UWHLESS A REFGAT Fos .
ki 1Gr SROWED TAAT THI3 wAZ HOT @€IZ22ARY AND TAE JOUNCIL -

mE COMeISE
.
1

FXTIFLEL 1T, "
v ’
LATES COSARECTION HUST MOGT EE LEFT TO A CHTER DISCuizlons BECAUSSE ge
1T wihunl FREWENT THE COMd1S510n FRUM CARKRYIMNG Gul 175 LuTlEs v
wITH REGARD Ta THE ONH SESZSCGULACES, *

I WPETAT RCTufe LE COMFEOMIE DE vf SREZIDENCE ntest ®A:
ACCEATAILE FOUR LA COMNMIZSIan, L'aLcganaide (EZTOLTEZ4EZAG, INSIETE
aus Go'an ARRINE A UME 30LUTION autousntnul,

‘ r:-r*..-‘q‘ '!

_GRL COCKFISLD A DIT quf LE COMFAOMIS DI LA FRESILENCE DEVRAIT FARIFZ
cVapasT LDISIAMENS AFAROGFOMDTS SUR uh CERTAIM NOMFAZ IE FOlAatTs,
-

z VGURIA) A CONETATEZ au'aucun 3 IT1L NE

! Ay COMFAGMIZ LE LA FRESIDIWIE, LA REFUER FEDERALE J i
y LARG1A ZA4 DECLAARATION Hu FAROIES wEREAL En ctigteakant’ ‘
I LU Can3Zle £7 BGUSR ¢ 1HCLURE LA MEMTION Blad ARFFORT LE Y
A S510H SuRk LA FASE DUGUEL LEZZ CORRECTIONS ULTERIENLREZE AU

«Z IERONT FHITES,

-

LE FalnT £57 AJOURNE A L'AFRES-MIDIL,

wWE1HTENANT LE CONWSEIL ARLOGADE LE FoIIuT: 'Tgaegll, .
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| SR






Note BIO 8

06, BUX membree du

REPRISE DE LA DISUCSSION SUR LA 2OEME DIREOTIVE TVA,

Aprds le déjeuner 1a discussion & repris sur la vese d'une nouvelle propogition

de oompromis dont 1'élément oentral est un article A inoorporer dans la direoctive

qui ait ¢t " Bur la base des renseignenents fournis par 1& République Pédérale
d'Allemagne &t apris oonsultation du comitd consultatif des
resgouroes Propres rVA, la Commission fixe 1e montant définitit ded
reasournes propros TVA afférentes aux opérations vigées par ls
présente directive ot dont 12 Répudlique réddrale d'Allemagne est
redevable. A oot offet, on adoptera une date limite spéoiale

gonvenant pour oette procédure."

Cette formule proposée par 18 Commission couvre les responsabilités de ocelle-ci
e 08 qui OOIEINS leg rossources propres, /

Lo Conseil & pU entériner 18 208me Direotive ainsi complétée

Un probldme s'est posé ensuite en oe qui oonocerne 1a oonoertation &veo le
Parlement europden. Afin de ne pas tourner en farce l& prooédure de
oonoerteiion, 1'acocord d'aujonfd'hul ne sera enrogistré que comme uné
orientetion ocommune Bur 1e fond., La ddoimion ne sera Pinslisée formellemen?

qu'apris le oonesrtation.
(A guivre)

Amitiés
Ftionna Reuter J

(]






[

- .

N//4/448

N/ /4/44

DE : C.C.E. BRUXELLES - GPP46 - G.P.P.
¢ C.E. WASHINGTON - WASHINGTON
REF: 11:02 12-04-85 000068749 - DODD4BBBS

TLX~-109212-BIO/BERL 1/19

NOTE BIO (85) 202 (SUITE 3 ET FIN) AUX BUREAUX NATIONAUX
CC. AUX MEMBRES DU SERVICE DU PORTE-PAROLE

. - — - —— - - — - —

SUR LE POINT DES FRANCHISES FISCALES POUR VOYAGEURS, PETITS ENVOIS ET
CARBURANT LE CONSEIL A COMMENCE LA DISCUSSION A 18.30 HEURES

SUR LA BASE DU COMPROMIS PROPOSE PAR LA PRESIDENCE.

LES FRANCHISES S°'APPLIQUERONT A PARTIR DU 1ER OCTOBRE 1985.

UNE REVISION BIENNALE POUR ADAPTER LES FRANCHISES A L‘INFLATION

SE FERA PAR LES PROCEDURES PREVUES PAR LE TRAITE (UNANIMITE).

LE CONTENU D°UN RESERVOIR NORMAL D’'AUTOBUS NE PEUT DEPASSER

600 L. LA COMMISSION A REGRETTE QUE LE CONSEIL N'AIT PAS PU

REPONDRE A L'ENGAGEMENT DU CONSEIL EUROPEEN (FRANCHISES POUR
LE 1ER JUILLET 1985).

LA DISCUSSION SUR LES OPVCM N‘'A PAS PERMIS DE CONCLURE.
AMITIES,
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Bruxelles, le 12 juin 1985
Note BIO (85) 202 (suite 4 et fin) aux Bureaux Nationaux
cc. aux Membres du Service du Porte Parole
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Les ministres ont consacre environ une heure et demie a un
echange de vues sur ce sujet, sur la base des rapports des
Presidents du Comite des Gouverneurs des Banques ceatrales et du
Comite Monetaire.

M. Duisenberg, au nom du Comite des Gouverneurs, a tout d'abord
informe les ministres de la signature par les Banques centrales
du document modifiant 1'accord du 13.3.1979 dans le sens rendu
necessaire par les decisions de mars dernier concernant
1'utilisation de 1'ECU par les Banques centrales (voir MEMO 56
du 14 mai 1985). Il a aussi informe les ministres de la decision
du gouvernement grec d'adherer, a partir du 1 juillet 1985, au
SME. La Grece ne participera cependant pas au mecanisme de
change si bien que cette decision, qui place la Grece sur le meme
plan que le Royaume Uni, revet presque uniquement une valeur
politique.

Par ailleurs, M. Duisenberg a rappele que s'il y a accord
sur l'objectif final de 1'Union economique et monetaire, les
opinions sont partagees quant aux moyens d'y parvenir. Compte tenu
de ces differences, le Comite se penchera sur les possibilites
de renforcement du SME qui ne demandent pas de changement
legislatifs importants. En particulier, le Comite etudiera deux
questions (qui avaient ete posees par le President Delors a
Palerme) .

- dans quelle mesure est-ce que le developpement de 1'ECU
prive peut influencer la conduite des politiques monetaires
nationales;

- quelles seraient les consequences d'une politique visant a
encourager l'utilisation de 1'ECU comme instrument de reserve au niveau
international.

H. TIETMEYER, pour sa part, a confirme que ces deux sujets
seront egalement abordes par le Comite Monetaire qui, par
ailleurs, entamera une reflexion plus generale sur les
perspectives a long terme du SME par rapport a 1l'objectif de
1'Union economique et monetaire. En plus, le Comite Monetaire se
penchera aussi sur les objectifs du SME a un horizon plus
rapproche ainsi que sur les domaines d'actions qui en resultent.



M. PFEIFFER, au nom de la Commission, a souligne
1'importance du fait que les travaux sur la possibilite d'un
renforcement du SME se poursuivent. Au sujet des craintes que
certains expriment a propos des modifications institutionnelles
que des mesures de renforcement pourraient entrainer, il a
suggere d'entamer un debat constructif en partant de la
reconnaissance:

a) de la legitimite d'une action communautaire dans le
domaine monetaire

b) de 1'autonomie necessaire de 1'institution communautaire
a laquelle il pourrait etre question de transferer des
competences monetaires.

Lors du tour de table qui a suivi ces trois declarations

initiales, les differentes delegations ont souligne la necessite
de poursuivre les etudes en cours pour bien apprecier les
implications d'eventuelles mesures de renforcement qu'on
pourrait etre amener a adopter. Bien entendu l'accent a ete mis
plus sur la prudence ou plus sur la necessite d'avancer selon
les positions traditionnelles de chaque delegation.

" Toutes les delegations sont cependant tombees d'accord pour
demander a M. Goria de faire etat, dans son rapport oral au
Conseil de Milan, de la necessite que la discussion sur le SME reste
dans l'enceinte actuelle c'est-a-dire Ministres des Finances, Comite des
Gouverneurs et Comite Monetaire.

INVESTISSEMENT

Le Conseil s'est penche assez longuement sur ce sujet sur la base
d'un document de la Commssion sur 1'investissement et d'un document du
Comite de politique economique sur la rentabilite du capital.
Un large accord s'est degage sur l'analyse contenue dans ces documents,
mais certaines delegations ont manifeste des perplexites sur 1'idee,
avancee par M. Pfeiffer au nom de la Commission, de completer 1l'action
visant a ameliorer la flexibilite et la performance de 1'economie
communautaire par des mesures de
soutien de 1'investissement et notamment par des investissements
finances au niveau communautaire.
M. Goria presentera, sur ce point aussi, un rapport oral au Conseil
Europeen de Milan.

DISCIPLINE BUDGETAIRE

La discussion sur la fixation du cadre de reference pour la
procedure budgetaire a ete renvoyee au prochain Conseil ECO/FIN en
1'absence d'elements statistiques de base qui auraient du etre
communiques par la Commission.
Celle-ci a precise n'avoir pu transmettre ces donnees du fait du
retard dans 1'approbation du budget 1985 et des incertitudes liees a la
fixation des prix agricoles.
Plusieurs delegations se sont inquietees de ce non-respect des delais
prevus et ont. invite la Commission a presenter les donnees statistiques
_.necessairas aux travaux du Conseil dans les meilleurs delais.

Amitiei&
H. Paem meur/X// ‘



