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The Governments of the Member States and the Commission

of the European Communities were represented as follows:

Belgium:

Mr Gaston GEENS

Denmark:

Mr Anders ANDERSEN

Mr Kurt HANSEN

Germany:

Mr Hans MATTHOFER
Mr Manfred LAHNSTEIN

Mr Otto SCHLECHT

France:

S e o s

Mr René MONORY

Ireland:

Mr George COLLEY

Italy:
Mr Filippo PANDOLFI

Minister for Finance

Minister for Economic and Fiscal
Affairs

State Secretary,
Ministry of Economic Affairs

Federal Minister for Finance

State Secretary,
FPederal Ministry of PFinance

State Secretary,
Federal Ministrv of Economic Affairs

Minister for Economic Affairs

Deputy Prime Minister,
Minister for Pinance

Minister for the Treasury
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Mr Jacques POOS

Netherlands:

lIr FeHedeJde ANDRIESSEN

United Kingdoms
Mr Denis HEALEY

Commission:

Mr Roy JENKINS
Mr Henk VREDELING
Mr Frangois-Xavier ORTOLI
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Minister for Finance

Minister for Finance

Chancellor of the Exchequer

Pregident
Vice President
Vice President

Also attending the Council meeting were:

Mr Je. van YPERSELE de STRIHOU Chairman of the Monetary

Mr Cs de STRYCKER

Mr He TIETMEYER

Committee

Chairman of the Committee of
the Governors of the Central
Banks

Chairman of the Economic
Policy Committee
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EUROPEAN MONETARY SYSTEM

The Council continued its discussions on the European
monetary system on the basis of further reports from the
Monetary Committee and the Committee of the Governors of the
Central Banks., In particular it examined in detail the major
questions relating to the intervention rules and credit
mechanisms to be established under the new system.

The Council asked the two Committees to finalize their
reports in the light of today's discussion in the Council so
that it could discuss them at its next meeting, to be held on
20 November,

The Council then heard a further interim report bv the
Chairman of the Economic Policy Committee on the progress made
in its work on concurrent studies of the measures necessary, in
the framework of the European monetary system, to strencthen
the economies of the less prosperous Member States. A written
report by the Economic Policy Committee will be submitted to
the Council in time for its meeting on 20 November.

During the Council's brief exchange of views on this

subject several delegations reaffirmed the importance which
they attached to the results of these proceedings.
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LOANS FOR THE PURPOSE OF PROMOTING INVESTMENT WITHIN THE
COMMUNITY

The Council then %took part in a further meeting of the
Conciliation Committee in which the European Parliament
delegation was led by Mr COLOMBO, President of the European
Parliament. It noted in particular that there was agreement
between the two Institutions regarding the allocation of
one thousand million EUA - approved on an experimental basis -
to this new Community financial instrument. Agreement was
also confirmed that the mechanism would be reviewed as soon
as the first of the following two conditions had been fulfilled:

- the commitment of 800 MEUA,
- the lapse of a period of 2 years.

Both Institutions also stated that the loans and borrowings
created by this instrument would be subject to the general rules
and that, as soon as the legislative procedure for amending
the Financial Regulation of the Communities, on the basis of
the Commission proposal on the introduction of a capital budget,
already approved by the European Parliament, had been completed,
these rules would apply to this new financial instrument.

Pollowing this conciliation meeting and confirmation by
the President of the European Parliament of the European
Parliament's agreement on the conclusions reached, the Council
adopted the Decision empowering the Commission to contract
loans for the purpose of promoting investment within the
Community.

1163 /78 (Presse 123) che/COD/mmk veo/cnn



160Xo78

PREPARATION FOR THE TRIPARTITE CONFERENCE

The Council held a preliminary exchange of views on
preparations for the Tripartite Conference and established
the procedure to be followed in these preparations.
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MISCELLANEQUS DECISIONS

Appointment

Acting on a proposal from the Italian Government, the
Council appointed Dr Paolo SAVINI, Confcommercio, a member of
the Economic and Social Comiittee to replace
Dr Filippo CAGETTI, who has resigned, for the remainder of
the latter's term of office, i.e. until 18 September 1982,
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PREPARATION DU CONSEIL ECO/FIN DU 16.10.78 (M CWIK)

LE CONSEIL ECOSFIN CUMMENCERA SES TRAVAUX LUNDI 16 OCTOJRE
A 10.30 H AU CENTRE EUROPEEN A LUXEMLOURG. /-
SON ORDRE DU JUUR COMPREND TROIS PRINCIPAUX POINTS @

1. POURSUITE DES TRAVAUX CONCERNANT LE SYSTEME MONETAIRC CuxvB~-
PEEN (SME) :

LES GROUPES D EXPERTS (COMITE MONETAIRE, CUMITE DES GOUVERNEURS,
COMITE DES POLITIQUE ECONOMIQUE) UNT ULk EUL UKE PERIODE TRES
LALURIEUSE CES DERNICRES SEMAINES.

LE CUMITE DES GOUVERNEURS DOLS JANQUES EAMETRDMLES CCNTRALES A
SIEGE LUNDI DERNIER ICI A LRUXELLES &T SUN PRESIDuNT b

(M. DE STRIJKER) PRESENTERA UN RAPPOURT URAL AUX MINISTRES.

LE COMITE MONETAIRE A SIEGE MARDI T MERCREDI DERNKIER POULR
PREPARLR SON RAPPOURT ECKIT AU CUNSEIL. LES TRAVAUX SE SUNT
DEROULES NORMALEMENT UIEN QUE LE RAPPCULRT NE DONIL PAS ENCURE
LA REPUNSE A TOUS LES PROuLEMES TECHNIQUES ET JUKIDIWUES
SOULEVES PAR LES DECISIUNS PRISES AL CUNScll ELUROPEEN A LREMEN
ET LE DERNIZR CONSEIL ECO/FIN AL MOI> DE GEPlcMbLRE.

Lebllasbciudstbtiad LiddabladbibiditbbalidoblddtRbid

JeLPtl A bl e L L LA UL B L MBS EIRILEAL T LDIA L6 Liablb AR GLLLE LLiEL
CLOUDAMAERL L Lkia L idand LLi il LbullAR LLLLC L DL

BoLd k) BN AEMAATLLIUA LLIB LEURAORA O LIRS MTLLA UL M TERLL LAR L WLAd BRILL
SANGLLULE Libldd LLidALLEMAAL Lid LS bk AL KBS TR L L LI AL L LAY il LS kWAL
CALMALSELL LIGHI DRI LKL bid LAL UA LA L LAGA EEUAG ML Dub LS KLULLAL QDML

¢de LA PROCEDURE DE CONCERTATIUN SULUR LE NIC ¢

APRES AL ENVOI D UNE LETTRe PAR LA PRESIDENCLE DU COUNSEIL INDI-
QUANT SA POSITION EN COURS DU CONSEIL DU DULLSEPTE MLRE, ON (1)
ATTEND CETTE FOUIS (I LA RZACTION DU PARLEMENT cURUPEEN A LLTTE
PROPOSITION,

(1) = DU 15 SEPTEMURE

3. CONFERENCE TRIPARTITE :

LE CONSEIL FERA LE POINT DE LA PREPARATION DE LA CONFEReNLE
TRIPARTITERE SUR BASE DE LA COMMUNI CATION DE LA COMMISSION,

QUI A ETE DECIDEE LUNDI DERNIER,

AMITIES, MANUEL SANTARELLI
NNNN
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NOTE BIO(78) 367 SUITE 1 AUX BUREAUX NATIONAUX
CC AUX MEMBRES DU GROUPE

A MM, BURGHARDT DG I ET LECOMTE 0G VIII
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CONSEIL ECO/FIN (MANUEL SANTARELLI)

LE CONSEIL S'EST OUVERT COMME PREVU A 10H30 ET S EST MIS
UEDSRBONBURBUBUAIMMEDIATEMENT EN 'RESTEBBBREINTE',

EN CE QUI CONCERNE LA DECISION INTERVENUE CETTE NUIT A LUXEMBOURG
ENTRE LES MINISTRES DU 'SERPENT', IL N'Y A A CE STADE AUCUNE
REACTION NI COMMENTAIRE, NI DE LA COMMISSION, NI DU CONSEIL.

JE VOUS TRANSMETS CI-DESSOUS POUR VOTRE INFORMATION LE COMMUNIQUE
DIFFUSE CE MATIN A LUXEMBOURG PAR LES MINISTRES DU 'SERPENT' :

8'COMMUNIQUE :

B'MINISTERS AND CENTRAL BANKS'GOVERNORS OF THE EUROPEAN EXCBHBANGE
RATE SYSTEM ('SNAKE') HAVE MET IN LUXEMBOURG ON OCTOBER 15, 1978,
TO REVIEW RECENT DEVELOPMENTS IN EBXCHANGE MARKETS,

ssapane

THEY DECIDED TO ADJUST, WITH EFFECT FROM OCTOBER 16, 1978, THE
E@XCHANGE RATES AT WHICH CENTRAL BANKS STAND READY TO BBEUY OR
SELL CURRENCIES OF PARTICIPATING COUNTRIES.

THE ADJUSTMENT WILL LEAD TO A SHI}T, AS MEASURED BY THE CENTRAL
RATES

B- OF 4 PERCENT BETWEEN THE OM ON THE ONE HAND AND THE DANISH
AND NORWEGIAN CROWNS ON THE OTHER HAND,

8- OF 2 PERCENT BETWEEN THE DM ON THE ONE HAND AND THE NETHERLAND'
S GUILEDER, THE BELGIAN AND THE LUXEMBOURG'S FRANCS ON THE OTHER
HAND,

THE EXACT BUYING AND SELLING RATES WILL BE COMBMUNICATED BY THE
CENTRAL BANKS IN TIME FOR THE OPENING OF FOREIGN EXCHANGE MARKETS
ON OCTOBER 16, 1978.8'

LE VICE-PRESIDENT ORTOLI A ETE INFORME SUR PLACE DE LA DECISION
PRISE PAR LES MINISTRES DU 'SERPENT'. ’

AMITIES
MANUEL SANTARELLI COMEUR (DICTE DE LUBBXEMBOURG)
NNNNN
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DE LUXEMBOURG S.4.
NOTE B I 0 J(78) 367 (SUITE 2) AUX BUREAUX NATIONAUX

CC. AUX MEMBRES DU GROUPE A M, MURGHARDT, DG | ET M,LECOMTE,DG VI Tl

J& VOUS PRIE DE TROUVER CI=JOINT LE TEXTE D’UN COMMENTAIRE DIFFUSE CE
MATIN A LA SUITE DE LA REUNION DU SERPENT PAR LE MINISTRE BELGE

DES FINANCES., ET QUI EST -PLUS ECLAIRANT QUE LE COMMUNIQUE QUE JE VOUS
Al ENVOYE CE MATIN,

LE MINISTRE DES FINANCES, GASTON G E E NS A FAIT LA
DECLARATION SUIVANTE :

'’ LES MINISTRES DES FINANCES ET LES GOUVERNEURS DES BANQUES
CENTRALES DES PAYS DU SERPENT SE SONT REUNIS A LUXEMBOURG LE
DIMANCHE SOIR 15 OCTOBRE. ILS ONT DECIDE DE PROCEDER AUX REAJUSTE-
MENTS SUIVANTS : S| L’ON PREND COMME POINT DE REFERENCE LES FRANCS
BELGE ET LUXEMBOURGEOIS ET LE FLORIN NEERLANDAIS, IL A ETE DECIDE
DE REEVALUER LE DEUTSCHE MARK DE 2 0/0 . LES COURONNES NORVEGIENNE
ET DANOVXEISMNT ABAISSEES DE 2 0/0 PAR RAPPORT AUX MONNAIES DU
BENELUX, CES AJUSTEMENTS PRENNENT COURS CE LUNDI 16 OCTOBRE A
L’OUVERTURE DES MARCHES, '’

LE MINISTRE A COMMENTE CETTE DECISION DE LA FACON SUIVA TNT:

1,

CONFORMEMENT A LA POLITIQUE QUE LES GOUVERNEMENTS BELGES

SUCCESSIFS ONT TOUJOURS DEFENDUE, LE FRANC BELGE GARDE UNE POSITION
STABLE. NOTRE DEVISE MAINTIENT UNE POSITION DE JUSTE MILIEU,D’UNE
PART LE DEUTSCHE MARK, REEVALUE TRES LEGEREMENT PAR RAPPORT AUX
MONAIES DU BENELUX. D?AUTRE PART LE COURS MOYEN DES COURONNES DANO!-
SE ET NORVEGIENNE EST ABAISSE DE 2 0/0 PAR RAPPORT AUX MONNAIES

DU BENELUX,

2
POUR LE FRANC BELGE, LA DECISION INTERVENUE AURAIT POUR EFFET
D’ATTENUER EN PRINCIPE LEGEREMENT L’APPRECIATION DU FRANC BELGE

PAR RAPPORT A L’ENSEMBLE DES MONNAIES. SELON L’ESTIMATION DE LA
HBANQUE NATIONALE, DEPUIS LA FIN JUIN LE TAUX EFFECTIF DU FRANC

BELGE S’EST APPRECIE DE QUELQUE 3 0/0. COMME VOUS LE SAVEZ, CE

CALCUL EST FAIT EN PONDERANT LES MOUVEMENTS DU FB SUIVANT L’ IMPORTANC
DE NOS RELATIONS COMMERCIALES AVEC LES DIVERS PAYS DES AUTRES UNITES
MONETAIRES, '
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3.

TROISIEME RESULTANT IMPORTANT, LE SERPENT SORT RENFORCE A LA SUITE

DU REAJUSTEMENT D’ORDRE TECHNIQUE INTERVENU. CHACUN SAIT L’ IMPOR-
TANCE QUE NOUS ATTACHONS AU SERPENT, GRACE AUQUEL ENVIRON 45 0/0

DE NOTRE COMMERCE EXTERIEUR EST PROTEGE DES FLUCTUATIONS QUOTIDIENNES
ET SOUVENT ERRATIQUES DES MONNAIES.

4,
CE RESULTAT INTERVIENT AU MOMENT Ol LE NOUVEAU SYSTEME DE
COOPERATION MONETAIRE SUR LE PLAN EUROPEEN, EST PREPARE, ET
CONSTITUE UN PRESAGE FAVORABLE POUR LE FONCTIONNEMENT DU NOUVEAU
SYSTEME,

5 .

LE REAJUSTEMENT INTERVENU DEVRAIT ETRE DE NATURE A PERMETTRE
UN RETOUR A DES CONDITIONS PLUS NORMALES SUR LES MARCHES DES
CHANGES ET SUR LES MARCHES MONETAIRES.,

6.
ENFIN LE MINISTRE A SOULIGNE QUE L’APPRECIATION DU DM ETANT TRES
MODEREE EN CE QUI NOUS CONCERNE, ELLE NE POURRAIT AVOIR AU MAXIMUM
QU’UNE INCIDENCE TRES LIMITEE SUR NOS PRIX INTERIEURS.

A SUIVRE
AMITIES
M. SANTARELL I

16.10.1978
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~ELLES LE 17.10.78 17 REF. NR 117305/VTR A.G“‘ fl"( L
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B 1O (78) 367 (SUITE 3) AUX BUREAUX NATIONAUX A, |

CC: AUX MEMBRES DU GROUPE, A M, BURGHARDT, DG | ET M, LECOMPTES.A.
-— DG VI

l.
SE FONDANT SUR LES RAPPORTS DU COMITE MONETAIRE ET DU COMITE DES
GOUVERNEURS, LE CONSEIL A EU UNE DISCUSSION SUR LES PRINCIPAUX
ASPECTS DU SYSTEME MONETAIRE EUROPEEN (SME) A SAVOIR:

- LA PORTEE DE L’INDICATEUR DE DIVERGENCE, LE VOLUME, LLA DUREE ET LES
CONDITIONS DU MECANISME DU CREDIT DU SME, LE CONSEIL N’A PRIS DE
DECISIONS, IL A RENVOYE TOUTES LES QUESTIONS SUR LE SME AUX DEUX
COMITES AFIN DE TROUVER DES SOLUTIONS POUR LE PROCHAIN CONSEIL QUI
AURA LIEU LE 20 NOVEMBRE,

LA DISCUSSION A NEANMOINS ETE TRES UTILE PUISQU’ELLE A PERMIS UN
RAPPROCHEMENT DES POSITIONS EN PRESENCE.

.

EN CE QUI CONCERNE LA PROCEDURE DE CONSULTATION ENTRE CONSEIL ET
PARLEMENT SUR LE NOUVEAU INSTRUMENT COMMUNAUTAIRE (NIC), UN
COMPROMIS S’EST DEGAGE SUR TOUS LES POINTS EN SUSPENS, LE CONSEIL A
ACCEPTE QUE CET INSTRUMENT FIGURE SOUS UN TITRE SPECIFIQUE DANS LE
BUDGET COMMUNAUTAIRE ET LE PARLEMENT S’EST MONTRE D’ACCORD POUR

QUE CE NOUVEL INSTRUMENT COMMUNAUTAIRE AIT UN CARACTERE EXPERIMENTAL
ET QUE CE MECANISME SOIT REVU DES YUE LE MONTANT DES EMPRUNTS
CONTRACTES AURA ATTEINT LA CONTRE-VALEUR DE 8NN MUCE APRES

UNE PERIODE DE DEUX ANS, BIEN QUE FORMELLEMENT L?AVIS DU PARLEMENT
N’AIT PAS ENCORE ETE SOUMIS AU CONSEIL, LA DECISION SUR LE NIC PEUT
ETRE CONSIDEREE COMME ACQUISE,

I,

EN CE QUI CONCERNE LA PREPARATION DE LA CONFERENNE TRIPARTITE,

M. VREDELING A SIGNALE A LA PRESIDENCE LES SOUHAITS DES PARTENAIRES
SOCIAUX D?ARRIVER A DES ACCORDS AYANT UN IMPACT SIGNIFICATIF ET CON-
CRET DANS LES POLITIQUES A SUIVRE PAR CHAQUE PARTICIPANTS DE LA
CONFERENCE., M. SCHLECHT, PARLANT AU NOM DE LA PRESIDENCE, A

REMERCIE LA COMMISSION POUR LA QUALITE DE SON DOCUMENT ET A CONSIDE-
RE CETTE COMMUNICATION COMME UNE BONNE BASE DE DISCUSSION POUR LA
CONFERENCE. L A AJOUTE QUE CERTAINES FORMULATIONS DU DOCUMENT
POURRAIENT MEME SERVIR POUR LES RESOLUTIONS FINALES, (L A

ANONCE EGALEMENT QUE LES TRAVAUX DE PREPARATION SE POURSUIVRAIENT
DANS LE GROUPE DE COORDINATION D?UNE FACON INTENSIVE ET QUE LA
PRESIDENCE FERAIT DE SON MIEUX POUR QUE LA CONFERENCE TRIPARTITE SOT
UN SUCCES,

FIN SONS ECO/FIN

AMITIES

M. CWIK

17.10.1378¢C
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