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ENQUETE MENSUELLE DE CONJONCTURE
DANS L'INDUSTRIE






PRESENTATION DES RESULTATS

Le présent rapport analyse les résultats des enquétes mensuelles de conjoncture aupreés des
chefs d’entreprise de la Communauté effectuées entre fin décembre 1971 et fin avril 1972,
Il comprend quatre chapitres qui analysent, dans des commentaires accompagnés de graphi-
ques et de tableaux, les résultats relatifs respectivement 4 I’ensemble de I'industrie, aux
industries de biens de consommation, de biens d’investissement et de biens intermédiaires.
Dans tous les chapitres, les graphiques et tableaux fournissent, pour chaque pays patticipant
et pour la Communauté, les données concernant ’ensemble de industrie et les grands grou-
pes d’industrie déja cités. Les résultats relatifs aux secteurs particuliers ne sont présentés
qu’au niveau de la Communauté dans un tableau figurant 4 la fin de la brochute. En ce qui
concerne le Luxembourg, les résultats n’ont été fournis que pour ’ensemble de I'industrie.
En effet, compte tenu du nombre relativement restreint d’entreprises existant dans ce pays,
la ventilation par groupe d’industrie aurait pu nuire au sectet statistique.

La participation 4 'enquéte de conjoncture de la Communauté, qui s’effectue 4 titre bénévole,
est réalisée dans tous les pays membres. Les entreprises néerlandaises, ou leurs fédérations,
estimaient jusqu’a présent ne pas pouvoir y participer, pour des motifs de secret. Néanmoins,
aprés des négociations avec les fédérations industrielles concernées, le « Centraal bureau voor
de Statistiek » a commencé, a partir de septembre 1969, a exécuter 'enquéte de conjoncture
mensuelle suivant le schéma communautaire, dans plusieurs secteurs industriels, et compte
Pétendre progressivement aux autres.

Dans I’enquéte de conjoncture CEE, les données portant sur Pensemble de la Communauté
ont été calculées 4 partir des résultats fournis par les cinq pays participants; leur contribution
a la production industrielle totale est supérieure 4 90 %,. Toutefois, pour les secteurs, les
résultats pour la Communauté n’ont été élaborés que lorsqu’ils paraissaient suffisamment
représentatifs.

Le regroupement par grands secteurs d’activité économique a été effectué provisoirement a
partir de la nomenclature ci-aprés. Afin d’obtenir une analyse plus fine, dans le futur, le
regroupement sera réalisé en ventilant les produits suivant leur destination principale.




INDUSTRIE DES BIENS
DE CONSOMMATION

INDUSTRIE DES BIENS
D’INVESTISSEMENT

~ INDUSTRIE DES BIENS
INTERMEDIAIRES

Habillement et bonneterie

Chaussures et transformation du
cuir

Produits chimiques de consom-
mation

Meubles
Céramique fine et verre creux

Articles métalliques de consom-
mation

Appareils électroménagers

Voitures de tourisme

Photographie, lunetterie, hotloge-
rie

Matériaux de construction
Matériel d’équipement général

Machines non électriques d’équi-
pement

Construction électrique d’équipe-
ment

Véhicules utilitaires

Constructions navale et aéronauti-
que, matériel ferroviaire

Instruments de précision

Ijndustrie textile
Production de cuir
Bois et liege
Papier

Meubles
Imprimerie

Transformation des matiéres plas-
tiques

Produits chimiques de base
Produits chimiques pour 'indus-
trie et ’agriculture

Pétrole

Sidérurgie et premiere transfor-
mation des métaux ferreux

Production de fibres artificielles
et synthétiques

Caoutchouc

Industrie des métaux non ferreux




ENSEMBLE DE L'INDUSTRIE

Dans PENSEMBLE DE LA COMMUNAUTE, les résultats des enquétes de conjoncture
se sont nettement améliorés pendant les premiers mois de ’année 1972. Cette amélioration
s’est manifestée aussi bien pour les carnets de commandes totales et étrangéres que pour les
perspectives de production. En effet, de fin janvier  fin avril, le nombre des entrepreneurs
considérant le niveau de leur carnet de commandes comme « inférieur 4 la normale » est
tombé de 38 4 29 pour les commandes totales et de 31 4 19 pour les commandes étrangéres.
Les stocks de produits finis se seraient légérement dégonflés. Pour I’avenir les chefs d’entre-
prise étaient également plus optimistes: fin avril 93 9, d’entre eux s’attendaient 4 une produc-
tion égale ou en hausse au cours des prochains mois contre 88 9, fin janvier.

En ALLEMAGNE, 2 en juger d’apreés les opinions des enttepreneurs, les commandes totales
se seraient gonflées au cours des derniers mois. En effet, fin avril 70 9, des chefs d’entreprise
estimaient que le niveau des ordres en portefeuille était « normal » ou « supérieur 4 la normale »
contre 58 9, fin janvier. Les avis des chefs d’entreprise sur leurs perspectives d’exportation
sont devenus également plus favorables. Au cours de la méme période les stocks de produits
finis se seraient dégonflés. Les perspectives de production étaient également plus favorables :
fin avril 94 9, des entrepreneurs s’attendaient au maintien ou 4 la hausse de leur production
pour les prochains mois contre 87 9%, fin janvier. La tendance 4 la hausse des prix se serait
atténuée quelque peu.

En FRANCE, les réponses des chefs d’entreprise aux enquétes enregistrent un mieux de la
demande globale et étrangére. Fin avril 75 9, des entrepreneurs estimaient que leur carnet de
commandes totales était garni de fagon « normale » ou « supérieure 4 la normale » contre
69 9, fin janvier; les pourcentages correspondants pour les carnets de commandes étrangéres
étaient respectivement de 71 et 66. Au cours de la méme période, les stocks de produits
finis n’avaient guére varié. Les perspectives de production se sont elles aussi améliorées:
fin avril 33 9, des dirigeants d’affaires s’attendaient 4 une hausse de leur production au cours
des mois a venir contre 28 %, fin janvier. Les prévisions de prix de vente se seraient légérement
raffermies.

En ITALIE, les chefs d’entreprise sont restés plus optimistes au début de Pannée 1972.
Le pourcentage des entrepreneurs qui estimaient que leur carnet de cammandes était garni
de fagon « normale » ou « supérieure 4 la normale » est en eflet passé, entre fin janvier
et fin avril, de 57 2 65 pour les commandes totales et de 53 4 66 pour les commandes
étrangeres. Les stocks de produits finis se seraient allégés quelque peu, mais les prévisions de
production n’ont guere changé: fin avril 17 %, des industriels s’attendaient 4 une production
en hausse contre 18 9, fin janvier.

En BELGIQUE les enquétes semblent réveler un léger raflermissement de la demande
intérieure et extérieure. Les entrepreneurs avaient une vue plus optimiste sur ’évolution de la
demande, surtout étrangére: fin avril 70 9%, d’entre eux estimaient le niveau global de leuts
ordres comme « normal » ou «supérieur 2 la normale » contre 69 9, fin janvier. Pour les
commandes étrangeéres les pourcentages correspondants étaient respectivement 73 et 64. Les
stocks de produits finis n’avaient guere varié et les prévisions de production sont devenues
plus favorables: fin avril 83 9, des industriels s’attendaient 2 un rythme d’activité égal ou en
hausse pour les prochains mois contre 77 9, fin janvier.



Au GRAND DUCHE DE LUXEMBOURG, les réponses des chefs d’entreprise aux enquétes
sont devenues nettement meilleures au cours des derniers mois. Les catnets de commandes
totales et étrangéres sont beaucoup mieux garnis. Les perspectives de production sont plus
favorables, mais la tendance 2 la hausse des prix de vente semble rester trés forte.




En %, des réponses

Questions Appréciations Perspectives
‘ Carnet Carnet Stocks
1971/ de commandes de commandes de Production Prix
1972 totales étrangéres produits finis
Pays DJFMA|DJFMA|{DJFMA|DJFMA|DJFMA
+ 4 5 6 6 17 6 11 11 11 10 27 25 21 20 21 10 16 19 14 12 32 23 17 15 13
ALLEMAGNE (RF) = | 4853556063 | 6966 727982 | 7071 7575 74 [ 71 70 71 80 82 | €3 71 78 81 84
— | 4842393430 25231710 8| 3 4 4 5 5191310 6 6| 5 6 5 4 3
+ 16 15 15 16 17 14 15 12 16 16 20 20 20 20 20 23 28 28 31 33 33 39 43 43 43
FRANCE = 54 54 54 58 58 43 51 60 56 55 72 74 73 73 72 63 63 64 61 60 62 56 54 54 54
— 30 31 31 26 25 43 34 28 28 29 8 6 7 7 8 14 9 8 8 7 5 65§ 3 3 3
+ 3 3 4 8 5 6 61310 10 33 30 32 28 26 12 18 17 19 16 38 31 34 29 28
ITALIE = 52 54 53 55 60 | 46 47 44 51 56 | 59 59 59 59 62 7372 71 72 76 | 52 61 57 64 63
— 30 31 43 37 35 43 34 43 39 34 8 6 913 12 14 912 9 8 5 5 9 7 9
+
PAYS-BAS =
+ | 86 98 7|12 61010 6| 1919 2017 18 | 13 17 19 18 20 | 37 33 29 27 98
BELGIQUE = 61 58 59 62 62 60 58 60 63 67 72 71 73 76 73 62 60 62 64 63 57 60 67 70 68
— 31 36 32 30 31 28 36 30 27 27 910 7 7 9 25 23 19 18 17 6 7 4 3 4
+ 1 1 4 3 5 1 0 2 2 4 7 4 3 3 3 5 5 8 810 8 6 78 84 85
LUXEMBOURG = 17 17 15 94 93 11 13 10 96 95 92 94 94 96 96 94 93 92 92 89 91 92 21 16 15
— | 828281 3 2| 88878 2 1 12 311} 12 0 01 1 21 00
+ 8 8 91010 8 10 11 11 11 25 24 22 21 21 15 20 21 20 20 33 30 29 28 26
CEE = 51 54 54 58 61 59 59 63 68 70 69 70 72 72 72 68 68 69 72 73 61 64 66 68 70
— 41 38 37 32 29 33 31 26 21 19 6 6 6 7 7 17 1210 8 7 6 6 5 4 4







ENSEMBLE DE L'INDUSTRIE

Appréciation du camet de commandes total
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ENSEMBLE DE L'INDUSTRIE

Appréciation du camet de commandes étrangéres

‘FRANCE ITALIE
N T I I O B O O @ Fr1r17T1iTnrrirrrrrroriioid
\ —
2
T——”

LUXEMBOURG

JFMAMJ JASONDJIFMAMIJ

ALLEMAGNE}(RF)
U O O I O B

N O O I B B

JFMAMJJASONDJIFMAMY

i b "

JFMAMJJASONDUJIFMAMIJ

PAYS-BAS BELGIQUE
T T T T T T T T T T T T T 1711 3 T T T T T T T T T T T T 1711
J
®
—— AL S,
_[ 7
AL A R AL LT 6 Y S

JFMAMJ JASONDIFMAMJ

e

JFMAMUJJIAS

JFMAMJ JASONDUJIFMAMIJ

Les tross zones, rouge, grise et bleue, représentent I'évolution des pour-
centages des trois réponses possibles 4 la question posée. Les courbes en
noir, dont I'échelle se trouve entre les deux graphiques, représentent I'évo-
lution de la somme des pourcentages pondérés par:

0,03 pour les réponses: «supérieur i la normale»;
0,02 pour les réponses: «normal »,
0,01 pour les réponses: «inférieur a la normale»

inférieur 3 la normale

normal

supéripur i la normale




ENSEMBLE DE L'INDUSTRIE

Appréciation des stocks de produits finis
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ENSEMBLE DE L'INDUSTRIE

Estimation de la tendance de la production au cours des drochains mois
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ENSEMBLE DE L'INDUSTRIE

Estimation de la tendance des prix de vente au cours des prochains mois
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BIENS DE CONSOMMATION

En ALLEMAGNE, les chefs d’entreprise sont devenus un peu plus optimistes depuis le début de
'année 1972. Le pourcentage des entrepreneurs qui estimaient que leur carnet d’ordres était garni de
fagon «normale» ou «supérieure 4 la normale» est en effet passé entre la fin janvier et la fin avril de
762 77 pour les commandes totales et de 79 4 96 pour les commandes étrangeres. Les stocks de produits
finis se seraient dégonflés quelque peu. Les prévisions de production étaient favorables : fin avril 6 %,
seulement des chefs d’entreprise s’attendajent 4 une baisse de leur production. La tendance 2 la hausse
des prix de vente se serait atténuée legérement.

En FRANCE, d’aprés les enquétes, l'activité dans le secteur des biens de consommation est devenue
plus animée depuis le début de 'année. Au total, les chefs d’entreprise jugent de maniére plus optimiste
I’évolution de la demande globale : Ia différence entre le pourcentage des entrepreneurs estimant que le
niveau de leur carnet de commandes total est « supérieur a la normale » et ceux qui le jugent comme
« inférieur 4 la normale » est en effet passé de + 11 fin janvier 2 + 12 fin avril. Pour les carnets de
commandes étrangéres la différence correspondante est passée de —12 4 +-16. Les stocks de produits
finis se sont contractés un peu et les capacités de production disponibles seraient moins grandes. Les
prévisions de production se sont également améliorées : fin avril 97 9, des industriels escomptaient le
maintien ou la hausse de leur activité au cours des prochains mois contre 95 9%, fin janvier.

En ITALIE, le secteur des biens de consommation parait connaitre une conjoncture un peu plus
soutenue. La demande globale se serait stabilisée, mais 'expansion de la demande extérieure se serait
accélérée. Fin avril, 13 9 des industriels estimaient que leur carnet de commandes étrangéres était
garni de facon « supérieure a la normale » contre 3 9, fin janvier. Pour les commandes totales, les
pourcentages correspondants étaient respectivement 7 et 6. Les stocks de produits finis seraient un peu
moins gonflés et les capacités de production disponibles étaient jugées comme « moins que suffisantes »
par un pourcentage croissant d’entrepreneurs. Les opinions des entrepreneurs sur le déroulement
ultérieur de la production se sont améliorées: fin avril 90 9 des chefs d’entreprise s’attendaient au
maintien ou 4 la hausse de leur rythme de production contre 89 9, fin janvier. Les tensions sur les prix
de vente se seraient reldchées quelque peu.

En BELGIQUE, la conjoncture est devenue plus soutenue dans le secteur des biens de consommation.
Les entrepreneurs avaient une vue plus optimiste de 'évolution de la demande : fin avril 13 9, d’entre
eux estimaient le niveau global de leurs ordres comme « supérieur a la normale » contre 8 %, fin janvier.
L’évolution des commandes étrangéres était également plus favorable puisque le pourcentage des chefs
d’entreprise qui jugeaient le niveau des ordres en question comme « supérieur a la normale » est
passé de 9 fin janvier 4 12 fin avril. Les stocks de produits finis se seraient néanmoins élargis quelque
peu. Les perspectives de production sont demeurées favorables : fin avril 22 %, des industriels s’atten-
daient a une activité en hausse pour les prochains mois. Les tensions sur les prix de vente se seraient
quelque peu estompées.

Dans PENSEMBLE DE LA COMMUNAUTE, la demande est devenue un peu plus vive dans les
industries productrices de biens de consommation. Fin avril, 15 %, des industriels estimaient que leur
carnet de commandes totales était garni de fagon « supérieure 4 la normale » contre 13 %, fin janvier.
Pour les commandes étrangéres, les pourcentages correspondants étaient respectivement 17 et 15.
Les stocks de produits finis se seraient légérement réduits. Quant aux prévisions de production elles se
sont améliorées puisque fin avril 94 9, des chefs d’entreprise s’attendaient 4 une production égale ou en
hausse au cours des prochains mois contre 93 9, fin janvier.
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Dans les industries de biens de consommation non durables, les commandes totales et surtout étrangéres se
sont gonflées au cours des derniers mois et les perspectives de production se sont redressées. C’est
notamment le cas de Uindustrie de habillement et de la bonneterie et de Vindustrie du cuir et des chaussures.
Quant aux biens de consommation durables, les commandes totales et étrangéres se sont gonflées et les
prévisions de production sont toujours bonnes. Dans industrie de Pautompbile, les ordres en provenance
de Iétranger sont devenus plus nombreux et les stocks de produits finis se sont dégonflés. Pour les
articles métalliques de consommation et les appareils électroménagers les carnets de commandes sont moins
garnis et les jugements des entrepreneurs sur le déroulement futur de Pactivité restent toujours
favorables.




En %, des réponses

Questions Appréciations Perspectives
Carnet Carnet Stocks
1971/} de commandes de commandes de Production Prix
1972 totales étrangéres produits finis
Pays DJ FMA DJFMA DJFMA DJFMA DJFMA
+ 5 5 911 9 816 16 14 11 26 31 23 27 29 14 17 17 16 12 39 19 14 11 10
ALLEMAGNE (RF) = | 5471 68 67 67 | 60 53 58 79 85 | 69 62 68 64 65 | 66 77 75 79 82 | 60 78 83 87 89
— 41 24 23 22 24 323126 7 4 5 7 9 9 6 20 6 8 5 6 1 3 3 21
+ 27 28 26 27 28 16 28 18 29 29 18 17 19 17 18 35 46 45 42 42 39 45 46 52 45
FRANCE = 59 55 59 60 56 33 32 66 57 58 73 75 70 73 69 60 49 49 56 55 57 51 52 45 52
— 14 17 15 13 16 51 40 16 14 13 9 8111013 5 5 6 2 3 4 4 2 3 3
+ 367176 9 328 16 13 | 26 24 28 22 21 72513 1516 | 51 35 37 30 29
ITALIE = 62 64 61 64 65 51 59 40 56 63 70 56 64 58 57 81 64 75 77 74 45 60 59 65 67
— 35 30 32 29 29 40 38 32 28 24 420 8 20 22 12 11 12 8 10 4 5 4 5 4
+
PAYS-BAS =
+ 13 8 16 18 13 16 9 10 13 12 23 21 26 23 22 17 22 19 22 21 41 37 25 27 25
BELGIQUE = 65 68 64 52 64 68 67 72 61 63 71 71 68 72 66 57 59 64 59 63 59 60 74 72 75
— | 2224203023 | 1624182625 6 8 6 512 2619171916 | 0 3 1 1 0
+ 24 26 26 26 24 00 0 0O 14 32 6 016 26 48 40 33 33 36 38 21 21 6
LUXEMBOURG = 60 38 45 30 55 0 0 0 0 O 58 56 82 72 58 68 38 46 67 53 64 62 65 79 80
— 16 36 29 44 21 0 0 0 0 0 28 12 12 28 26 61414 014 0 014 014
+ 12 13 15 16 15 11 15 18 17 15 23 24 22 23 23 20 29 26 25 23 41 31 29 29 25
CEE = 58 64 63 63 63 54 51 57 68 73 71 66 69 66 66 66 64 65 70 71 57 65 68 68 73
—— 30 23 22 21 22 35 34 25 15 12 610 911 11 14 7 9 5 6 2 4 3 3 2

19







BIENS DE CONSOMMATION

Appréciation du carnet de commandes total
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centages des trois réponses possibles 4 la question posée. Les courbes en
notr, dont I'échelle se trouve entre les deux graphiques, représentent 'évo-
lution de la somme des poutcentages pondérés par

0,03 pour les réponses: «supérieur a la normale»,
0,02 pour les réponses: «notrmal»,
0,01 pour les réponses. «inférieur a la normale»
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BIENS DE CONSOMMATION

Appréciation du carnet de commandes étrangéres
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lution de la somme des pourcentages pondérés par:

0,03 pour les réponses: «supérieur a la normalex»;
0,02 pour les réponses: «normal»;
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.+t inférieur 4 la normale
normal

supérieur a la normale




BIENS DE CONSOMMATION

Appréciation des stocks de produits finis
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lution de la somme des poutcentages pondérés par:

0,03 pour les réponses: «supérieur a la normale»;
0,02 pout les réponses: « normal»;
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BIENS DE CONSOMMATION

Estimation de la tendance de la production au cours des
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notr, dont échelle se trouve entre les deux graphiques, représentent I'évo-
lution de la somme des pourcentages pondérés par:

0,03 pour les réponses: «augmentation»;
0,02 pour les réponses: « stabilité »,
0,01 pour les réponses: « diminution »
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BIENS DE CONSOMMATION

Estimation de la tendance des prix de vente au cours des prochains mois
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lution de la somme des pourcentages pondérés par.

0,03 pour les réponses: «augmentation»,

0,02 pour les réponses. «stabilité »,
0,01 pour les réponses. « diminution ».
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BIENS D'INVESTISSEMENT

En ALLEMAGNE, le secteur des biens d’investissement a connu au cours des derniers mois une
conjoncture plus soutenue. I’expansion des commandes totales se serait accélérée : fin avril 65 9 des
chefs d’entreprise estimaient le niveau total de leurs ordres en portefeuille comme « normal » ou
« supérieur 4 la normale » contre 60 %, fin janvier. Pour les commandes étrangéres, les pourcentages
correspondants étaient 89 et 77. Les stocks de produits finis seraient moins gonflés. Les perspectives de
production se sont redressées : fin avril 92 9%, des industriels s’attendaient au maintien ou 2 la hausse de
leur production actuelle contre 82 9, fin janvier. Les prévisions des prix dénotaient une certaine
aggravation des tensions.

Dans les industries liées 4 la construction, les commandes intérieures sont plus nombreuses, les stocks moins
gonflés et 'orientation future de ’activité plus favorable.

En FRANCE, les derniéres enquétes refletent une meilleure évolution dans le secteur des biens d’in-
vestissement. En effet, les chefs d’entreprise sont devenus plus optimistes quant a ’état de leurs
commandes totales : fin avril 66 %, d’entre eux considéraient le niveau de leurs ordres en portefeuille
comme « normal » ou « supérieur 4 la normale », contre 61 9, fin janvier. Pour les commandes étran-
geres les pourcentages correspondants étaient 71 et 63. Les stocks de produits finis se seraient recons-
titués quelque peu. Les perspectives de production marqueraient un redressement : fin avril 32 9, des
industriels s’attendaient 4 une hausse de leur activité au cours des prochains mois contre 19 9 fin
janvier.

Dans les industries lides a la construction, la demande intérieure s’est ranimée, les stocks de produits finis
se sont alourdis et les prévisions d’activité sont devenues meilleures.

En ITALIE, P'expansion de la demande dans le secteur des biens d’investissement est devenue plus
soutenue au cours des derniers mois comme en témoignent les appréciations portées par les chefs
d’entreprise sur les ordres en portefeuille : la différence entre le pourcentage des entrepreneurs estimant
que leur carnet de commandes totales était garni de fagon «supérieure 4 la normale» et ceux qui le
jugent comme «inférieur 4 la normale» est en effet passé de — 57 en janvier 4 — 47 en avril. Pour
les commandes étrangéres, les données correspondantes sont passées de — 38 4 — 29. D’aprés les
résultats des enquétes, les stocks de produits finis n’auraient guére varié et les industriels déclaraient
disposer de capacités de production moins importantes qu’en début d’année. En ce qui concerne
Pactivité future: 91 9, des entrepreneurs s’attendaient fin avril 2 une accélération de leur rythme
d’activité contre 87 9 fin janvier. Les prévisions des prix de vente dénotaient un certain relichement
des tensions.

Dans les industries liées 4 la constraction, les carnets de commandes totales sont beaucoup mieux garnis, les
stocks se seraient dégonflés, et les prévisions d’activité étaient plus favorables.

En BELGIQUE, Ia situation des industries productrices de biens d’investissement s’est améliorée
récemment, comme en témoigne notamment I’état du carnet de commandes totales : fin avril 52 9, des
entrepreneurs estimaient le niveau de leurs commandes comme « normal » ou « supérieur 4 la normale »
contre 51 9, fin janvier. Pour les commandes étrangeres, les pourcentages correspondants étaient 61 et
52. Les stocks de produits finis se seraient allégés quelque peu. L’orientation future de la production
était plus favorable : fin avril 77 9, des chefs d’entreprise s’attendaient a une production égale ou en
hausse au cours des prochains mois contre 70 9, fin janvier.

Dans les industries lides a la construction, les commandes internes étaient plus abondantes, et les stocks de
produits finis en net repli.
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Dans PENSEMBLE DE LA COMMUNAUTE, la conjoncture est devenue un peu plus animée dans le
secteur des biens d’investissement. La demande globale s’est affermie: fin avril 62 %, des chefs d’entre-
prise estimaient que leur carnet de commandes totales était garni de fagon «normale» ou «supérieure a la
normale» contre 57 %, fin janvier. Une évolution similaire caractérisait la demande extérieure. Le
niveau des stocks de produits finis se serait stabilisé. Les prévisions de production sont redevenues
favorables : fin avril 90 9, des industriels s’attendaient 2 une production égale ou en hausse pour les
prochains mois contre 83 %, fin janvier. ‘

. . oy .0 . ' - .
Dans Uindustrie des véhicates utilitaires, les carnets de commandes sont mieux garnis et les perspectives
de production sont plus expansionnistes. Une évolution semblable a caractérisé le secteur du matérie!
déquipement général, 'industrie des machines non-électrigues et celle des machines électrigues.

En %, des réponses

Questions Appréciations Perspectives
Carnet Carnet Stocks
1971/l de commandes de commandes de Production Prix
1972 totales étrangeres produits finis
Pays DJFMA|DJFMA|DJFMA|DJFMA|DUJFMA
+ 6 6 6 7 6 5 8 9 910 23 19 17 15 16 4 91312 14 37251510 9
ALLEMAGNE (RF) = 52 54 53 56 59 66 69 71 77 79 72 76 78 80 78 71 73 75 79 78 59 72 82 87 88
— | 4240413735 2923201411 | 5 5 5 5 6| 251812 9 8| 4 3 3 3 3
+ 11101011 11 16 14 13 18 15 24 19 19 21 21 16 19 18 25 32 38 39 46 40 41
FRANCE = 48 51 47 53 55 43 49 52 52 56 71 75 75 76 75 61 66 68 58 58 61 60 53 60 59
— 41 39 43 36 34 41 37 35 30 29 5 6 6 3 4 23 15 14 17 10 T 1100
+ 3 3 4 9 6 710 13 14 13 44 41 43 39 38 11 16 19 13 13 41 34 34 27 26
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+
PAYS-BAS =
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— 41 49 47 39 48 42 48 43 39 39 91010 8 6 35 30 29 25 23 8 6 4 4 4
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Appréciation du carnet de commandes total ,
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centages des trots réponses possibles 4 la question posée. Les coutbes en
noir, dont échelle se trouve entre les deux graphiques, représentent I’évo-
lution de la somme des pourcentages pondérés par.

0,03 pour les réponses: « supérieur a la normale»;
0,02 pour les réponses: «normal »,
0,01 pour les réponses. «inférieur i la normale».
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BIENS D’INVESTISSEMENT

Appréciation du carnet de commandes étrangéres
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lution de la somme des pourcentages pondérés par:
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0,02 pour les réponses: «normal »,
0,01 pour les réponses: « inférieur 2 la normale ».
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Appréciation des stocks de produits finis
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BIENS D'INVESTISSEMENT

Estimation de la tendance de la production au cours des prochains mois
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Estimation de la tendance des prix de vente au cours des prochains mois
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0,02 pour les réponses «stabilité»,
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BIENS INTER MEDIAIRES

En ALLEMAGNE, la situation conjoncturelle s’est redressée dans le secteur des biens intermédiaires.
Les entrepreneurs avaient une vue plus optimiste de ’évolution de la demande : fin avril 71 9, d’entre
eux estimaient le niveau global de leurs ordres comme « normal » ou « supérieur 4 la normale » contre
49 9%, fin janvier. Les perspectives d’exportation étaient également meilleures. Les stocks de produits
finis se seraient dégonflés. Quant aux prévisions de production, elles sont devenues plus favorables:
fin avril 96 %, des chefs d’entreprise s’attendaient 4 une activité égale ou en hausse dans les prochains
mois contre 88 9 fin janvier. La tendance 4 la hausse des prix de vente se serait encore renforcée
quelque peu.

En FRANCE, Pactivité dans le secteur des biens intermédiaires est devenue plus animée depuis le début
de ’année. Au total les appréciations des chefs d’entreprise sur ’évolution de la demande globale font
état d’'une amélioration : la différence entre le pourcentage des entrepreneurs qui jugeaient le niveau de
leurs carnets de commandes totales comme «supérieur a la normale» et ceux qui le considéraient
«inférieur 4 la normale» est en effet passé de — 20 en janvier 3 — 8 en avril. La demande extérieure était
un peu moins bien jugée qu’avant. Les stocks de produits finis se seraient dégonflés quelque peu.
Dr’apzes les industriels, 'orientation future de la production resterait favorable : fin avril 30 9, d’entre
eux s’attendaient 4 la hausse de leur production au cours des prochains mois contre 23 %, fin janvier. Les
tensions sur les prix de vente restaient vives.

En ITALIE, le secteur des biens intermédiaires a bénéficié au cours des derniers mois d’une con-
joncture plus favorable. Une plus grande fermeté de la demande, tant intérieure qu’extérieure, s’est
reflétée dans les jugements des industriels sur la situation de leur carnet de commandes totales : fin
avril 71 9, des entrepreneurs estimaient que le niveau d’ordres était «normal» ou «supérieur a la
normale» contre 60 9, fin janvier. Les stocks de produits finis se seraient allégés quelque peu. Les
prévisions sur le déroulement futur de la production étaient meilleures : fin avril 17 %, des dirigeants
d’affaires s’attendaient a la hausse de leur rythme actuel de production contre 14 9, fin janvier.

En BELGIQUE, les derniéres enquétes refletent une accélération du rythme d’expansion du secteur
des biens intermédiaires. En effet, les opinions des chefs d’entreprise sur I’état de leurs commandes
sont devenues meilleures : fin avril 76 9, d’entre eux considéraient le niveau de leurs carnets de com-
mandes totales comme «normal» ou «supérieur 4 la normale» contre 67 %, fin janvier. Les pourcentages
correspondants étaient de 79 et de 67 pour les carnets de commandes étrangéres. Au cours de la méme
période, les stocks de produits finis n’auraient guere varié. Pour I’avenir, 87 9, des industriels s’atten-
daient, fin avril, 4 une accélération du rythme actuel d’activité contre 80 9 fin janvier. Les tensions sur
les prix de vente se seraient renforcées récemment.
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Dans PENSEMBLE DE LA COMMUNAUTE, d’apres les enquétes, le secteur des biens inter-
médiaires a enregistré une demande totale et extérieure plus soutenue depuis le début de ’année. Fin
avril 73 %, des entrepreneurs considéraient le nivean de leur carnet de commandes totales comme
«normal» ou «supérieur 4 la normale» contre 58 %, fin janvier. Une évolution similaire caractérisait les
commandes étrangeres. Les stocks de produits finis se seraient allégésiet les prévisions de production
se sont redressées.

Dans lindustrie de la production et de la premiére transformation des métaux ferreux, la demande est plus
animée, les stocks plus réduits et les perspectives de production meilleures. Une évolution semblable
caractérise Uindustrie des métaux non ferreux et les industries du bois. Dans Uimprimerie, les commandes se
seraient stabilisées.

Dans la chimie, 12 demande globale est plus ferme, les stocks de produits finis se seraient dégonflés
tandis que les prévisions de production restent favorables.

Dans Pindustrie du caoutchoue, les commandes en portefeuille sont plus importantes, les stocks un peu
moins abondants et les jugements sur 'évolution de la production meilleurs.

En 9%, des véponses

Questions Appréciations Perspectives
Carnet Carnet Stocks .
1971/l de commandes de commandes de Production Prix
1972 totales étrangeres produits finis
Pays DJFMA|[DJFMA|DJFMA|DJFMA|[DJFMA
+ 3 4 4 3 7 5121111 9 30 27 22 21 22 12 21 24 14 12 24 24 20 22 18
ALLEMAGNE (RF) = 42 45 50 60 64 79 72 80 81 84 69 72 76 77 74 73 67 67 81 84 68 67 74 73 78
— 55 51 46 37 29 1616 9 8 7 11 2 2 4 1512 9 5 4 8 0 6 5 4
+ 1512 13 13 15 12 11 10 10 12 19 22 21 21 19 21 23 25 28 30 26 36 39 40 42
FRANCE = 55 56 57 62 62 46 58 62 58 53 73 74 72 72 73 67 70 69 66 64 67 55 56 55 53
— 30 32 30 25 23 42 31 28 32 35 8 4 7 7 8 12 7 6 6 6 79 5 5 5
—+ 4 3 4 7 4 3 5 3 2 4 32 28 29 26 23 15 14 19 24 17 30 28 32 30 28
ITALIE = 53 57 57 58 67 46 44 49 55 61 56 63 59 60 65 71 77 70 68 76 56 64 56 62 60
— 43 40 39 35 29 51 51 48 43 35 12 912 14 12 14 911 8 7 14 812 8 12
+
PAYS-BAS =
+ 7 5 9 5 5 12 41413 5 11 13 13 10 12 9 14 22 15 21 35 28 29 29 30
BELGIQUE = 65 62 63 71 71 62 63 59 65 74 78 77 82 82 80 72 66 64 73 66 57 62 66 68 64
—_ 28 33 28 24 24 26 33 27 22 21 1110 5 8 8 19 20 14 12 13 810 5 3 6
+ 00 2 2 4 0 0 2 1 4 5 2 2 2 1| 3 3 7 6 7 4 2 84 92 93
LUXEMBOURG = 11 11 9 98 96 10 10 8 99 96 95 98 98 98 99 97 96 93 94 93 96 98 15 8 7
— 1 89838 0 0| 90909 0 O 0 0 0 0 0 01 0 00 0 01 00
+ 76 7T 79 8 91010 8 25 24 22 21 20 15 20 23 20 19 26 28 29 30 29
CEE = 49 52 54 61 64 62 61 66 69 70 69 72 73 73 73 71 70 69 74 75 65 63 64 65 65
— 44 42 39 32 27 30 30 24 21 22 6 4 5 5 7 1410 8 6 6 9 9 7 5 6




BIENS INTERMEDIAIRES

Appréciation du carnet de commandes total
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Les trois zones, rouge, grise et bleue, représentent 'évolution des pour-
centages des trois réponses possibles 4 la question posée. Les courbes en
notr, dont I’échelle se trouve entre les deux graphiques, représentent I’évo-
lution de la somme des pourcentages pondérés par:

0,03 pour les réponses: «supérieur 4 la normalen;
0,02 pour les réponses: «normal»,
0,01 pour les réponses «inférieur 2 la normale »

inférieur 1 la normale
normal

supérieur 2 la normale
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BIENS INTERMEDIAIRES

Appréciation du carnet de commandes étrangéres
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0,03 pour les réponses: «supérieur a la normale»;
0,02 pour les réponses: « normal»,
0,01 pour les réponses: «inférieur 4 la normale».

inférieur 4 la normale
normal

supérieur 4 la normale
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BIENS INTERMEDIAIRES

Appréciation des stocks de produits finis
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Les trois zones, rouge, grise et bleue, représentent I'évolution des pour-
centages des trois réponses possibles 4 la question posée. Les courbes en
notr, dont I'échelle se trouve entre les deux graphiques, représentent 'évo-
lution de la somme des pourcentages pondérés par:

0,03 pour les réponses: «supérieur 4 la normale»,
0,02 pour les réponses: « normal»,
0,01 pour les réponses. «inférieur 4 la normale».

inférieur 3 la normale

normal

supérieur 4 la normale
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BIENS INTERMEDIAIRES

Estimation de la tendance de la production au cours des prochains mois
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Les trois zones, rouge, grise et bleue, représentent 'évolution des pour-
centages des trois réponses possibles a la question posée. Les courbes en
notr, dont I’échelle se trouve entre les deux graphiques, représentent ’évo-
lution de la somme des pourcentages pondérés par.

0,03 pour les réponses: «augmentation»,
0,02 pour les réponses: «stabilité»,
0,01 pour les réponses « diminution ».

diminution
stabilité

augmentation




BIENS INTERMEDIAIRES

Estimation de la tendance des prix de vente au cours des prochains mois
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Les tross zones, rouge, grise et bleue, représentent I'évolution des pour-
centages des tross réponses possibles a la question posée. Les courbes en
notr, dont Péchelle se trouve entre les deux graphiques, représentent I'évo-
lution de la somme des pourcentages pondérés par

0,03 pour les réponses: «augmentation»,
0,02 pour les réponses: «stabilité»,
0,01 pour les réponses: « diminution ».

diminution
stabilité

augmentatlon
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RESULTATS PAR SECTEURS POUR L'ENSEMBLE DE LA COMMUNAUTE

En %, des réponses

Questions Appréciations Perspectives
Carnet Carnet Stocks

1971/| de commandes de commandes de Production Prix de vente

1972 totales étrangeéres produits finis
Secteurs DJFMA|DJFMA|DJFMA|DJFMA|!DJIFMA
1. Industrie textile + | 1915141416 [ 13 9101111 | 26 30 20 28 27 | 15 15 16 18 19 | 37 39 39 37 38
(bon. exclue) = | 52 54 56 58 55 | 51 54 59 60 58 | 65 63 61 62 63 | 70 73 72 71 72 | 58 56 55 57 55
— | 2031302829 | 36373129031 | 9 7101010 15121211 9] 5 5 6 6 7
2. Habillement et + | 2927283636 | 16 13 14 22 19 | 20 23 22 21 23 | 23 26 23 25 23 | 34 37 35 38 31
bonneterie = | 50 55 57 49 52 | 47 19 55 49 58 | 65 72 74 74 72 | 68 66 69 67 72 | 65 62 64 58 66
| 2118151512 | 3738312923 | 6 5 4 5 5| 9 8 8 8 5| 1 1 1 4 3
3. Cuir et chaussures + | 1310 91110 8 7 91714 | 2316 22 18 26 | 20 18 17 21 19 | 50 47 48 51 44
= | 56 60 57 57 56 | 43 52 56 45 52 | 73 78 72 78 69 | 66 67 64 65 64 | 50 53 52 49 55
13130343234 14941353834 | 4 6 6 4 51415191417 0 0 0 0 1
4. Bois et lisge + 91111 910 8 5 7 8 7 | 2424302222 1120252218 | 25232931 31
= | 52 52 54 64 64 | 56 62 60 67 70 | 69 68 64 69 68 | 75 70 68 72 74 | 63 68 63 63 65
— | 303735272 { 3633332523 7 8 6 910 1410 7 6 8|12 9 8 6 4
5. Meubles + | 1110141714 6 710 6 6 | 1721191319 | 12 21 25 27 21 | 52 35 20 20 20
— | 6465656461 | 8277 7474 70 | 78 74 76 81 77 | 73 73 70 67 72 | 48 65 80 80 80
| 2525211925 | 1216162024 | 5 5 5 6 415 6 5 6 7] 0 0 0 0 0
6. Papier = 7 7141619 | 7 5 9 918 | 3532281821 | 1316 17 21 23 | 19 17 18 28 33
+ | 3541 42 49 47 | 67 66 61 66 61 | 62 65 68 76 73 | 72 70 74 71 69 | 64 68 74 66 62
— | 5852443534 | 2620302521 | 3 3 4 6 6| 1514 9 8 8| 1715 8 6 5
7. Imprimerie + 8 5 3 71212161514 5|12 8 7 2 211516111213 | 45 53 48 34 27
— | 57 61 62 60 65 | 64 64 66 69 80 | 84 92 93 98 98 | 71 66 68 73 77 | 52 43 43 63 70
— | 3534353323 1620191715 | 4 0 0 0 0| 1418211510 3 4 9 3 3
8. Transformation + |15 7101611 { 1512101514 | 171515 12 17 | 18 21 21 25 23 | 32 35 38 22 20
matiéres = | 4759586265 | 6367 70 71 72 | 80 78 78 80 76 | 67 67 71 67 70 | 66 64 60 75 77
plastiques | 3834322224 | 2221201414 ] 3 7 7 8 711512 8 8 7| 21 2 3 3
9. Industrie chimique | + 55 6 4 3| 58 9 7 8 |1025232221 | 2927312116 | 1316101615
= | 6167607275 | 7466757984 | 7373 7575 75 [ 65 71 63 77 81 [ 78 66 81 78 80
| 3428252422 | 21261614 8| 8 2 2 3 4] 6 2 6 2 3] 918 9 6 5
10. Pétrole T 5 4 5 1 3] 1 6 1 0 62220142525 | 3020534334 | 553229 29 10
= | 74 80 84 80 86 | S0 57 58 55 64 | 57 64 56 44 41 | 52 74 41 56 59 | 40 61 67 59 71
— |2116111911 | 1937414530 | 2116303134 |18 6 6 1 7| 5 7 41219
11. Matériaux de + 7 8 91212 11519 71013 | 3528 28 27 23 | 11 18 22 22 22 | 25 24 25 31 20
construction, — [ 4849 48 55 56 | 61 59 71 72 71 | 57 66 64 63 63 | 62 68 66 69 71 | 65 66 69 63 75
céram., verre — | 4543433332 [ 2422221816 | 8 6 81014 | 271412 9 7 | 1010 6 6 5
-[12. + 13. Sidérurgie, + 3 3 4 4 6 7121415 5 | 2924 18 15 12 524 27 21 22 | 14 26 34 39 54
prem. trans. de = | 303438 54 67 | 5563 62 66 68 | 70 74 81 84 85 | 79 67 65 74 74 | 76 66 61 58 43
métaux ferreux 6763584227 | 3825241027 | 1 2 1 1 3|16 9 8 5 4|10 8 5 3 3
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RESULTATS PAR SECTEURS POUR L'ENSEMBLE DE LA COMMUNAUTE (suite)

En Y, des réponses

|
Questions Appréciations : Perspectives
I
1
1971 Carnet Carnet Stocks |
1972 de commandes de commandes de ' Production Prix
v totales étrangéres produits finis
Secteurs DJ FMA DJ FMA DJ FMA DJ FMA DJ FMA
14. Art. métal. de + 9 81014 13 | 11 13 17 23 15 | 17 21 27 23 27 | 13 30 33 28 26 | 47 29 27 17 17
consommation = 59 54 55 53 48 | 53 67 66 60 65 | 76 69 65 69 65 | 69 60 57 65 62 | 52 70 72 83 82
(y compris — | 32 38 35 33 39 | 36 20 17 17 20 710 8 8 8| 181010 712 1 11 01
cycles et motoc.)
15. Matériel d’équip. + 6 5 8 8 7 4 5 510 7| 1715201515 912 14 14 18 | 39 29 28 26 25
général = 58 53 46 59 61 | 57 57 65 64 69 | 78 79 72 79 80 | 68 65 67 73 70 | 54 63 66 67 68
— | 36 42 46 33 32 | 39 38 30 26 24 5 6 8 6 5| 23231913 12 78 6 717
16 Machines non + 6 7 6 8 6 6 81010 12 | 30 30 25 25 25 611 910 18 | 44 31 31 20 21
électriques d’équip. = 42 44 45 45 50 | 52 56 55 60 65 | 67 63 70 71 72 | 65 68 73 74 70 | 55 68 67 79 V8
— 52 49 49 47 44 42 36 35 30 23 3 7 5 4 3 29 21 18 16 12 1 1 2 11
17. Appareils + 11 3 5 9 17 5 9 81315 | 28 19 26 23 21 16 14 21 14 22 | 43 28 29 18 19
électroménagers, = 65 76 73 73 66 | 72 67 74 66 73 | 61 68 57 63 70 | 71 77 71 83 74 | 56 70 66 77 79
radio. télévision — | 2421221827 | 2324182112 | 11131714 9|13 9 8 3 4 1 2 5 5 2
18. Construction élec. + 9 9101310 914 16 15 15 | 27 23 16 20 20 { 14 21 26 34 30 | 29 34 25 16 14
d’équipement = 54 53 53 56 60 | 69 70 71 74 71 | 66 72 79 77 76 | 67 70 67 61 66 | 67 64 73 82 86
— 37 38 37 31 30 22 16 13 11 14 75 5 3 4 19 9 7 5 4 1+ 22 20
19 Industrie + 4 910 9 9 715191313 | 21 27 18 23 19 | 19 36 22 20 18 | 56 33 28 30 30
automobile = 57 72 67 72 74 52 48 54 82 83 73 59 69 58 61 57 50 72 74 77 43 67 72 70 70
— 13919231917 | 41 3727 5 4 614131920 ) 2414 6 6 5 1 0 0 0 0
20. Constr. navale et + 13 2 1 1 0]10 8 610 5 5 3 81317 |16 6 4 5 3 | 42 43 46 34 34
aér , matériel = 62 65 53 53 45 | 48 64 69 66 71 | 95 97 92 87 82 | 63 88 92 70 90 | 58 57 54 65 65
ferroviaire — 25 33 46 46 55 42 28 25 24 24 00 0 0 1 21 6 425 7 00 0 1 1
21. Mécanique de + 12 71413 9 | 1518 24 14 16 | 32 31 32 31 28 7 18 17 19 22 | 51 31 24 20 22
précision, optique, = 42 49 46 45 54 | 60 56 59 65 68 | 63 63 60 64 66 | 74 66 74 T4 72 | 48 65 T4 78 76
horlogerie — | 46 44 40 42 37 | 25 26 17 21 16 5 6 8 5 6 |1916 9 7 6 1 4 2 2 2
B. Caoutchouc + 4 5 3 3 1 20 16 20 15 9 44 53 54 44 40 23 21 17 19 31 27 28 47 24 34
= 70 58 55 69 68 60 49 48 63 65 53 45 44 55 57 71 72 79 79 56 72 72 53 76 66
— | 26 37 42 28 31 | 20 35 32 22 26 3 2 21 3 6 7 4 213 1 0 0 0 0
C. Industrie métaux + 2 5 4 810 8 0 0 3 2 25 26 15 27 21 515 11 21 15 21 13 15 25 21
non ferreux = 34 23 3549 46 |45 46 64 72 64 | 74 73 83 70 77 | 79 71 81 74 81 | 62 74 80 70 69
— 64 72 61 43 44 47 54 36 25 34 11 2 3 2 1614 8 5 4 1713 5 510
Ensemble de
I’industrie + 8 8 91010 810 11 11 11 | 25 24 22 21 21 | 15 20 21 20 20 | 33 30 29 28 26
= 51 54 54 58 61 | 59 59 63 68 70 | 69 70 72 72 72 | 68 68 69 72 73 | 61 64 66 68 70
— | 41 38 37 3229 | 33 31 26 21 19 6 6 6 7 7 171210 8 7 6 6 5 4 4




ENQUETE DE CONJONCTURE SUR LES INVESTISSEMENTS
DANS L'INDUSTRIE







Enquéte mars-avril 1972

REALISATION EN 1971 ET PERSPECTIVES POUR 1972
DES INVESTISSEMENTS DANS L'INDUSTRIE
D'APRES LES REPONSES FOURNIES PAR LES CHEFS D'ENTREPRISE

3 : (variations en % par rapport 3 I'année précédente; en valeur)
1971 1972
Deutsch- . |Belgique{ Luxem- |Deutsch- .. |Belgique| Luxem-
land France | Italia Belgié | bourg | land France | Ttalia Belgié | bourg
I. Industries des produits de base |+ 4 [+ 13 1+ 17 [+ 19(")|+ 63(*)|~ 2 |+ 4 |— 5 |— 14|+ 53¢)
11. Industries métallurgiques + 22 {+ 31 |+ 8 — 6 |+ 9 |— 21 |+ 16 |+ 40 — 12 |— 11
ITI. Industries mécaniques et
électriques -1 |+ 5 |+ 5 |- 2 [+ 37 |— 7 |+ 14 |+ 13 + 8 |— 33
IV. Industries de transformation - 9 |+ 12 |- 6 |— 15 |+ 26 |+ 1 [+ 3 |+ 3 (+ 3 |— 59
Total I & IV + 2 +13 |+ 23 |— 3 [+ 29 |— 6 |+ 9 |+ 13 |— 4 |+ 7
V. Industries extractives + 153+ 27 |- 41 + 1063~ 7 |— 1
VI. Industries alimentaires + 5 |+ 17 |+ 5 + 10 |+ 1 |+ 35
Total T 4 VI + 2 |4+ 13 |4+ 22 — 4 {4+ 8 |+ 14

(*) A I'exception de la chimie
(?) Y compris la transformation des matiéres plastiques.
(3) Les données ne sont pas comparables avec celles des années précédentes étant donné que le champ couvert par 'enquéte a été changé

Le total 12 VI recouvre la plupart des activités industrielles; ne sont en général cependant pas compris
les investissements des entreprises publiques telles que : chemin de fer, poste télégraphes et téléphones,
électricité. La notion d’investissement correspond a celle de la comptabilité nationale.
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