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h ,‘ I, L'EVOLUTION ECONOMIQUE DE LA COMMUNAUTE
AU COURS DES DERWIERS MOIS

L'évolution économique de la Communauté, au cours du premier seuﬁ

mestre de 1959, a été caractérisée par un net changement du climat conw- R
joncturel, Alors gue. la production ne marquait, en janvier et février,
L, comme gu cours du second semestre de 1958, qu'une légdére progression,

elle enregistre, en mars, un accroissenent plus aocentue. C'lest du moins '

ce que l'on peut observer dans 1'évolution de la production 1ndustr1e11e,

dans les autres secteurs, et en particulier dans la construction, 1'aotirw§§

.
.
S

vité semble également pregresser, si l'on fait abstraction des var1at10ns~};

saisonniéres.
Les inscriptiens de nommandes et la situation sur le marché du,
travail indiquent que la reprise de 1l'activité économique s'est vrai-

senblablement poursuivie au cours des derniers mois du semestre.

N
BN

Clest dans la République fédérale d'illemagne que la reprise

el
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N
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s'est fait sentir le plus t6% et de la maniére la plus 'sensible, alors

que la croissance se poursuivait en Italie et aux Pays-Bas. Méme en Bel=. '

P

gique et au Luxembourg, jusqu'ad présent en récession, ceptains signes S
’ d'amélioration de la situation économique commencent 3 se manifester. ﬂnjuiz
' France, le recul conjoncturel de la production industrielle, qui'a per- - ;ﬁ
sisté depuis le milieu du premier trimest de 1958, a pris fin du cours’fﬁ

des premiers mois de l'année et semble avoir fait place & une stabilisa~ -

tion, voire méme & un trés léger redressement. ff P
5

L'évolution de 1'activité économique accuse encore des différen— -
ces de pays & pays, mais celles-ci se sont atténuées par rapport & 1‘ang@§;
précédente. En 1958, la conjoncture s'étailt différenciée entre les pays: 3@
membres, non seulement quant au niveau d'activité, mais aussi dans ‘;Qy

l'orientation méme des tendances, celles-ci s'inscrivant ici en recul,.

.

: ailleurs en progrés modéré. L'évolution récente semble indiquer que pa~

Co mais avec une intensité variable.
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Les modifications ainsi intervenues dans le tableau de la com?

jencture par pays sont, en grande partie, liées & 1'évolution de 1aﬂ@f
joncture par secteurs. Les disparités entre secteurs semblent, en ef@@_
g'8tre Sgalement atténuées. Certaines branches, comme les industries: i%
. pétroliéres, les industries chimiques, la construction autbmobilé eﬁj
électrique, qui, en 1958, avaient été favorisées par une forte expan;
sion de la demande, marquent, & présent, un certain fléchissement &m?ii
taux de croissance, tandis gque la sidérurgie et les industries du taxé
tile, du cuir ot du vétement, trés affectées 1l'année précédente, parfl
ralentissement de la conjoncture et par des difficultés structurelle&

- connaissent maintenant un redressement sensible. De méme, dans le seaﬂ

teur des services, le rythme d'accroissement, qui s'était ralentl, st

liere progressivements ceci est surtout vrai pour les trans ports, par

\. oy
N W o)

suite de la reprise de l'activité industrielle et commerciale et &u &e"

LY

veloppement des échanges extérieurs. , e §

N ‘/'ll

Dans l'ensemble de la Communaute, les adaptations qui, dans pludf%

%’4

sieurs seoteurs, avaient caractérisé 1'année 1958, semblent présent }

de disparités trop accusées entre les différentes branches de l‘econamiﬁg

4,
A1

sont ainsi réunies. Seuls les charbonnages sont encore en dlfflcultegx,¥§

‘ les stocks sur le carreau Aes mines rcstent en augmentation dans la:’

plupart des bassins de la, Communauté.

La reprise qui est apparue au début du printemps est partiélleﬁ;ﬁ

. ]
ment imputable & un certain nombre de causes exceptionnelles: dans la gg
iy

sidérurgie, craintes d'une gréve aux Etats-Unis; dans les industries d¢+

que des conditions climatiques exceptionnellement favorables ont decl

chée un mois plus 18t que les années précédentes.

- L'acoélération du rythme d'activité n'aurait été cependant que ) 2

mementanée si des facteurs conjoncturels n'avaient influencé lesg tend&n f

ces 3 la hausse, en particulier:
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- lt'amélioration du climat &conomigue mondial, due & la
poursuite de 1l'expansion au.. Btats-Unis, ainsi qu'd la reprise es-
comptée, en Grande-Bretagne, comme résultat d'une politique conjonctu-

relle 3 présent plus active;

- 1a fin de la phase descendante du cycle des stocks de
matiéres premidres dans leg pays industriels et la tendance & une

reconstitution prudentes

- l'accroissement, plus marqué que précédemment, de la demande

de produits fabriqués, de la part des pays tiers;

~ & 1l'intérieur de la Communauté &galement, la fin du pro-
cessus de réduction des stocks de produits finis et demi-finis, et le

début d'une phace de reconstitution (acier, textiles);

~ l'accroissement des investissements publics et des déficits
de caisse des pouvoirs publics, en partie imputables au ralentisse~-
ment de la conjoncturc qui s'était manifesté jusqu'ici, et en partie

voulu par les gouvernements pour combattre ce ralentissement;

~ 1l'intensification de la construction dans certains pays,
favorisée notamment par le bas niveau du taux d'interét et par la

grande liguidité des marchés des capitaux;

~ la diminution du taux d'accroissement de 1'épargne et la

persistance du niveau &levé de la consommation privée et publigue.

A moins que la grédve des acléries amfricaines ait effectivement
lieu, 1l'activit®é &conomique ne paralt pas devoir etre soutenue, au
cours du troisidme trimestre de 1959, par des facteurs exceptionnels,

comme elle 1l'a &t& au début de 1'année.

Cependant, si les conditions climatiques demeurent aussi
favorables qu'au cours des dernicrs mois, la production agricole
pourrait contribuer a4 un accroissement de la production intérieure
brute, légérement plus accusé gque celul qui avait &té prévu dans les
budgets Beonomiques pour 1959. L'augmentation de la production ani-

male ne sera sans doutec pas trds importantc, malgré l'accrcissement

/
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de la production de lait, au cours du premier semestre, dans quel-
ques pays de la Communauté, et celui de la production de viandes
porcine et bovine, escompté pour le second semestre. Mals 1'état
des cultures permet de prévoir une amélioration sensible des rende-

ments & 1thectare.

D'autre part, les facteurs conjoncturels agissant sur la
demande pourraient s'affirmer davantaze au cours du troisiéme tri-
mestre. Les taux d'expansion de la demande globale, qui se dessinent
actuellement dans l'ensemble de la Communauté, ne sont toutefois pas
encore suffisants pour assurer l'utilisation des marges de croissance
assez larges qui existent sous forme de capacités de production, de
réserves de main d'oeuvre et d'excédents des balanccs commerciales
et de paicments vis-d-vis des pays tiers. L'%volution probable des
&changes extérieurs, en particulier, permettrait une intensification
du rythme d'accroissement de la demande. M&me si s¢ produisaient une
certaine détérioration des termes de 1'échange et une augmentation
des importations, en raison de la reprise et de la rcconstitution des
stocks de matidres premidres, elles seraient probablement compensées
par un développement notable des exportations, que laisse présager

1'evolution des commandes extéricures,

Une augmentation du taux do progression de l'activiié écono~-
migque suffisante pour résorber les marges de crolssance cncore exls-
tantes, ne pourrait ré&sulter gue d'une relancc des investissements
privés, qui, Jjusqu'ad présent, n'ont contribué que dans unc faible
mesure 4 la reprise, Or, cette rclance ne semble pas devoir inter-
venir avant 1'automne, et parcille eévolution, au cours dcs derniers
mois de l'annte, ne modifierait plus d'une manicdére sensible la physio~-
nomic de 1l'annte 1959, qui est dtjd nettement dessinbe, mais seulement
celle de 1960,

I1/2564/4/59~F Y
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IT. LES PERSPECTIVES D!EVOLUTION DANS LES PAYS DE LA COMMUNAUTE

A) ROPUBLIGUL FIDTRALE D'ALLIEILAGNR

La situation Gconomiquc dc¢ la ROpubligquce féeddralc d'Alle-~

magnce g'est nettement amGliorée au cours dos dorniors mois. La

vigoureusc reprise du bAtiment a fortcment contribué au changemont
du climat conjoncturel. Mais, depuis gquelque temps, l'accroisse-
ment do la demande de bicns d'Gquipement et de consommation, ot
notamment d'acicr, y contribue égalcment dans unc large mesure.
Lc volume des commandes en provenance dc 1'étranger, notamment,

a boaucoup augmentté depuis le début de 1l'annéo. fn méme tomps
s'est affaiblie l'action des factours qui froinaient le dévcloppe-
ment &dconomigque au cours de 1l'annde dernidre. La situation de
certaines branches d'industric demeurées en rctard vis-ad-vis des
autres scctours d'activitt s'est ainsi améliorte, on raison notam-
ment do la fin du déstockage. On constatc mdme, en certains cas,
unc tendance & la reconstitution dos stocks, duc tant au gonflement
des carncts dc¢ commandes qu'd la montéc des prix de certaines
matidres premidrcs. L'&volution de la situation dc trbsorcric des
budgets publics, om mars ct avril, a tgalemcnt contribul & 1'ex-

pansion de la demandeg.

L'expansion de la production industriclle, qui s'ttait pres-—
quc complétoment arrdtéc au cours du mois dc¢ Jjanvier dernicr, a
nettement repris. L'indice de production, pour l'cnscmble de 1'ine-
dustrie, a augmentésau cours des 4 premicrs mois de 1959, de préds
dc 3b par rapport 4 l'annbe préctdente. En moyennc, lc taux de
croissance de la production, au cours des trois derniers mois
(fovrier 3 avril), a mBme &t% plus &levé gu'au cours de n'importe
quel trimestre de 1958.

L'accroisscment de la production industriclle refléte,dans
1'censemble,une dvolution favorable dans les différents secteurs,
Parmi les divers secteurs de la production, c'est dans les in-
dustrics des produits de base ct des biens d'équipement quec 1l'on

enregistre l'essor le plus marqué, 1'impulsion venant du sec~

11/2564/1/59-F ‘ eeefocs
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teur du bAtinent se conjuguant ici avec celle éranant de 1l'indus- .
trie de transformation. La reprise prononcée dans ce secteur a

8té déterminée non seulement par le maintien de la tendance & 1l'ex-
pansion des industries chimiques et du raffinage des huiles de pé- x
trole, mais également par 1l'amélioration de la situation conjonctu-
relle dans la sidérurgie dont le déclin maxirumn se situait vers la
fin de 1'année et qui se trouve & nouveau dans une phase ascendante.

La situation dans les charbonnages demeure toutefois défavorable.

La production de biens de consommation a atteint, en mars
et avril, un niveau nettement supérieur & celui atteint 1'année précé-
dente. La situation conjoncturelle s'est sensiblement améliorée, en
particulier dans l'industrie de la chaussure. Dans le textile égale=-
ment, un regain d'activité semble se dessiner par suite d'un accroisse-
ment de la demande qui s'amorgait déja au printemps , tant de la part

des intermédiaires que de celle des consommateurs.

La production dans les industries des biens d'équipement
a continué d'augmenter, reflétant en cela 1'évolution de la conjonc—
ture, mais 1l'essor s'est plutdt ralenti, alors que les carnets de com-
mandes se gonflaient. Il ne faut en effet pas perdre de vue que les taux
d'accroissement de la production de biens d'dquipement ont été nettement
moindres au cours des quatre premiers mois de cette année, que durant 1t!é-
té et 1l'automne derniers. Ce fléchissement est surtout 4l & un recul de
la production dans la construction mécanique , imputable & une faible
rentrée de commandes & la fin de 1'année 1958. Liarrdt - tout au moins
provisoire - de l'accroissement des ventes de différents biens de con=-
sommation durables de l'industrie électro~technique, explique en partie
le ralcntissement de 1l'expansion des indusiiries p:uauisant des biens du-—
rables. L'industrie automobile, en revanche, a continué d'accroitre for-
tement sa production; non seulement la production de voitures de touris=~
me augmente constamment, mais la production de camions a connu uhe ex-—
pansion particuliérement prononcéde. C'est ainsi qu'au cours des quatre
premiers mois de cette année, le nombre de camions construits a été de
prés de 40% supérieur & celui de la période correspondante de 1'annde

précédente.

11/2564/1/59-F
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La reprise du printemps, qui s'est génbralemcnt effectuée dans des '
conditions favorables, se place sous le signe d'un fort accroissement de
ltactivité dans le bAtiment. Cet accroissement tient aux conditions cli-
matiques particuliérement propices du début de 1'annte, & 1'important g
volume de travaux qui n'avaient pu &tre achevéds 1l'annte dernidre et &
l'abondance des moyens de¢ financement offerts 4 des taux favorables. Le
secteur du batiment a pu rejoindre, dés mars, le niveau de production de
1'&te dernier. Dans la construction, o, désavril, le besoin &leve de
main-d‘oeuvre’ne pouvait plus &tre entitroement couvert dans certaines
régions, le volume dc¢ production des quatre premiers mois de 1958 a &té

depassé d'environ 25 %.

Le nombre de chdmeurs &tait tombé, & la fin du mois de mai, a
environ 321,000, niveau d&jd inférieur au minimum de 1'ann&e précédente,
enregistrt & la fin du mois de septembre. L'emploi avait presque rejoint,
4 la fin du mois de mars, avec 19,1 millions d¢ travailleurs, lc record
de 1958 (septembre).

L'accroissement du volume de l'emploi et le reldvement des salaires
ont entrain& une nouvelle augmentation du revenu des salariés,qui se tra-
duit par une augmentation de la consommation privtée, la propconsion & 1'€-
pargnce demeurant constante. Le commerce de détail a réalisé, en moyenne,
pendant locs quatre premicrs mois de 1l'annbc, un chiffre d'affaires de 3%
supérieur & celui dc la périodc corrcspondantc d¢ 1l'ann&e précédente. La
demandc de voitures de tourisme est restbe tris forte. La moindre progres—
sion du chiffre d'affaircs du commercc d' apparcils de T.S.F. ot dc tele-
vision, ainsi que d'autres bicns de ceonsemmation drrablcz, gul connalssent
un ralontissemont conjoncturcl scnsible, a 6t0 componste par un développe-

ment des ventes au détail do v@tements ot dc chaussures.

Les inveostisscments sous forme dc biens d'éguipoment sont encore .
en loégdre expansion au cours des promicrs mois dc cetie année, et le fait
que des capacitts inutilistes subsistont dans diverses branches d'indus-
tric cxplique quo los investisscmonts de rationalisation aiont, pour
l'instant, plus d'importance quec los investissomonts d'expansion. Cette
circonstance favorisc cncore davantage la production dc biens d'égquipo-

ment &loctro-technique ot de véhicules.

11/2564/1/59-F | voo ons
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Malgrt lc vigourcux essor printanier ot la persistance de 1'ox-
pansion dc la demande, lc niveau dos prix est, dans 1'cnscmble, resté
stationnaire au cours des premicrs mois dc l'ann®e, ot a mdme plutdt
margqué une tondancc 4 la baisse, aussi bicn au stade de la production
qu'd cclui de la consommation. L'indice du colit dc la vie s'ost retrouvé,
en avril, pour la procmidrc fois depuls lc milieu do 1954, légérement au-
dessous du niveau atteint au cours de¢ la période corrcspondantc de 1'an- -

néec écoulee.

Pendant l.s quatre premicrs mois d¢ cettc annte, 1'&volution du
commerce extérieur a &t& caractérisée par unc porsistance dos cxcbdents
d'exportation. Pour le premier tiers dc l'anntoe, lc soldc créditeur de
la balance commercialc s'cst elevé 4 1,7 milliard de DM, alors qu'il
avait &t6 d'environ 1,5 milliard de DM pour la période correspondante
de 1958. Mais ce rbsultat cst d0 essentiellement & 1l'exctdent d'exporta-
tions exceptionnellement 6levé en févricr (onviron 650 millions de IM),
alors qu'en mars ¢t surtout on avril les cxckdents onrcgistrts ont &té

trds inférieurs 3 ceux dos mois correspondants de 1'annbe passte.

Bien que les importations se soicnt &lovbes, cn avril, avee 2,9
milliards de DM, & un nivecau encore jamais attoint, cllcs nc marquent,
durant lecs quatre premicrs mois de 1959, qu'unc augmentation de 4 % en
valeur par rapport & 1'annbc précédentc. En volume copendant, la progres-
sion a &t& becaucoup plus forte, la valeur moyenne des importations ayant

sensiblement diminué.

Au cours de la mbme période, la valeur des cxportations a augment@é

de 5 %, lour volume marquant une progression légércement plus rapides

La reprise de la demandc n'a pas &t 1lite 4 une oxpansion notable
du volume des crédits & court torme. Llle a plutdt &ttt financée par des
ressources propres ¢t surtout par des crédits & long toerme, auxquels cor-
" respondait une épargne &levée. Au premicr trimestre de 1959, l'augmentation |
de 1'épargne liquide et du eapitsl des &tablissements de crédit a d8passé
4 nouveau, pour lz premidre fois depuis neuf mois, los ootrois do orédit.

La République f&d6rale a redemandd, en avril, pour la premilre fois de-

11/2564/1/59-F coofees
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puis longtemps, des avances de caicse & la Banque d'émission, par suite

de 1'épulsement des moyens de caisse résultant de l'ampleur des paie- B
ments a 1l'étranger. En raison du renforcement de la liguidité du marché
monétaire, les banques n'ont pas seulement acquis auprés de la Bangue g
fédérale des valeurs d'open market en guantités accrues, en tous cas
Jjusqu'en avril; mais elles ont en méme terns augnmenté leurs avoirs &

1'étranger. 5

Les réserves monétaires de la Banque fédérale ont & nouveau
baissé en avril. Au cours des quatre premiers mois de cette année, les
réserves d'or et de devises ont diminué d'environ 3,7 milliards de DM,

soit plus qu'elles n'avaient augnmenté en 1958 (3,2 milliards de ).

Dans 1l'ensemble, les perspectives pour les mois & venir peuvent
8tre jugées plus favorables qu'on ne pouveit le prévoir au début de 1l'an-
née. D'une part, les facteurs de rolentissement ont & nouveau perdu de
leur importance, d'autre part, une série de facteurs d'expansion supplé-

mentaires contribuent & accélérer la reprise de la conjoncture.

Le sensible gonflement des carnets de commandes annonce donc
une augmentation soutenue de la production industrielle dans les mois &
venir. I1 est vral gqu'en fonction de 1'altération du schéma des varia-
tions saisonniéres, il faut tenir compte cette année de 1l'éventualité
d'une apparition relativement précoce du ralentissement saisonnier de
1'été. Le fléchissement de la courbe de production s'annonce donc rela-
tivement prononcé, ce qui correspondrait par ailleurs a une tendance
déja observée, les vacances et les voyages affectant chaque année davan-

tage l'activité eu cours des mois &¥été8.

L'intense activité du secteur dc la construction continuera de
soutenir l'expansion. Dans ce secteur le taux d'accroissement d'une an-
née sur l'autre sera certes moins élevé qu'au printemps, puisque le fort
progrés enregistré au début de 1959 s'explique en partie par les intem—
péries de 1958 qui avaient beaucoup retardé le démarrage de la campagne
de construction; cependant l'importance de la demande dans ce secteur de-
vrait entrainer une nouvelle progression de la production en dépit de

la pénurie de main-d'oceuvre .

Les industries de produits de base bénéficieront également de
cette évolutions les rentrées de cormmandes dans le secteur des industries

des matérigux de construction marquent, ces derniers mois, une tendance

fortenent ascendante. -

11/2564/1/59-F
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Les commandes regues par la sidérurgie, de l'ordre de 1,5
million de tonnes, ont dépassé, en avril, la moyenne mensuelle de 1957,
permettant d'espérer une relance durable de la production. Dans les in~
dustries chimique et pétrolidre, les rentrées de commandes témoignent

également d'une expansion soutenue.

Dans les houilléres, les conditions particulidéres d'extraction
rendant difficile une adaptation de la production & la demande, les
difficultés continueront de subsister. Cepcndant, 14 aussi, la nouvelle
réglementation de la durée de travail, entrbe en vigueur le fer mai & la
suite de 1'accord intervenu entre les syndicats et les employeurs, pour-
rait amener prochainement une meilleurc adaptation de la production aux
nouvelles conditions du marché&, Le regain d'activite de la production
sidérurgique devrait, lui aussi, provoquer unc rcprise de la demande de

charbon,.

L'accroissement de la demandc de biens d'équipement, qui,jusqu'ici,
s'étalt plutdt traduit par un gonflemcnt des carnets de commandcs que par
une production accrue, se renforcera probablement au cours des mois &
venir. Dans la construction mécanique, la tcndancc de la demande cst,
depuis longtemps dé&jd, nettement ascendante, dc sorte quc l'on peut os=-

compter une reprise de la production.

Dans les industries dc bicns de consommation, les conditions sont
favorables & une augmontation de la production. I1 on va surtout ainsi
pour certaines des branches qui ont cu jusqutici § faire face & des
difficultés d'Gecoulement, &tant donné gue los stocks de produits finis
chez les producteurs et les nbgociants sont proches de la normale et que

la consommation privéc augmente de fagon constante, quoigue lentement.

Dans le secteur des services, on dépit du manque de main-d'ocuvre
déja observé, 1l'expansion se poursuivra,en particulicr au troisidme

trimestre, au cours duquel se produira une intonsification du tourismec.

En matiéroe de financeos publiques, il ne faut assurément pas s'at-
tendre 4 co que 1l'accroissement exceptionnel dcs dépenscs de la République

fédérale, qui a margué lc doernier itrimestre de l'excrcice 1958-1959,

11/2564/1/59-F voi/ens
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se poursuive. Il convient toutefois de remarquer que les réserves de
caisse de la République fédérale ont dimndinué si fortement que 1l'on pré-
voit pour l'exercice en cours un excédent des dépenses courantes sur
les recettes courantes, ce qui entralnera forcément un appel au concours
du crédit.

L'accroisscment de la demande extérieure, qui se traduit par une
augmentation oonsidérable des rentrécs de commandes en provenance de
1'étranger, entrainera un nouvel essor des exportations. D'autre part, la
reprise de la conjoncture intérieure continucra aussi de soutenir 1'ex-
pansion des importations qui se dessinait déja au cours des mois précé-
dents. Mais, dans 1l'ensemble, la balance commerciale accusera & nouveau,
au troisiéme trimestre, un solde créditeur appréciable. Cet excédent de-
vrait &tre oompcensé, en grandec partie, par le renforcement des exporta-
tions de capitauxs; cependant , les réserves en or et en devises de la
Banque fédérale marqueront vraisemblablement une nouvelle augmentation,
qui pourrait toutefois etre plus faible gque celle enregistrée au cours de

la période correspondante de 1'année précédente.

I1/2564/1/59-F
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¥) BENEBLUZX

Belgique

La situation &conomique de la Belgique donne des signes
d'amélioration: le niveau dc¢ la production s:ost redressé dans certains
des secteurs les plus touchés par la ricossion ¢t 1'on constate Ggale-
ment une progression en d'antres branches, T.a production industrielle
globale, qui &tait restée en palier depuis le miliecu de 1958, aprds
avoir subi une baisse importante, a margué une reprise au début du
printemps. Si, pour le premier trimestre de 1959, elle &tait encore
inférieure de 4 % & celle des mois correspondants de 1958, elle se
situera, au cours du deuxidme trimcstre, trds prés du niveau qui avait -
©te atteint un an plus 8%, ce résultat &tant fortement influenceé par |
la mauvaise tenue de 1'industrie oxtractive, le niveau de 1l'industrie
manufacturidre devant, par contre, 8trc plus &levé. Le troisidme tri~
mestre verra sans doute, 4 travers le repli saisonnier habituel, une

certaine amplification du mouvement de hausse de la production globale,

L'am&lioration qui s'est manifestée au cours des récents mois
tient essentiellement au développement des exportations - dont la pro-
gression en volume semble avoir &t& un pou plus forte pendant les
quatre premiers mois de 1959 ,u'au cours du dernier trimestre de 1958 ~
et & 1'accroissement des commandes extérieures, surtout dans la sidérur-
gle, mais aussi dans guelgues autres sccteurs, tcls gue ltindustrie
&lectro-technique et les tré&fileries, Sur lc plan intérieur, la consomma-
tion privee et les investissemonts des entrepriscs ont probablement peu
changé. Seule la construction margue un progrés, ™ effet; si le nombre

de logements construits a encore diminud durant le promier trimestre,

]
(o]

par rapport aux mols correspondants de 1958, s permis de construire

2

u.

sont en augmentation depuls le¢ guatriéme *trimestre de 1958 et les adju-
dications de travaux publics ont nettement dfpasst les niveaux atteints

1ltannée précédente.

Si donc la demande globalc semble sc relever léglrement, les
effets de cette &volution sont diffbrents d'un secteur & l'autre, L'ex-
traction de charbon, affectbe en février par les grdéves dans le Borinage,
est demeurée nettement inférieure 3 celle de 1l'an dernier. La production
d'&lectricité a &galement accust un recul pendant les deux premiers mois

de 1'annGe. Dans le secteur de 1l'énergie, scul le raffinage de produits

11/2564/1/59~F A
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pétroliers continue &4 progresser. L'industrie textile est en reprise
modérée, l'amblioration &tant plus prononcée dans les filatures de
laine et de coton. 5i, dans 1'industrie mécanique, on note uns ten-
dance 3 1l'accroisscment des commandes, celle-ci ne se refldte pas

encore dans la production.

En revanche, dans 1'industric des mbtaux, mais surtout dans la
sidérurgic, on observs unc augmentation dc la production: en mars 1959,
la production d'acier a dépasse le niveau atteint un an plus tdt, et il

en a &té de mBme en avril.

Le léger progris de¢ la production globale n'a pas suffi & aug-
menter 1'emploi, mais 12 chdmage a tendance & sc¢ stabiliser. Pendant
lcs cing premicrs mois de l'année, le chlmage a &té supériecur 3 celuil
des mois correspondants dc 1958, bien que 1'&cart par rapport & 1958,
8levé durant los deux premiers mois dc l'annége, se soit, depuls lors,

fortement amenuicl.

Les importations ont déjd réagi aux anticipations meilleures
des milicux d'affaires. Flles ont augmenté de 3% en valeur, pendant
les gquatre premiers mois de¢ l'année, par rapport & la période corres-
pondante de 1'annéc précédente, les prix &tant, en moycnne, inférieurs
&4 ccux de 1l'an dernier. Par contre, au cours de la méme période, la
valour des cxportations a &te supbricure de 1,5% 4 cellc de 1958,
quéique son volume ait augmenté de 3%. Au total, il s'en est suivi
une détérioration de¢ la balancec commerciale. L'offet de cette &volution
sur la balance globale des palemcnts a &t¢ renforct par les sorties de
capitaux privts observées pondant le premier trimestre, au cours du-
guel los réserves en or ¢t on deviscs dec la Banguc nationale ont
diminué., Toutefois, du fait de l'accroissement dc l'endettement des
pouvoirs publics vis-d-vis de 1'étranger au cours des deux mois suivants,
les reéserves officielles ont légdrement dbpassé, cn mal 1959, le niveau
de fin dtcombre 1958. On constate, par aillcurs, unc réduction des
créances de 1'eétranger sur les bangues privics belges, de sorte que le
stock global des avoirs cxtéricurs ncts du systdme bancaire s'est encore -

accCrue.

Les prix de détail ont accuse une légére augmentation pendant

lcs cing premiers mois dc 1l'annCe, on raison, d'unc part, de la hausse

11/2564/1/59~F eorfeos
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saisonnidére de ccrtains produits alimontaires,; et, d'autre part, de
1'taugmentation du prix de certains scrvices - notamment des transports
en commun - ¢t du prix dos produits du tabac. Les prix de gros, au
contraire, sont do¢ nouvcau en augmentation depuis lc mois d'avril,

sous 1l'cffet de la hausse des prix dos matidres premidres.

Sur les marchts mon®taire ct financier, od 1l'afflux de liqui-
dités s'cst ralonti, con raison de la stabilisation du niveau des
réserves de change, 1o probldéme esscenticel demeure le financement du
deficit des administrations, qui sc realise actuellement sans trop de

difficultds, lo march®é ttant peu scllicitl par le sectour prive.

Le Trésor a toutofois ocu recours, en avril ¢t en mai, aux
marchés Gtrangers, en particulier la Suisse, la Republique fédérale
d'Allemagne ct les Ttets-Unis, bien quc ces opérations aient &t&, en
partie, dcstinées 4 la conversion d'anciennes dettes libell&es en
devises. D'autre part, un emprunt &trangcr dc 500 millions de francs
bolges a ©t¢ #mis sur 1o marché belge, au mois de mai (par la Bangue

de Reconstrueztion ct de Développement).

On peut preéevoir quec, faisant abstraction du ralentissemcnt
salsonnier, la production aura tendance & augmoenter au cours du troi-
sidme trimestre. Cctite progression devrait tenir principalement aux
conditions plus favorablos escomptéces dans 1'industrie sidérurgique
¢t dans la construction, Dans le premier secteur, 1'augmentation des
commandcs en provenance des pays de la Communauté est venue, depuis
peu, s'ajouter & cellc enregistrie & la grande exportation; dans le
second, 1l'activité devrait se ressentir de la domande accrue de loge-
ments ot du déveloproment des travaux publics. Dang certalns secteurs
moins importants, tels 1'industrie du cuir ¢t des chaussures ct les
industrics du bois et du papier, 1'accroissement récont des commandes
laisse entrevoir un relédvement du niveau de la production au cours des

prochains mois,

Toutefols, dans les secteurs qui avaient lc plus souffert de la
rtecession, les charbonnages, lc textile et 1'industrie mécanigue, lecs
perspectives ne sc sont pas encore nettement amBliorées, Vu leur im-
portance dans 1'Gconomie belge, 11 n'y a donc gudre lieu de s'atiendre

8 un reldvement sensible de la production totale, par rapport 4 1958,

11/2564/1/59-F eoo/ons -
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La productivit® continuant 4 se développer, les meilleures perspec~
tives qui s'ouvrent pour la production, au cours du troisiéme tri-
mestre de 1959, ne permettent pas d'espérer un accr01ssement carac—
téris®é de l'omploi, bien que la mise au travail acctlérte de chémeurs‘
par lcs autorités locales doive amcner une certaine réduction du

chomage. .
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Grand-Duché de Luxembourg

La récession qui affectait 1'économie luxembeourgeoise, depuis

le début de 1958, semble avoir touché son point le plus bas: au cours

du deuxieéme trimestre, on assiste & une assez nette reprise.

La production industrielle, qui ~ variations saisonniéres élimi—,
nées - stagnait depuis le milieu de 1958, apr2s avoir subi une baigse /
prolongée, auvgmente de nouveau depuis le début de 1259, Ce redressement
tient exclusivement 3 la reprise dans la sidérurgie, principal secteur

.

industriel luxembourgeois.

La situation de la plupart des autres secteurs, moins importants

il est vrai, ne s'est pas encore améliorée. L'activité de 1l'industrie de

52

eSS DA

la construction, en particulier, s'est établie, duraont le premier trimes=~ .

i

tre de 1959, & un niveau plus bas gu'au cours des mois correspondants de

R

i sy

1958, bien que les conditions climatiques aient été plus favorables gqu'a

Ly

BT R
"y U3

i
N R

la m8me époque de l'an dernier. Cette situation tient non seulement au

o

R

recul des investissements des ménages sous forme de constructions de

RS
T B

logements — recul attribuable & une certaine saturation du marché immo=

i

= T

bilier - mais aussi & la réduction des dépenses des administrations en

L
fait s

matiére de travaux publics.

s

s

Les perspectives d'évolution pour le troisiéme trimestre de 1959

g

2 %

v
ERPEL RS

T

sont assez encouragean uoigu'elles présentent certains aspects défa-—
o 89 q .p

vorables. Les commandes dans la sidérurgie, qui dépassent actuellement

T3 35

les livraisons, progressent & un rythme gqui permet d'escompter que l'ac—

5
248

croissement de la demande extérieure scra tel que le niveau de la producti

i

o

industrielle glcobale dépassera assez nettement celui qui avait été at-= _ !

i)

okAd

teint au cours du troisiéme trimestre de 1958. En revanche, la demande
interne risque d'étre affectée par les résultats médiccres qui ont été
enregistrés par les entreprises en 1958, et qui limitent les ressources
d'auto~financement, les bénéfices distribués et les primes de résultats
versées aux salariés. Malgré la stabilité des prix de détail, la consom—
mation privée n'augmentera donc qu'a un taux modéré. Par ailleurs, le
fait que les projets d'investissement des entreprises ont été établis en:
grande partie pendant la récession fait penser que 1l'ensemble des inves~,:

tissements fixes, compte tenu également de la situation dans la construc-— %

tien, seront encore déprimés au cours des prochains mois.

11/ 5564/ 1) 59~F L
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Pays-Bas |

L'expansion de la production s'est maintenue, au cours des
derniers moils, 2 un taux Glevlt, et il est d'ores et d6jd certain que
celui-ci aura dépassé, pendant lc promicr semestre de 1959, le taux
de croissance - d'environ 3% - admis dans les prévisions officielles

qui ont &té &tablics & la fin de 1958.

Bn effet, la production a continué d'augmenter dans tous les
secteurs, surtout sous l'impulsion de la demande extérieure. Les ex-
portations de¢ marchandises se sont dé&velopptes & unc cadence Glevée,
La balance commerciale s'est encore am&lior&e au cours des guatre
premiers mois de 1959, les exportations ayant progressé de 9% en
valeur, par rapport aux mois correspondants de 1958, contre un
accroissement de 7% des importafions. Cette Bvolution tient 2 la fois
4 un mouvement de volume et 4 une légére amblicrntion des ternes de
1'6change, les prix 4 1'exportation ayant moins haiss®& que les prix
4 ltimportation. I1 cest & noter toutefois que les importations pro-

gressent moins rapidement qu'il &tait prévu, ce qui donne & penser

que la reconstitution des stocks dc matiéres premidres est plus lente.

La balance des opérations courantes demecure largement excéden—

taire, mais il semblc que le solde global des opérations avec 1'&tran-

ger tende & s'amenuiser, les réserves d'or et de devises de la Banque . '

centrale n'layant pratiquement pas varit au cours des cing promiers
mois de 1959. Cette stabilisation du niveau des rbserves résulte de

sorties de capitaux publics & long terme ~ parmi lesquelles i1 y a

lieu de signaler lc¢ remboursement anticipé d'un emprunt de 55 millions ~

de § ~ et d'un accroissement des avoirs du sectour privée & court terme,

principalement aux Etats-Unis.

Le march® des capitaux reste toutefois trés liguide, le recours
du secteur. privt Ctant faible., L'Etat a 48j3 pu, dés lors, s'assurer
le financement 4 long terme d'une fraction importante du déficit
budgttaire., I1 a lancé, respectivement on Jjanvier et en mai 1959,
deux emprunts & long terme, de 400 millions de florins chacun, et a
tgalement réalisé, on mai, 3 concurrence de 300 millions de florins,:
la conversion d'un emprunt arrivant 3 &chéance en 1962 ot 1964. Les
appels de la Bangquc des Municipalités au marché financier se sont

poursuivis sensiblement au mdme rythme qu'en 1958.

11/2564/1/59-F
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Par ailleurs,.-l'accroissement des crédits bancaires au secteur
privé, 1ié & la reconstitution des stocks de matidres premidres, qui
avait repris au dernier trimestre de 1958, s'est poursuivi au cours

du premier semestre de 1959,

. -

Le niveau des prix s'sst stabilise et w3 o coorsieaen de
changenents appréci~blsy & goudu troisidme trimestre. Au printemps

de 1959, le nivecau gbnéral desprix de d&tail %tait légdrement inférieur: ’
3 cclui de la fin de 1958, la haussc deg prizr 4z <-rtzins services
n'ayant pas compens® la baisse, en partic saisonniere, des prii de
l'alimentation ¢t de 1'habillement. Les prix de gros ont &galement
baissé quelque peu par rapport 3 dbcembre 1958, gridce 3 la reduction

des prix des produlits animaux.

L'accélération de la reprise, pendant la premiére moitié de ';q

1959, a eu des cffets trds prononcés sur le niveau de 1l'emploi. Le

i

chdmage, qui aprds &limination des variations salsonnidres, &tait

%
e
>

r
*
N

B

N~

demeuré pratigucmont stationnaire au cours du deuxiémc semestre de

Tl s
LRTET oW

1958, par rapport au premier, a diminué de 20.C00 unités environ

7

e

pendant le premier semestre de 1959 et se situc & 70.0004 niveau trds L
proche d'une situation de plein emploi. ¥n outre, les horaires effec—v "SQ
tifs de travail se sont allongés. Malgr® la stabilité des taux de ‘
rémunération, lcs revenus salariaux se¢ sont relevis par suite de

1'accroissement de l'activité, et il y a lieu de prévoir une augmenta—

tion plus rapide de la consommation privée au ccurs des prochains mois.

Les perspectives pour lc troisiéme trimestre de 1'année stans~ S
noncent donc favorables, et si llactivité connalitra le ropli saisonnier -
habituel, la tendance gtnérale demeurera orientte & la hausse. Sous
l'impulsion de la demande intérieure et de la demande extérieure, la :
production continuera d'augmenter dans tous lcs secteurs, tant dans les |, ;%
industries de base, ol unc reprise 32 manifcste depuis le douxilme se~ ,'\AE
mestre de 1958, que dans 1l'industrie chimique, qui n'a pas connu de repli'ig

conjoncturcl.

La siteation de 1'industriec textile paralt staméliorer et dlex~

cellentes perspectives se dessinent dans 1t!industrie sidérurgique, dont = 4
la production continue d'augmenter rapidement. Il en est de méme de oo
1t'industric tlectro~-technigue, dont la production progresse sous 1'im- C

pulsion d'unc demande egtéricure active, o

11/2564/1/59~F : | VI,
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Au contralre, dans la construction navale, ol le tonnage des R

navires en construction demeure cncore &levé, sauf pour lcs batsaux de
faiblesdimensicons, le volume des commnandes nouvelles demeure en ré-
gression. Par ailleurs, l'activit® nc pourralt s'tlcver sensiblement
dans 1'industrie mécanique, sinon grfce a une reprise des investisse—4,k

ments fixes, tant aux Pays~Bas qu'ad 1l'%tranger, mouvement qui ne parait’’

devoir se produirec encorc au cours du troisidme trimestre.

L'industrie de la construction b&néficie non seulement des en-—
gagements &levés de travaux publics effectués pendant le deuxidéme
semestre de 1958 et au début de 1959, mais aunsi de la forte demande
de permis de construirc de logements financés sur fonds privés, dé-
clenchée par 1'annonce de la modification, cnvisagbe par les autorités

néerlandaises, du régime des subventions au logement, Pendant lcs

quatre premicrs mois de 1959, le nombre de demandes de primes au
logement a doublé, par rapport au niveau moyen des années précédentes, :
Si cette situation ouvre dl'execellentes perspectives & 1'industriec de . 7

la construction, pour les mols & venir, elle risque cependant de créer

e A e 2L

des d&stquilibres ¢t notamment des pbnuries de main-d'oeuvre qualifite
dans certaines régions, principalcment dang 1'!'ouest du pays. Lfindustrie

des matériaux de construction s'est fortement ressentie de ce brusjue

B

P SR

régain d'activité, et lss stocks de produits finis, qui avaient atteint

un niveau &levé & la fin de 1958, ont &t& réduits.

-,

g,

ol e
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L'évolution de la situation économique de”la France a été

Nie
‘5:';

caractérisée, pendant les premiers mois de 1959, par 1'arrét de la ré- =+ ' .

3
7

R

.

cesgion, la limitation de la hausse des prix et l'amélioration de la si-

ES A N

"o 56“‘2‘“

ey

S

tugtion en devises. Le niveau soutenu de la consommation des ménages,

oy

st

' t
ainsi que l'accroissement de la consommation et des investissements des

SR

N
};9 i

oy

administrations, a, en effet, permis la stabilisation, voire méme le

léger redressement de la production industrielle. La hausse des prix

est restée en dega des prévisions les plus optimistes, gréce, il est ‘ {Lé
vrai, au retour & des conditions plus normales d'approvisionnement en ) ,‘fé
produits agricoles. Le rééquilibre de la balance commercisle s'est, d'au~- \ ,ﬁ
tre part, accompagné de trés importantes rentrdes de capitaux. ‘Ué
La production industrielle, qui diminuait réguliérement depuis J'.é

le premier trimestre de 1958, s'est stabilisée au niveau atteint & la ' tg
fin de 1'année. . ~1%
| "

Dans la sidérurgie, 1l'afflux des commandes enregistrées de-~ - "N

puis la fin de 1l'année, tant en provenance du marché intérieur que des ) E\Q
pays étrangers, a permis un relévement de la production. Les conmandes ';ﬁ
intérieures provenaient plvtdt des industries produisant des biens de . ;
consommation, ol l'on constate une certaine reprise, que des industries %
d'équipement, toujours déprimées. ~ﬁ§
C'est ainsi que dans les industries mécaniques et é&lectriques, ,}?
1'évolution a été assez diversifiéde. La légdre reprise constatée dans ce . f
secteur est due principalement au renouveau d'activité dans le secteur R nf
des biens d'équipement ménager, qui avait connu un ralentissement sensi-‘.l\*i
ble en 1958. Par ailleurs, si 1l'on enregistre une certaine reprise de , g
"o

la demande de tracteurs agricoles, également en fort recul en 1958, 1la “é
production d'automobiles ne marque pas de progrés conjoncturel sensible, .ﬁf
bien qu'elle se situe, au premier trimestre de 1959, & un niveau supé-~ '%é
rieur de 14% & celui de la période correspondante de 1'année précédente. }F%
"

,

Enfin, dans les secteurs produisant des biens d'équipement, en parti-

culier le secteur des machines-outils, l'activité demeure réduite.
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Les industries chimiques , qui avaient apporté un certain
soutien & la conjoncture en 1958, plafonnent depuis la fin de 1l'annde
et enregistraient méme , au début de 1959, un 1légdre baisse de produc—

tion, abstraction faite des variations swmisonniéres.
y

Les industries produisant des biens de consommation tradi=-

tionnels (textile, cuirs), qui avaient accusé une chute de production

considérable au cours de 1l'année 1958, augmentent, par contre, légdre- R
: . . AT
ment leur production. Si la production de laine ne se développe pas en= . . =

core, celle de coton reprend.

S

L'activité de la construction plafonne toujours au niveau f“iﬁ@
de 1958. Sans doute constate~t-on une reprise dans l'extraction et la Q4J\ i?
fabrication d¢ matériaux de constructions mais ceci est dii au fait que, x ﬂ?
contrairement & ce qui s'était passé en 1958, llactivité de la construc— ;ﬁ
tion porte, au début de 1959, plus sur le gros-oeuvre que sur la finition '/'PE

de logements. Il semble, en effet, que le nombre de logements commencés 'fﬁ
se soit accru au cours des premiers mois de 1959, tant sous l'effet des . Y
mesures directes prises par Je Gouvernement que par suite de 1l'augmenta-—

tion de la demande de logements constatée pendant le deuxiéme trimestre

de 1958. -

Dans 1'ensemble, s8'il est encore trop t8t pour parler de re=
prise, la récession parait terminée et avoir fait place & un palier ol
quelques signes de reprise coexistent avec des points encore faibles.
be diagnostic est corroboré par 1'évolution constatée dans le domaine
de 1'emplol. Au cours du premier trimestre de 1959, la durée hebdoma-

daire du travail a, pour la premiére fois depuis la fin de 1957, enre-

gistré une légére augmentation, si 1'on fait abstraction des variations

2
o

saisonniéres. Cependant, au cours de la méme période, les effectifs oc=

- £

.
R

. :i(; L '
SERBSA e

cupés .ont encore légérement diminué, ce qui s'explique par l'utilisa- R

tion des réserves de productivité constitudes pendant la récessione.

Les indicateurs conjoncturels les plus récents montrentvéga-
lement, sinon un retournement, du moins une stabilisation de la tendan-
ce; c'est ainsi qu'ad partir de mars, les offres d'emploi non satisfai=-
tes ont cessé de dininuer et que les demandes d'emploi non satisfaites

n'ont plus augments.

. Ix/2564/1/59~F coe/ves
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La hausse des salaires a 8té limitée & 2% au cours du premier
trimestre de 1959. Le volume de la consommation ayant eu tendance & se
développer, alors que la hausse des prix atteignait 4%, il est probable v
&

qu'une certaine diminution de 1'épargne s'est prcduite au début de 1'année.

Les formes d'éparzne recensées (monnaie, dépbts d'épargne, souscriptions E

X

aux valeurs mobilidres), seules données dispénibles, ne reflétent, en effet,g
que 1l'épargne globale. Il serait donc pessible gqu'une part importante de %
l'augmentation de 1'épargne, au premier trimestre, soit le fait de l’épargné%
étrangére placée en France et des capitaux frangais rapatriés, ce qui dissifj
mulerait la contraction de 1'épargne intérieure des ménages. ‘
L'afflux des capitaux de 1l'étranger en France est, en effet, treés
importants Du 28 décembre 1958 au 15 mai 1959, les réserves en devises se
sont accrues de plus d'un milliard de dollars., Il s'agit 1a presque unique— -
ment de mouvements de capitaux privés, la balance des réglements sur marchan<
dises ayant été praticuement équilibrée pendant cette période. Cet équilibre
a tenu plus & la réduction des importations gqu'au développement des expcrtaﬂ?
tisns. La baisse du volume des importations a été particuliérement importaan
te pour le charbon, les matidres premiéres, les textiles et les produits ‘
chimiques. On a constaté,néanmoins, au oours des derniéres semaines, une 'f
certaine reprise. De novembre 1958 & mars 1959, les prix en devises des
importations ont diminué de 3% environ, ce qui a limité a 14% la hausse des
prix des produits importés, exprimés en francs. La baisse des prix de cer~
tains charbens, du pétrcle et du coton a donc également favorisé le réégui--

libre de la balance «ommerciale.

Aprés 1'indvitable piriode de Plottement omi, aprés une dévaluetion,
tient 3 la revision des contrets et des bardmes Aa priv, le volone deg
exportationg ©Semble avolr repris sa progression en mars et surtout en avril@
Au cours du premier trimestre, les exportations de céréales, de produits )
pétroliers et de matériel de transport ont diminué par rapport au premier
trimestre de 1958, mais les ventes d'acier ont repris et «elles dl'autoprbi= -

les ont continué leur progression.

‘

Le déEﬁloppement ainsi enregistré, de méme que celui qui est escompté:
L
pour les prochains mcis, ne tiennent pas uniquement & la baisse des prix en .
devises des marchandises expnrtées, qui parait avoir été de 1l'ordre de 4%

entre nevembre 1958 et mars 1959, la hausse moyenne

1/2564/1/59-F | Jeue



en francs de ces produits ayant été d'environ 13%; il traduit également

les effarts entrepris pour s'installer sur les marchés étrangers, efforts

qui avaient déja commencé & porter leurs fruits & la fin de 1958. ’

[

Les verspectives d'exportation sont assez favorables. Les

>

ventes frangaises & 1'étranger seront encore scutenues, au cours des

prochains mois, par le niveau élevé des exportations d'automobiles. D'au-

tre vart, le gonflement important des commandes d'acier en provenance de - -
1'étranger, pendant les quatre premiers mois de l'année, permettras des =

ventes accrues de produits sidérurgiques. Le développement des exporta~

tions dans ces deux secteurs constituera, par ailleurs, un soutien de

\ yﬁ
adein N s

la conjoncture intérieure.

A 0 e

Les perspectives concernant la production industrielle sont, o

Loy
T goa N

i

en effet, encore incertaines. Si les commandes enregistrées par la si-

-

T

T s 3T
Eck:

dérurgie sur le marché intérieur sont en hausse, les carnets de comman-

wr T O

des de la premiére transformation des métaux se situent encore & un ni-

Toe N -

veau sensiblement inférieur & celui de la période correspondante de 1l'an=
née précédente. Il en est de méme du secteur des machines-outils. La ten— '-
dance actuelle est assez favorable en ce qui concerne 1'équipement agri- ,ﬁg
cole, mais les commandes intdrieures d'automobiles diminuent réguliére~ . i;;
ment et, d'aprés les enquétes menées auprés des consommateurs. cette ten- Y
dance devrait se poursuivre au cours des prochains mois. Certaines mesures ' %ﬁ
gouvernemnentales visant & éviter un fléchissement trop marqué dans cet-— 2
te branche, sont toutefois & 1'étude. Dans l'industrie textile, les pers—
pectives semblent plus favorables. En particulier les ordres en carnet

de 1l'industrie du coton ont augmenté, au cours du premier trimestre de
1959, pour la premiére fois depuis deux ans,ltarf doane 12 filature qﬁe
dans le tissage. La demande de logements, par contre, exprimée par les
permis de construire délivrés, parait se stabiliser au niveau élevé at-
teint & la fin de 1958, et il n'est pas certain gu'au cours du second
semestre, un volume de crédits publics aussi important qu'au cours du

premier soit mis & la disposition des constructeurs.

L'évolution des stocks de produits fabriqués, chez les pro-

ducteurs, est trés différente suivant les branches. La tendance & la
baisse est sensible chez les producteurs de biens de consommation (lza.:i.ne,-/_';;t

vétements, appareils électro—ménagers), ainsgi que dans la sidérurgie.

e
- -I1/2564/1/59-F
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Par contre, les stocks augmentent dans l'extraction de matériaux de
construction, dans les industries chimiques, et dans une grande partie
des industries mécaniques et électriques. Les stocks de matiéres'pre*
miéres sont en baisse, sauf en ce qui concerne les produits chimiques,-

le coke, la fonte et le charbon.

-L'incertitude qui régne encore sur les perspectives de re-
prise de la production industrielle tient, en grande partie, & l'atti~.

tude réservée des entrepreneurs quant & leurs investissements. L'im-

pulsion exercée par l'augmentation du volume des investissements finan=-
‘cée sur fomds publics ne paralt pas avoir été assez forte pour détermi- ' .7
ner les entrepreneurs & agrandir des capacités de production qui sou- “
vent n'étaient pas complétement utilisées. Il - semble donc pas que

ceux—ci revisent leur intention, déclarée en mars, de réduire légére—

ment leurs investissements en 1959 par rapport & 1958.

Les perspectives concernant la consommation sont cependant i

Tenr oo

s

meilleures que celles qui s'ouvraient au début de 1'année. On peut es—

sy
o

compter, en effet, une 1légére hausse des revenus réels, car, si 1l'on o

.,
PUE S S

ne peut prévoir de forte augmentation des revenus, par contre, le ni-

i &

veau général des prix s'est stabilisé depuis mars et ne semble pas de=-

TRT

gt WL

voir augmenter dans les mois qui viennent. On enregistrera certes quel-

gques hausses des prix des services et certaines "queues de hausse'" des |

prix des produits industriels, mais le fait principal est que la ten—

dance des prix des produits alimentaires est & la baissc et a des chances 75
de se poursuivre. Les prévisions de rédcoltes sont, en effet, trés favo~ : ﬁé
rables, tant pour les céréales que pour les pommes de terre, la vigne, “Kﬁ
les légumes et les fruits. L'abondance des fourrages favorise l'exten - f'fg
sion de 1'élevage. Le resserrement des trésoreries des agriculteurs, /;;é
conséquence des récqltes médiocres de 1958, et la confiance revenuse \ %

dans la stabilité monétaire contribuent, par ailleurs, au développe-

»

ment des livraisons de viande. I1 est donc probable que, sauf accident

[

X

météorologique grave, les baisses de prix actuellement enregistrées B
au stade du détail se poursuivront pendant 1'été et 1'automne, malgré ARG
les mesures gouvernementales destindes & éviter une baisse trop importan~ -4

AN

te des cours & la productions Alors que 1'évolution des prix agricoles ‘,Q(

]
$ ks

B
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avalit été , pour une part, & llorigine de la récession enregistrée
en 1958, elle pourrait contribuer, en 1959, & une certaine reprise
de la consommation de produits industriels. La baisse des prix des
produits alimentaires permettrait, en effet, non seulement d'éviter
toute hausse du niveau général des prix , mais encore d'entrainer un

déplacement de la demande vers les produits non slimentaires.

Lt'augmentation de 1a consommation et des investissements des
administrations, par rapport & 1958, jouera également dans le sens d'mne
reprise, bien que, contrairement & ce qui s'était passé 1l'année précé-
dente, ces dépenses paraissent avoir été concentrées sur la premiére

partie de l'année. Les investissements privée, principal élément d'in-

certitude de la conjoncture future, pourraicnt &tre facilités por les ne- -

sures que compte prendre le Gouvernement pour les stimuler. Ils pour—
raient &tre, en tous cas, aisément financés grace & 1'abondance des
liquidités provoguée par l'afflux de devises et favorisée par la Ban~
que centrale, qui a abaissé par deux fois le taux d'escompte et supprimé

la limitation directe des crédits.

TI/2564/1/59~F
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La reprise économique, amorcée au cours du second semes—
tre de 1958, s'est poursuivie durant les premiers mois de 1959. La

plupart des industries enregistrent des progrés importants, notam=— -

ment l'industrie du raffinage du pétrole, l'industrie chimique et o'y
celle du ciment. L'activité du b&timent se situe & peu prés au mé- e i
me niveau qu'au cours de la période correspondante de 1958,1et les ")g%
travaux publics continuent & se dévelovver sensiblement. L “igg
) i

L'amélioration se fait encore attendre dans la sidérur- ié

gle et dans la plupart des industries d'équipement, bien que 1l'on ;g
constate les premiers signes d'une reprise dans certaines industries , 2?
mécaniques. Elle est, au contraire, manifeste dans les industries de ?g
biens de consommation, y compris des secteurs jusqu'ici particuliére- “é
ment déprimés, comme celui de la laine. ; J%
,

‘ La demande intérieure de biens de consommation demeure, ‘;5
en effet, soutenue, bien que les revehus nominaux aient moins augmen— ﬁg
té qu'au début de 1958. En dehors d'une hausse d'environ 2. des sa- ‘ﬁ%
laires des employés de commerce, les taux de rémunération n'ont gue- ‘5%
re varié.L'échelle mobile des salaires n'a pas joué, comme elle 1l'a=- uég
! vait fait au premier semestre de 1958, dans le sens de la hausse, et );g
méme, & partir du ler mai, elle a entrainé une réduction des indem—- ,Q{%
nités de vie chére.llais le pouvoir d'achat des salarids a jusqu'alors. 'f%
bénéficié de la baisse des prix, et divers indices, notamment la di- “,&

°
[

minution du nombre des inscriptions sur les listes de chlmage,don=-

-y

~

nent a penser que l'emploi s'est développé par suite de 1l'améliora- 4
g

tion conjoncturelle. -
qﬁg

Celle-ci a entrainé une certaine augmentation du volume - RS

A

e . . i e

de uatidres preidres inportées, La valcur des inportations 3
N

totales est néanmoins plus faible gy pretier trinestre le 1959 o

gu'au cours du premier trimestre de l'annde yrécéddente, par suite de ~¥§

la baisse de prix intervenue entre ces deux périodes. Dans le méme ié@

temps, le volume des exportations s'est accru sensiblement, en parti- ;'ﬁé%

culier vers les Etets~Unis, 1'Allemagne et la Frence; leur valeur a f%i
progressé de 2% par rapport au premier trimestre de 1958, malgré la \ 1f%

At

baisse de prix qui s'est produite depuis lors; les progres les plus 'iﬁ

' marquants concernent les agrumes, divers produlits des industries ali- '.;%

11/2564/1/ 59-F
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“mentaires, les chaussures, les automobiles, les navires, les engrais

chimiques et les produits pétroliers raffinés.

Le déficit commercial a fortement diminué; les autres
recettes nettes, tant couran®® gque de capital, ayant , par ailleurs,
poursuivi leur rapide progression, les réserves en or et en devises
ont continué & s'élever, passant de 2.220 millions de dollars & la
fin de 1958 & 2.400 nillions de dollars & la fin de mars, et, selon
des estimations officicuses , &4 2.500 millions de dollars au 20 avril.
Comme par le passé, il en est résulté un fort accroissement des avan=—

ces de la Banque d'Italie & 1'Office des Changes.

I1 s'en est suivi une nouvelle augmentation des liguidités.
Les dép0ts bancaires ont progressé & un rythme trés accentué ; alors
que précédemment la hausse portait surtout sur les dépdts d'épargne,
on note depuis peu une importante progression des dépdts & we. Le Tré-
sor a continué & placer d'importantes gquantités de bons du Trésor or-
dinaires auprés des banques. Le renouvellement des bons du Trésor &
9 ans, venus & expiration au début de 1959, s'est fait sans aucune
difficulté, comme il était aisé de le prévoir, en raison de 1l'abon-

dance des disponibilités sur le marché des capitaux.

Les opérations des administrations devraient contribuer a

la poursuite de la reprise au cours des prochains mois. Le budget de
1'exercice 1959-1960 doit présenter un déficit & peu prés identique &

celui du projet de budget pour 1'exercice 1956-1959. De méme, le défi-

cit réel, résultant des opérations financidres effectudes au titre de
ltexercice courant et des exercices passés, sera au moins du méme or-

dre de grandeur que celui de 1958-1959, qui lui~méme n'accuse pas de
réduction par rapport & 1957-1958, contrairement & 1l'évolution anté- }

rieure.

Les prévisions de recettes ont été faites avec une certai- xﬁ
ne prudence, et si la reprise en cours se poursuit avec vigueur, on -
pourrait assister, en cours d'exercice, &.une réapparition de plus=-
values fiscales. Celles—ci limiteraient 1l'accroissement du déficit qui
résulterait de la pregrassion des dépenses, en particulier des dépen-—
ses d'investissement -notamment en faveur de la Yaisse du Midi ~ et

de celles & caractére social.

11/2564/1/59-F s ;
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Les conditions de financement du déficit seront moins
différentes de celles de 1l'exercice précédent qu'on ne pouvait le -
penser lors de la présentation du projet initial de budget. Le pro=-
bléme financier posé par la venue & échéance de certains titres de
dette sera, en effet, résolu par l'émission, tout récemmenf‘décidée, ‘
d'un nouvel emprunt & long terme, & un taux d'intérét plus bas que
celui des précédents emprunts, de sorte que les remboursements pré-
vus ne donneront pas lieu & une émission excessive de bons du Trésor
ordinaires. Le montant des souscriptions au nouvel emprunt sera mé-
me supérieur, vraisembiablement, 3 celui de ces remboursements.i la
différence du rencuvellement des titres & long terme, opéré au cours

de 1'exercice 1958-1959, 1la méthode adoptée réduira les charges d'in-

e £

térét de la dette publique et pourra servir d'exemple pour d'autres o
, o, . . . . . . P » . . P
émissions d'organismes publice ou privés ,aux taux d'intérst rdéduits it
T
que permet 1l'abondance de 1'épargne et des liquidités monétaires. R
, .
La reprise industrielle, la baisse modérée des taux d'in- o |
*'f)u'*:
térét, la réduction attendue des impdts frappant 1'émission d'obliga— -
. 0 ’ . 3 » 3 . 3 s . ! Y‘l’f?
tions ,doivent stimuler prochainement 1'émission de valeurs mobilid-— Sl

T e
:5:‘)7! £

res par les sociétés; comme précédemment , les importants programmes ,

d'investissement de 1'I.R.I. et de 1'E.N.I. se traduiront par de for-
tes émissions d'obligations de ces organismes; le développement des
travaux publics et d'autres activités, en période de grande liquidité
financiére, incitera les instituts spéciaux de crédit & placer enco=-

re de nombreuses obligations sur le marché.

Un démarrage de l'investissement privé pourrait se produire au cours

o Y

prochains mois, en raison du progrés rdalisé par la demande. de biens

de consonmation, & l'intdrieur, et par suite de la fermeté de la de- ;

3
+

mande exté?ieure. I1 en résulterait une certaine amélioration de la
production dans 1l'industrie mécanique et peut-étre aussi dans 1'in-
dustrie sidérdrgique, surtout si la gréve des aciéries américaines
avait effectivement lieu; en tous cas, la production sidérurgique de-—

vrait s'élever avant la fin de 1959.

\ oS e
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11 s'ensuivrait également un développement du crddit
bancaire suffisamment important pour que s'éléve le rapport entre
le concours des banques & 1l'économie, et le montant des dépdts
gqu'elles administrent, renversant ainsi la tendance consbatée en
1958 et durant les premiers mois de 1959. D'autre part, cette re-~
prise s'accompagnerait vraisemblablement d'une reconstitution des
stocks de matiéres premiéres, qui ont 6té ramenés & des niveaux
modestessy les entreprises sont, par ailleurs, incitées par le raf-

fermissement des cours & relever leurs achats de matiéres premiéres.

L'accroissement du pourcentage de 1libération des importa=-
tions en provenance de la zone dollar - tout récemment porté & 85%-

contribuera également & l'accroissement du volume des importations.

Mais les exportations italiennes progressant sur de
nombreux marchés, leur développement , au cours du troisiéme trimes-—
tre, pourrait n'dtre pas inférieur & celui des importatiors. L'aug-
mentation des réserves en or et en devises pourralt ainsi se pour-

suivre.

11/2564/1/59-F
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III, Les perspectives d'évolution de la production industrielle

-

1. Perspectives zénérales

La reprise de l'activité Sconomique dans la Cénw “
munauté ne sera pas encore trés sensible au cours du troisiéme tri-
mestre. La progression de la production industrielle, par,rapport .

'3 la période correspondante de 1'année préckdente, estimée & 3 % et

o
v

e

pour le second trimestre, ne semble pas devoir dépasser % au cours
9 b P ‘

g

du troisiéme.

PRODUGTION INDUSTRIELLE DE Li COMMUNAUTE (1)

Indice 1953 = 106

| Ter trimestre 2me trimestre 3me trimestre 4me trimestré “; C;g
| In- | Variat. In- Variat., In- |, Variat. In- Variat. .| - 7%
3 |dice | par rapp. |dice par rapp. | dice par rapp.| dice par rapp. \:Qé
' i 4 1'année & l'année &4 1'annte & 1'annde '
précé- précé- préct- précé- :
dente dente dente dente
(en ) (en% ) (en% ) - (en %)
5 130 9 140 10 129 8 142 7
7| 142 9 148 6 135 5 149 5
3| 148 4 152 3 138 2 153 3
~-157 ~14403) L
\',;,{’%
- ‘?é
. o3
(1) Chiffres arrondis. Non compris construction, industries alimen- S
- V‘f’.
taires; boissons et tabacs T
, 7

(2) Chiffres provisoires

40
AT
B

o~
.
"

(3) Ustimations ’ .

Sy
e
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transformatrice des métaux nc¢ constitucera plus le facteur le plus

Contrairement &

-

important de soutien de l'activité industrielle dans la Communaﬁté;
Le taux de croissance .s'est r&duit dans 1l'industrie automobile ét;

dans la construction
Par contre, la forte
s'agisse du bAtiment
crue d'outillage; de
dant 1'annge 1958, ont soutenu les commandes de tracteurs et de matériel .
agricole. Toutefoisy a
déepenses d'investissement,; la production de 1'industrie transformatrlce

23 % en- 3

des métaux ne se situera, au troisidme trimestre de 1959, qu'a

1'&volution constatée en 1958, 1'industrie

navale, la production elle-méme est en recul.

activite dans le secteur de la construction, qu 11
ou des travaux publics, engendre une demande ac-.

méme, les revenus &levés de 1l'agriculture, pen-

defaut d'accroissement marqué ot généralisé . des

viron au-dessus du niveau du trimestre correspondant de 1'année pré-

cédente.

TABLLSATU 2

"PRODUCTION DE L'INDUSTRIE TRINSFORM.TRICE DES METAUX

DeNS Ld COMMUNLUTE

Indice 1953 =

100

1er trimestre

2me trimestre

3me trimestre

4me trimestre

Indice

Variat. Indice | Variat. Indice | Variat. Indice |Variat.
par rappe. par rapp. Par Tapp. par rapp.
3 1'an- & 1'an— 3 1l'an~- 8 1'an-
née pré- née pro- née pré- née pré-
céden@e cédente @%dente cédente
(en% ) (en % ) ((en i) en % )

956 141 13 157 14 137 9 152 6

957 152 8 164 4 141 3 163 1

958 164 8 172 6 148 5 170 4

959 169 L U 75N g (2D (454(20) (o (2)

- : 179) 154)

-

(1) Chiffres provisoires

(2) Estimations
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Evolution de certaines branches importantes de 1l'industrie

!

a) Ynénstrie antamobile ‘

Le nombre de voitures de tourisme fabriquées au c¢ours du
premiexr trimestre de 1959 n'a progressé que de 8% par rapport 3.
celui du trimestre cerrespondant de 1958. Ce taux de croissance
est inférieur de plus de moiti& & celui de 1l'annde précédente,
principalement en raison du ralentissement enregistré dans la
République fédérale d'Allemagne. Dans cc pays, en effet, la pro-,
duction n'a ©&té supbrieure, au premier trimestre de 1959, que de

4% & celle du trimestre correspondant de 1958.

Cette réduction du taux d'expansion est en partie s%atis—‘
tique: s'il avait &té& tenu compte du nombre intgal de jours
ouvrables, le taux de progression aurait &t& légdérement plus &levée
et aurait atteint 10%. Elle ne semble pas devoir s'aggraver au
ceurs des »rochains mois. Les carnets de commandes des entreprises
recstent garnis et se renouvellent régulidrement, gréce surtout a

la demande en provenance de l'étranger.

Pour le troisidme trimestre de 1959,1a production se situera
vraisemblablement 2 un niveau supériecur de 10 & 154 & celui du

trimestre oorrespondant ie 1958,
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TABLEAU 3

11/2564/1/59~F

PRODUCTION DE VEHICULES AUTOMOBILES (1)

(moyennes mensuelles)

-

1er trimestre 2me trimestre é Ime trimestre 4me trimestre
Variat. SVariat. Variat. ; Variat.
En par rapp. En par rapp. En pPar rapp. En pPar Tapp.
imnée |{mil- | 4 l'annge |mil- |4 1'année mil- |4 l'année | mil- | & 1l'année
liers | précédente | 1lers |précédente | liers |précédente| liers!| precédente)
(en %) | (en %) (en %) | (en %)
, a) Voitures de tourisme , ‘
1956 | 152,0 34 156,8 23 134,17 E 12 151,9 10
1957 159,2 5 171,9 10 153,17 : 14 184,17 22
1958 | 208,0 31 214,1 i 25 186,5 E 21 219,2 19
1959 | 225,4- 8 i (235=,) (10- (205-,y (10-
25)@ 15y (®) 215)(2? 5)(2)
b) Véhicules utllitalres
1956 | 36,4 36,9 10 31,9 6 39,5 9
1957 42,7 17 42,9 16 34,8 9 40,19 2,5
1958 | 45,6 1 46,3 8 40,8 17 48,0 19
1959 | 48,0 5 (49~ (5~ (43~ (5-
’ 52)(2 1052> )(2) 10)(2)
{

Sourcess Statistiques

(1) R.F. d'Allemagne,
(2) Estimations

France et Italie seulement

nationales et 0.E.C.E. Bulleitin général de statistiques.

Le nombre de vbhicules utilitaires fabriqués au cours du premier
trimestre de 1959 a dépassé de 5% celui du trimestre correspondant de

1958. Corrigé de 1'inbtgalité du nombre de jours ouvrables pendant les

périodes de comparaison, 1l'accroissement aurait atteint 6%, Lt'&volution,

dans cette branche d'industrie, a ©t& trds différente d'un pays & l'autre.

En République fédérale d'Allemagne, la progression a &t& de 17%, et en

Italie de 12%, alors qu'en France la production a diminué de 12%. Cette

divergence refldte cclle de 1l!'&volution conjoncturelle.

11/2564/1/59~F
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’ ' 5 ° ’ ‘ , 7 v,‘-g,
Comnte tenu de 1l'anélioration attendue au.cours des prochainsg i
<o " mois, la production de véhicules utllltalres, au cours du tr0181eme
L trimegtre de 1959, debﬂssera probelenent de % § 10% environ 39119

Lo pdu trinestrs correspondant de 1958,

b) Consiructions racaniques

'

Au cours du prenier trimestre de 1959, 1'aciivite
des consiructions mécaniques a 36 déprimde dens plusieurs pays @?,T& i
Compunauté, en particulier dans la République fédérale d’Allemagne‘a¢}f ;
en Belgique, ol elle se situe’d un niveau sensiblement inférieur &
: celui du trimestre correspondant de 1'année précédente. L'existence

d'une marge importante de capacités de production inutilisées, dens la -

T IX,

plupart des secteurs industriels, explique en grande partie la contraee .

e

=
&
i

tion des carnets de commandes et le recul de la production, en dépit

d*une demande soutenue de biens de consommation durables dans l'ensemw i;
ble de la Communauté. Tous les biens d'investissement ne s 1nscr1vent
cependant pas en recul, en République fédérale d'Allemagne, une fortex
augnentation de la demande de biens d'éguipement pour 1'industrie de

la construction a &té& enregistrée les inscriptions de commandés, en

5

- mars, ayant d&p~ssé le 25% le niveon Y. - ~rs 1958. W.ﬁ(%
BRR-

En Italie, 1la production de machines de hureau, qui a augmeﬁté«‘ V

de 30% de 1956 & 1958, a cncore progrcssé de 20% au cours du premier ‘{z
trimestre de 1959, par rapnort au trimestre corrcspondant de 19584 De | g%

méme, la demande dc mrchines agricoles est rostée soutenue, entrwinant HYE

) un accroissenent de ;s dc la production pendant leos trois premicrs o !*22
. (KRN |

mois de 1959, dc telle sorte que, pendent cette période, 1'cnsenble de /ﬁ§§

1'industrie de lo construction mécanique o marqué un 1ldger progrds, - '

» . . 4 . » !
malgré lc rccul cnrecgistré dans la construction fde machines-outils -

13/ 2564/ 1/.59~F : ' .../';.,/; -




TABLEAU 4

PRODUCTION DE L'INDUSTRIE DES CONSTRUCTIONS MECANIQUES (1)

Tndice 1953=100 %

)‘A 1'exclusion des machines &lectriques et des moyens de transport

— e - gyl
République fédérale . s . “ wQ%F;
4'Allenagne Belgique (2) Italie France g
18e o
. Variation Variation Variation Vari&ti?ﬁ‘%%
| par rapport par rapport par rappori par rapporf..
Indice [ & 1'annde |Indice| & 1'annbe |Indice| & 1'année |Indice| & 1'annfefy
précédente précédente précédente Hprécédentafﬁﬁ
(en % ) (en%) (en %) (end ) k7
~ R &

¥4 .
s trim. | 152,3 6 129 19 130 16 152 - L
trim. | 153,4 0 143 |- 1 137 8 162 S
trim. | 153,3 1 115 |~ 2 118 7 147 - g
. s
ctrim. | 159,7 6 134 |- 1 123 3 169 - A
&
) O
trim. | 152,8 0 120 | = 7 128 | - 2 173 14 ¥
: ’ L '}
trim. | 154,3 0 126 - 12 135 - 1 179 10 O
) . v“ﬁvﬁi
trim. | 154,9 1 114 | - 1 121 3 151 3 Ly
trim. | 161,4 1 129 |- 4 134 9 177 5 '%
: &
2 T
trime [ 1433 6 (3) 112(41 - 6 36 6 - SR
(3) | {7
’ 2 f};

} Chiffres de production calculés sur la base des livraisons
). Estimations
.. Provisoiro

irces: Office statistique des Communautés européennes.

Etant donn& qu'vne nette reprise des investissements privés ne semble

mécaniques ne marduera pas encore de progrés sensibles au cours du
R troisidme trimestre.

1 i ' i

pouvoir &tre escomptée avant 1'automne, et compte tenu de 1'état actﬁel‘ .

des carnets de commandes, la production de 1l'industrie des constructions AY

Wit 2o -S4
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e .. - ©) Qonstructions navales :

Les tonnages dé navires en construction dans les éhéntief%‘
navals de la Communauté ont accusé un fléchissement continu depuis le ?
tr0151ém» trimestre de 1958, .Par rapport au tonnage de navires en’ 4
. construction & cette période, une baisse de 5% a &8 enreg1stréa au
cours du premier trimestre de 1959, bioen que, pendant cette périodayy

les tonnages en construction marquent encore une progression de 2% .7
; .

par rapport au trimestre correspondant de 1'annéc précédente. - ’

‘ TABLEAU 5 g i

b CONSTRUCTIONS NAVALES o ‘f‘ ¢

(Naviros de mer en cours de construcbion) .

{er trimestre 2me trimestre dme trimestre 4me trimesire

mée | En Variat. In Variat. En Variat. En Variate

mil—~ |{par rapp. mil- {par rapp. mil-~ |par Tappe. mil-  jpar rapp. ,
. liers |& l'annke | liers |3 l'annbe | liers |4 ltannte | liers 13 l'année 1”

de T.Bdprécédente| de T,Bjprécédente| de T.Bdprécédente | de T.Bsprécédente  §
~ (on %) (en %) (en %) (en %)
1956 | 2370 20,7 2601 21,0 2682 15,8 2692 20,3 . o
1957 | 2772 17,0 3048 17,2 2991 11,5 3177 18,0 . i
1958 | 3348 20,8 | 3440 13,0 | 3577 19,6 | 3510 11,0 o}
' R 5
1959 | 3405 151 g3300) 2-—4;1 észoo% (~10.a RiE

3400) 11 (-1 3000 - 8) '1E;§

1) Estimations o ':%
source: "Lloyd's Begister of Shipping”, fer trimcstrc de 1959. '*,,ﬁ?ﬁ

Ce fléchissement do l'activit®é des chantiers navals n'est pas f’ 
seulement imputable aux effets du ralentisscment de la conjoncture sur '
le niveau des importations des pays industriels, mais &galement au fdrﬁ*“a
accroissement de la flotte nmcndiale au cours des derniéres annéeé et &7

1l'imporbtancs des tohnagei restés inmutilisés au cours des dernmiers m01s.‘11

Etant donn® que le tonnage des navires mis en chantier a marquégﬂ

une diminution plus forte que celui des navires on construction, il ¥ éu“$

lleu de s'attendre, pour le troisidme trimestre de 1959, & une accentua~ %
tlon du fléchissement enregistré au cours des dernicrs mois. Le tonnagaﬁ,?
des navires en construction se situerait & un nivesu 1nferleur de 9%

o6lui du trimes¥re crrrespondant de 1'annbe précédent

vrlogca/rfea @ N , i : R } L
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ds Industric du batimont

L'industric de la construction & 6t6 favorisée, au cours du

dans cc sectour, a &td pratigquemcnt rbeurbé un mois plus 13t gque 1esufdv
années précédentes. Dans la plupért des pays membros, coctte progreééignt
du rythme d'activitt a 616 stimulée par la politique de travaux publicék
et par l'incidence de la grande
financier sur la demande de logements. FElle a entraint égaloment une

amélioration dans les industries productrices dc mattriaux de construc~ .

M

premier trimestre dec 1959, par la précocité du printemps, de telle,

4 celui du trimestrc corrcspondant do 1958. Le chdmage saisonnier,

liquidité des marchés monttaire et

I

tion, notamment les cimentories, les verrerics et les briquectteries.

i

e

psts

TABLEAU 6

LOGEMENTS ACHEVES

1er trimestre Zéme trimestro 38me trimestre | 4¢&me frimeatré}f
Variat. | Variat. Variat. Variat,. [
En p.rap.a| En p.rap.a|{ In p.rap.d] En p.rap.d b
Annse | mil- | 1'annte| mil- | 1‘'anntc| mil- | 1‘'annéo| mil- 1'annégy;§
licrs précéd. {licrs précdd. {licrs précéd.i liers| - précéd,‘ig
(en #) (on %) (en %) en #)” |
AR
1956 | 144 9 | 203 16 | 257 8 | 421 300 ks
1957 182 26 | 222 9 | 265 3 | 408 -3 iz
1958 175 -4 209 -6 | 259 -2 | 408 0 i

1959 | 1721 | - 2"

1) Estimations

Sourves: Statistiques nationalecs

11/2564/1/59-F
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Le ‘nombre deé 1ogements aoheves ai cours du promier trimestref

WG ‘de 1959 n'a pas cncore rexlétc lo nivoau blevt d'activits dans le : .

secteur de la construction. Pour 1'onsembLe do 1la Oommgnaute,\ll egu;:
o encore inférieﬁr'a celul de la- périodc corrospdndantc de l'ann&o , f{
. . 'prbéetdoente, 1'augmentatioﬁ dé 17% constasbe cn Républiqua'fbdérale 5 %}4
. d‘Allemagne n'ayant pas entidromont componst les diminutions apparuea

tant on Bolg"n“ vlaux Payb—Bas§

logemonts con~ ]

de tellc sortc quesdans ces trois pays,ic cubage des
struits staccrolt plus rapidement que lour nombre. Cette tondance
explique &galomcnt en partlo la haussc régulidre du collt de la oonstruo

tion ‘dans la Communauté,

N

Lo nombre d'autorisations de¢ bAtir d8livrées dans l'onsomble

de la Communauté, au cours du promicr trimestro dc 1959, est &valué §

286,000, ce qui représentec prdés de 7% d'augmentation par rapport i la

PR

poriode ‘corrospondante de 1'tanntc préctdente

TABLEAU T ,

AUTORISATIONS DE CONSTRUIRE

1er trimecstre | 20me trimestre | 3dme trimostre | 48mo trimogﬁfotj;‘f:
Variads. Variat. Variat, Varlat.
Annto In p.rap.d | En p.rap.a | In p.rap.d | En P rap.a
B mil- | l'annéc| wil-| 1'anace | mii~- | liannte-| mil-| l'annboc
N | licrs | préctd. | licrs| précltd. [licrs| préctd., |liers préoéd.lc‘F
- (on %) (en %) (en %) (en B). -
! —
1956 282 11 328 2 318 -4 323
, 1957 . 280 -1 321 -2 317 0 299
C ] 1958 268 | -4 331 3 335 6 3297
1959 | 286" V)

1) Chiffres provisoircs

Sources: Statistiques nationalocs '

'I1/2564/1/59~F
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