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I. L'TVOLUTION SCCIHO. . ICUE DL LA COL.UNAUTE
AU COURS Do UoiNIERS 110IS

Depuis le redressement de la conjoncture du début de 1959,
l'activité économique dans la Comuunauté cst restée favorablement fﬁ
orientée tout au long du deuxiéme trimestre & .3i qu'au cours du
troisiéme, & en juger d'sprés les donndes actuellement disponibles, -

Le deuxiéme trimestrc a été marqué par un nzt relévement du
t.ux de croissance par rapport & 1l'année précédente., La progression:
|
a été la plus accusée dans les pays qui, comme la République fédérale ~
d'Allemagne, 1l'Italie et les rays-Bas avaient encore enregistré une .
cer .aine expansion en 1958; wmais la reprise s'est également Confirmééfv
en Belgique et au Luxe.bourg, qui avaient souffert, jusqu'a présent, B
d'un net recul d'activitd. De méme, en Fronce, ou la récession s'était
wanifestée plus tardiveuienl, le retournement de la conjoncture con- ‘

staté au premier trimestre a fait place & une nette reprise de 1l'expansi
& p £

Au cours du troisifme trimestre, les facteurs d'expansion se
sont vraiserblablemen® reuforcés daus tous les pays de la Communauté,
- < . 1 N > ) gl ’
mais levrs répercussic . sur le rythme de production pourraient avéeir
été partiellement coupensées par la teudarce & l'accentuation des
fluctuations saisonniéres - les congés annuels jouant, au cours des

mois d'été, un rdle de plus en plu~ inportant d'année en année.

I. L'EVOLUTICN DE LA PRODUCTION

L'accéleration de l'expansion de la production industrielle

est particuliérenent net’s, alors gue, perdant le premier trimestre,
l'indice de la production industrielles de la Comaunauté n'avait qé-
passé que de 1,8% le niveau de la périods correspondante + 1'annde
précédente, au cours du deuxiime trimestre, la progression a été dé‘u‘
6,4/, Comme au cours des trimestres précédents, les Pays-Bas, 1'Ita-
lie et la République fédérale d'Allemagne, ont enregistré les taux
les plus élevés., L'amélioration par rapport au premier trimestre est

cependant encore plus marquée dans les autres pays: en Belgique, no=
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tamment, ol le niveau de la production industrielle, au premier tri-

mestre, avait encore été inférieur de 4,4% & celui du trimestre cor=

respondant de 1958, une croissance de 4,1% a été observée au deuxiéme.

ey

SR e

trimestre. Une évolution semblable, bien que moins accusée, a égale=

9

ment été constatée au Luxembourg -

AT

ey e
SEH

Tness 7

TABLEATU 1

Taux de croissance (1)

de la production industrielle (2)

Répafédérale | Belgi~ France | Italie | Luxem- Pays— Communaﬁf@&i{
d'Allemagne | que bourg Bas ‘ i
Ter trim.1958 + 3,2 ~ 5,7 + 9,1 + 2,71 = 3,1 - 5,4 + 4,0
2me trim.1958 + 2,2 ~11,1 + Ty5 + 0,51 = 4,6 - 2,4 + 2,2
3me trim,1958 + 3,3 - 3,0 +3,9{ +1,3] -4,6 + 1,00  + 2,2
4me trim.1958 + 3,5 - 7,4 +0,81 +5,21 ~2,4 + 4,80+ 2,5
Ter trim.1959 | + 2,5 - 4,4 - 1,3 + 7,4 | ~- 2,4 + 8,7 + 1,8
2me trim.1959(3 + 6,9 + 4,1 + 2,8 + 8,9 + 3,0 +11,1 + 6,4 .
(1) augmentation de la production par rapport & la période correspondante de Co
1'année précédente e
(2) non compris construction, industries alimentaires, boissons et tabacs é
(3) provisoire {ﬁ
Les divergences d'évolution entre les pays membres de la Come- A‘”J{@

ol

munauté se sont atténuées en réme temps cue les disparités des tendances. }'é
conjoncturelles entre les divers secteurs industriels. Ainsi, la reprl-i"'f%
se, dans 1'U.E.D.L., g corresponda & l'amélioration de l'actiyité dans
l'industrie sidérurgique; pour la Belgique, elle a également &té liéde
4 une amélioration dans l'industrie textile et dans l'industrie méca-

nique et électrigue. : ;

La plupart des industries en dépression en 1958, sidérurgie,tex® . e
tile,habillement et cuirs, accusent & prdsent de nettes améliorations
de leur rythme d'activité, & 1l'exception des mines de charbon, affec—

) tées par la concurrence croissante des autres sources d'énergie; le

cee/ens
1I/3831/1/59-F
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rythme d'accroissement des stocks de houille sur le carreau des mi= - .
[
nes s'est cependant légérement ralenti par suite des fermetures de

puits et de l'accentuation du chdmage partiel. ol

Par contre, les taux élevés de croissance qui avaient été en- e
registrés dans les industries automobile, électro-technigque et du. o
caoutchouc ont plutdt marqué une tendance au fléchissement. Jusqu'ad
présent, l'activité est restée hésitante dans l'industrie des biens
d'équipement, en particulier la constructicn mécanique. L'extrac¥ion Lo
et la production .de matériaux de construction se développent & un S
rythme accéléré. Dans les autres industries, le rythme de croissance JfQ
de l'activité s'est maintenu, voire développé, sous l'influence de la R
reprise conjoncturclle. Certaines branches, dont l'activité est liéde
au secteur des services ont .bénéficié de 1'évolution structurelle de
la consommation et des conditions climatiques particuliérement favora~ i

bles cette année & 1l'industrie hdoteliére et touristique. .

RS . T

Le secteur des services s'est,en effet, également développé -

Fl

v,

de fagon sensible. A l'exception des transports, il n'avait d'ailleurs
pas été affecté par la récession, car les tendances & long terme re=-  g
couvraient les tendances conjoncturelless & présent, méme les trans— i
ports enregistrent une reprise d'activité,en raison de 1l'accélération - !
générale du rythme de production et de la tendance & la reconstitu- o 'Q

tion des stocks. :

Contrairement & l'industrie et aux services, 1l'agriculture n'as

pas joué un rdéle détcrminant dans 1'augmentaticn de la production,par

Ny

R

suite de la sécheresse qui a sévi au cours dés mois de juin et juillet.

W
[t
£
o
ta

Sans doute, la production cérdalidrec totale dans la Communauté o
excédera=t-elle vraisemblablement 50 millions de tonnes, dépassant ain= ff;
si les récoltes de l'année précédente. Cet accroissement sera surtout ‘ -
imputable aux céréales fourragéres, la production de blé dépassant a
peinc le nivesu de l'annéde précédente en raison de la sensible dimiw- .'~j%

nution des surfaces emblavées. R

II/3831/1/59—F ’u-o/aoo ,i
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TABLEAU 2

Production de céréales

~ «
T it
R

&

el }y‘::) )

et g S 7
Frot Wt i B

:;‘1

P'Ensemhle des
céréales
dont:

| B1g
. Beigle

Céréales
fourrageres

Superficie

(en milliers d'hectares )

Production
(en milliers de tonnes)

53/54/55

1958

1959

53/54/55

1958

1959

21.568

10.651
2.200
8.614

21.728

11.108
2.124
84393

21.712

10.730
2.019
8.853

47 45"

22.725
4.926
18.345

49.548

24,343
4.900
20.062

504334

24.421
4.591
21,068

\F ¢

(1) Estimations

Lesg superficies consacrées aux pommes de terre' et aux bettera=
ves ont marqué une légérc augmentation, mais la sécheresse a nui & ces

deux cultures, ainsi qu'aux récoltes de certains fruits et légumes.

La sécheresse a également entrainé, au cours des derniecrs mois,
un sérieux recul de la production de lait et dans certains pays, no-

tamment en France, un accroissement des abattages de bovins.

II. L'EVOLUTION DE LA DEMANDE

Le redressement de la conjoncture dans la Communauté a tenmu
beaucoup moins & un accroissement de la consommation des ménages ou
des investissements fixes des entreprises qu'a l'expansion des autres
éléments de la demande globale, notamment la formation de stocks et

la demande oxtérieurec.

En raison de la falble augmentation des revenus, la demande de

biens de consommation n'as pas été le facteur décigif de la repfise.ui.

conjoncturelle,

casdooa

P -
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Sous 1l'effet du récent ralentissement conjoncturel, les salal~- »wé

res n'ont marqué, en'1959, que de faibles mouvements de hausse; de ﬁﬁ
nombreuses conventions collectives signées durant 1'hiver comportaient I§
des augmentations moindres des taux de salsires et, dans cer{ains cas, | %

M
S

des échéances plus éloignées que les conventions précédentes. De ce fait,

malgré le niveau élevé des revemus , la progression des revenus des

particuliers a été assez limitée.

ST

Cette tendance sc¢ maintiendra vraisembiablement encore pendant

&

z
i
o

les mois & venir, un relévement marqué des taux de salaires ne paraissant

PRSP 3

devoir se produire qu'ultérieurement, avec l'amélioration progressive
de la conjoncture. Déjd cependant, la pénurie de main-d'oeuvre entraine,
dans la République fédérale d'Allemagne, une certaine hausse des salai=

B

SN

res effectifs, les entreprencurs se faisant concurrence sur le marché
du travail. Renforgant la position des syndicats dans les négociations
& venir, cette pénurie pourrait entrainer su début de 1960 une hsusse

sensible des taux de salaires conventionnels. v

L!'épargne des ménages a, d'autre part, continué de s'accroitre ‘ ﬁ
dans tous les pays membres. Il est méme possible que le taux de 1'é~ T
pargne ait encore légérement augmenté dans 1l'ensemble de la Communsuté. '
Les dépenses de consommation des ménagés ne se sont en tous cas pas -
accrues plus rapidement que leurs revenus disponibles. C'est du moins K
ce que laisse supposer l'évolution encore trés hésitante des chiffres

d'affaires du commerce de détail dans plusieurs pays membres, bien

A erw o) T

s

gue les dépenses consacrées aux services alent enregistré un accrois-

< -
Tl

ecment sensible.

2

k2

Si 1l'on ne dispose pas encore d'indications précises sur la

38

structure des dépenses de consommation dans les pays membres, les don
nées disponibles permettent cependant de conclure que les dépenses o
pour les biens de consommation traditionnels ont probablement augmen$é.Les '

¥éntds am détailuvsont cépendant rectées inférieutres sux vommandes du n... W

PE

;

.o ./ﬁ. .
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commerce & l'industrie, dont l'accroissement s'explique par la re-

constitution des stocks du négoce.

La deaande d'investissements fixes est reostée rclativement stable,
- . h!

‘ f N & V5 kY15,

EYEER
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sauf dans le bAtiment qui se trouve en pleine expansion. Pendant long- |
te.ps, en effet, l'augmentation des investissements publics n'a permis
que de compenser le fléchissement des investissements privés qui se

sont montrés peu sensibles aux variations des taux d'intérét. Le fac=~

teur décisif de la reprise des investissements qui se dessine actuel-

.
P
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¥
s

4

lement se.ble plutdt découler de l'accroisseument de la demande, corres= .~

pondant 4 la reconstitution des stocks et & 1'augmentation des comman=
des de l'étranger. La cemande globale a atteint désormais le niveau
auquel les perspecltives de profits des entrepreneurs deviennent suf-
fisamment attrayantes pour les inviter I investir. Actuelleuent, dans
la République fédérale d'allemnagne, aux Pays-Bas et en Italie, les
investissements privés en capital fixe connaissent un nouvel essor;
dans les constructions mécaniques, les commandes regues sont en fort
accroissement et la production coruence a4 s'en ressentir. Dans la
construction, on enregistre de méme une reprise de la demande de bi-

timents industriels.

D'une maniére générale, la construction a stimulé la conjonc=-

fure. &én particulier la construction de logeuments a été favorisée par
les conditions climatiques qui ont perumis d'avancer la date de la re=~
prise saisonniére, La demande de logements a elle-méme été encouragée
par les mesures des pouvoirs publics ainsi que par le bas niveau des
taux d'intérét. Dans certains pays ﬁembres, et surtout en République
fédérale d'Allemagne, l'activité du bAtiment s'est développée au point
de provoquer une pénurie de main-d'oeuvre et une hausse des prix dans
ce secteur, Entrainant par ailleurs une reprise dans les indusiries |
auxiliaires, ce développement a nécessité une embauche de personnel
dont les effets ont é&té ressentis sir l'ense ble du marché du travail, °

étant donné le manque de réscrves de main-d'eouvre.

i

Une des causes déterminantes du changeuent e climat conjonc=-

turel observé en mars a é€té la tendance & la reconstitution des stocks

qui est alors apparue, nresque sans transition, a tous les degrés de

la transformation et du commerce. Le proceests de déstockage s'est

11/3831/1/59-F vee/one
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interrompu en février-mars 1959, et l'augnentation des ihscriptions . = '
de com.iandes a fait rapideiisnt apparaitre que l'on n'était pas seulement
en présehce d'une adaptition aux besoins courants mais bicn d'unc rgprisé
da stoclktage., Ce changement d'attitude des entrepreneurs ne semble pas

x s'expliquer par des anticinations de hausses de prix des aatiéres pre-
miéres, ni par 1l‘'influcnce du redresse.lent de la conjoncture aux Etatsw

» Unis, qui s'était affirmé depuis un certein ter .ps déjd, sans engen-

‘'

drer d'optimisme particulier en Zurope. Tout au plus, l'accélération
de l'expansion a un point suffisant pour susciter de nouvelles craintes ‘/ﬁ
d*inflation auvx Jtuts-Unis a-t~-elle pu avoir des rénercussions psycho- N
logiques dans le monde des affaires en Surope. La raison essesntielle
de la reconstitution des stocks est sans doute que ceux-ci étaient

descendus au dessous du minimuil technigue nécessaire & 1l'exploitation by
]

Nl
"

de telle sorte qu'une poursuite 2du ..ouvement de déstockage n'était A
plus possible, compte tenu de ia stabilité, voire du léger accroisse- o
sient de la demande finale, Cette tenlance a &té favorisée, sans aucun

doute, par le bas niveau des taux d'intérét.

L'accroissement de la de.wande extérieure a constitué une autre .

cause imrortante du revirement conjoncturel dans la Communauté., IEn b
effet, si au cours de la période antérieure de fléchissemer: la de- o ’Q
mande extérieure avait déja constitué un important é€lément de soutien : #
de l'activité, la forte augnentation des comwandes étrongéres, durant

ces ‘erniers mois, lui a donné une impulsion nouvelle, e

L'aaélioration de la conjoncture .ondiale a, sans aucun doute,

contribué 4 cet accroisseuent de la de..ande éirangére., L'expansion i

s'est poursuivie aux otats-Unis. Au second trimestre de 1959, le pro-- ,é
duit national brut a atteint le taux annuel de 485 williards de §, z;
et la production indu -trielle a dépassé de 20, le niveau de la pé~ ;%
riode corresponcazute de l'ananée précédeunte., Il en est résulté une Lo
auginentation sensible des importations: en juin, celles-ci ont été o
supérieures de prés d'un tiers & celles de juin 1953, La sréve dans \:é
la sicérurgie a, par ailleurs, entrainé un c.rtain renforceuent des ‘ ‘W{é
achats cans la Communauté, o gF
r1/3831/Y/59-F AT
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L'activité dconomique a &galement marqué une reprise dans
d'autres pays industriels, notamment en Grande Bretagne, ol la
stagnation de la production, qui s'était manifest®&e au cours des

dernidres années, a pu &tre surmontée.

Ce climat général d'expansion dans les pays industriels
contribue, sans aucun doute, au développement des exportations de

la Communauté et & 1'augmentation des commandes &trangéres.

Bn fait, 1l'accroissement des exportations de la Communauté,
qui ressort a 11 % en valeur, au second trimestre, par rapport & la
période correspondante de 1958, porte principalcment sur le commerce
avec les Etats-Unis. Il n'cst pas seulement imputable au relévement
de l'activité dans ce pays, mais aussi 4 l'amélioration de la position
concurrentielle dc¢ certaines industries curopéenncs. Cette évolution
s'ttait dejd manifcestéc pendant la récession américaine, au cours de
laqudlle les imbortations en provenance des pays dc la Communauté
avaient continué & s'accroitre en dépit de la stagnation de 1l'ensemble
des importations. Dans nombre d'industrics dont les produits font
1'objet d'échanges d'importance croissante, les progrés de la produc-
tivité par rapport & ccecux des salaires paraissent, depuis quelques
années, avoir &té plus marqués en Europe qu'aux Etats-Unis. Cette ten-
dance a contribul au recul des exportations et au déficit de la

balance dcs paicments des Btats-Unis.

ITI. LES CONDITIONS DE L'EQUILIBRE

En raison de cette oxpansion des exportations ¢t du niveau

rclativement bas des importations, la balancec commerciale a enregistrt

des eoxcédents croissants, abstraction faite des variations saisonnidres.

Jusqu'ad présent la roeconstitution des stocks n'a pas eu de ré-
percussions scensibles sur la valeur des importations. Sans doute le
volume des importations s'cst-il accru, mais il m'en est pas résulté

unc haussc correspondantc des valeurs, étant donnd la faiblessc des

11/3831/1/59-F voefens
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cours des macidres premidres, Les »rix & 1'exportation n'ayant pas f1é-
chi dans la m@me proportion que les prix & 1'importation, les termes

de 1'échange de la Communauté sont restés assez favorables.

Au deuxiéme trimesire de 1959, un exceédent de "41 millions de
dollars a &té enregistré, contre un déficit de 246 millions de dollars
‘pendant la période correspondante de 1953, Cette &volution est sur-
tout imputable & 1'amélioravion de la lalance comnerciale frangaise,
qui ne rosulte pas sculement de i'expansion de la demande extérieure,

H

mais &galement des niesures intéricurcs d'agsainisseuent &conomique et

financier.

ROAEV U I R A ",‘/1/ "o o R

La_reprise &concmigue dans la Communauté entrainera un accroisse-

mment sensible des importations, cui porterz vraisemblablement sur les

..... =

matiéres premidéres. Daas certains pays membres, comme la R.F, d'Alle-
magne et les Pays-Bas, cetts tendance peut déjd étre décelée. Bien
qu'elle ait entrainé, aux Pays-Bas, une 13gérs détérioration de la
balance commerciale au cours des tout derniers mois, il n'y a pas
lieu de s'attendre, dans 1'immédiat, & une *telle évolution pour la
Communauté dens son ensembic: selon *oule prodabilité, le développe-
ment des exportations en valeur aura au moias la méme ampleur gque

terioration sensible des

o,
o

1l'accroissement des importations et unc
termes d. 1'&chaage ne s'amorccre sudre dans un eveniy prochain. Les
capacits de production ot les stocks excédentaires des pays produc-—
teurs de maticéres premiéres sont importants, ct une augmentation trés
sensible de la demande scrait nécessaire nour cniralner un relévement

marqué des zoura, Aprds unc ey

iode de fermeté au dévut de 1'année,
ceux-cl n'ont plus guére augment” durant les derm’crs mols, ot ont
méme >nregistré ua léger recul en juia. Il a'y a pas davantage lieu de
s'attendre & vnc nsussc sensiels dos freobs mavisimes, en raison de 1'im-

portance des tonnages d&sarmés.

Leg 3changes & 1'intérieur de la vomnunaut® se sont considérable—

ment accrus pendant le deuxiéme Srimes*re (16 % cn valeur par rapport

g

P . ’ » Y . -
4 la mdre période de 1'année priécdiente,, Cette augmentation résulte

11/3831/1/59-F voo [ e
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en partie de 1l'entrée en vigueur effective du marché commun, non tant

par les effets mécaniques de l'application des premidres mesures de
désarmement douanier et contingentaire prévues par le Traité de Rome

que par les effets psychologiques qu'elle a exercées, en incitant les
entreprises & développer leurs rentes dans les autres pays membresj

mais cette augmentation est due principalement & l'amélioration de la

conjoncture au sein de la Communauté,
A partir du mois de juillet, l'intégration économique de la

Sarre 4 la République fédérale d'Allemagne a entrainé, dans le recense~

ment des échanges & l'intérieur de la Communauté, une modification qui

se traduira, dans les mois & venir, par unc augmentation apparente de
la valeur de ces &changes, En effet, ce seront désormais les échanges
entre la Sarre et la France et non plus, comme avant juillet, entre

la Sarre et la République fédérale, qui seront pris en compte dans les

-
233

statistiques douanidres, Or, les premiers &taient, en 1958, beaucoup

e
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e
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plus importants que les seconds: 70 % du commerce sarrois contre 25 Tou

Rl

Les prix ont fait preuve d'une grande stabilité dans tous les

L

pays membres pendant le deuxiéme trimestre., Les prix de gros ont &té

‘influencés par le niveau rel}ativement bas des prix des matiéres pre-
midres importées et des denrées alimentaires. Les prix de ces der-
niéres, inférieurs 4 ceux de l'année précédente, par suite des ré-
coltes abondantes et des conditions climatiques favorables du prin-
temps, ont, en effet, constitué un facteur de stabilité du colt de

la vie. De mdme, les prix des produits manufacturés ont 6té, pen-

dant plusieurs mois, alourdis par l'existence de capacités de pro-

4~
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duction non utilisées et par le renforcement de la concurrence,
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5
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o

Toutefois, vers la fin du deuxidéme trimestre, le climat des . *f

Lo
D

pLars

pfix semble s'@tre modifié dans plusieurs pays. D'une part, les prix

de différentes denrées alimentaires ont augmenté par suite de la

Bk
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N

sécheresse qui a sévi dans plusieurs régions, D'autre part, le fort

o
S

accroissement de la demande, portant notamment sur la reconstitu-

5

tion dos stocks, a modifi® los prévisions concernant 1'évolution
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ultérieure des prix. Les tendances & la baisse ont pratiquement 8
disparu. Ce changemen® est surtout perceptible dars les pays ol le S
niveau de la conjoncture et le rythme de croissance de la demande

globale sont les plus élevic.

La reprive conjoricturelle daas les pays de la Couuwunauté n'a S
pas encore, durant le deuxiéme trimestre, entrainé de modifications

-

FAarAdammntaan Anan~ T of +-n?_+-' laka} pﬁ'}’v‘qﬂf‘% Arar Paw aprdita de 1'aCCI'OiS"
sement de 1l'épargne et de 1l'augmentation des réscrves en devises, le :
S

marché monétaire et le marché des capitaux sont regtés liquides et ;

les taux d'intérst se sont maintenus & des niverux relativement peu i

élevés. L'extension des crédits bancaires & court terme est demeu- o

rée étroitement linitée, et les déficits budgliaires ount pu étre fi~ ‘

nancés sans difficultés par le recours & ces marchéss Co

Un chengencnl de climat semble ccrendant s2 deasrer ézalement
dans le douaine financiers dans plusieurs peys. .'rocrcizsement des ,
réserves da Tfin-ncement a ceazsé et a mémz fait plase & une certaine
réduction ecus 1l'effet &2 la reconstitutio. des giocks. wa grande ) -
liquidité des entreprises s'est en partie véscryhble et la demande de
crédits & court terme tend & s'accroitre. La vopiise, 48J4 percep-
tible, des invesgticasements fixes, renforcera ce: tcadances ety =
dans le mesurc ol les banquecs centrales ne pvatiqueront pas une poli-
tique libérale du crédit - -ne augucntation “:5 Jouw J'inidérét peut

gétre attendue.

En dépit deg pussibilités assez impo: santec de transferts inter- v
nationaux, l'agparivion d'mne certaire pénurie fe sapitaunx par rap-
port aux becoins de [inancement ne se mapiicsoera pas simaltanémént,
mais successivement dans chague pays membrc, e. foncilon dn niveau N

de la com*avatare eb cu rythre Ars investissemerts.
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Désormais, les économies des pays membres se trouvent toutes

-

R PENEIS

RPN PP NI oy

dans une phase d'expansion conjoncturelle. Par rapport & la période T

nrécédente de ralentissement de 1l'activité économique, au cours de

laquelle la conjoncture n'avait pas toujours suivi la méme orienta-

g

. tion dans tous les pays membres, une plus grande harmonie est donc a g

’ présent réalisée. Il subsiste cependant des différences dans le

rythme de 1l'expansion et dans le niveau de l'activité et de l'emploi -

LEsEas

ou, en d'autres termes, dans les marges d'une expansion non infla-

-
e A
b AR R

tionniste de la demande dans les pays membres.

L'agcroissement des réserves de capacités de production et de
mhin~d‘oeuvre, qui avait été obscrvé précédemment dans tous les
pays membres, a eessé et il se dessine une tendance, différente selon
les pays, & la diminution de ces réserves de croissance. Les capa-—
cités de production utilisées s'accroissent,et parfois méme, le
rythme des inscriptions de commandes entraine des allongcments des

délais de livraison.

De m&me,le chlmage a reculé dans la plupart des pays membres. 4 e

Dans la République fédérale d'Allcmagne, et aux Pays-Bas, le nombre |

de chdmeurs était, vers lc milieu de 1l'année 1959, sensiblement infé- 4—2

! rieur & celui de 1l'année précédente. En Belgique, le niveau corres- ,?
| pondant de 1'année précédente n'est plus qu'ad peine dépassé. En B
Prance, le chdmage demeurc plus important qu'en 1958, mais une ten=- "

dance au recul s'est dessinde & partir de mars. En Italic, également,

le nombrc de chdmeurs a baissé de fagon notable, quoigue le chomage i

structurel demeure élevé. Le chOmage partiel a diminué dans la plu- Wl

part despays membres et la durée hebdomadaire du travail tend méme

& s'allonger de nouveau.

Dans la République fédérale d'Allemagne, des tensions sont déja i
apparues sur le marché du travail; & la fin de juillet, il n'y avait ,,f
plus que 215.000 chdmeurs pour 340.000 emplois déclarés vacants aux
bureaux de placement - emplois qii ne représentent gu'une partie de ‘ jﬁ

1'offre effective. Aux Pays-Bas, une évolution analogue se dessine. 2

- 11/3831/4/59-F coif s E
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En France enfin, ol le ch®mage est peu important par rapport & 1'em~
ploi global, le marché du travail pourrait subir & nouveau certaines i

tensions si la reprise de la conjoncture se poursuit.

Les disparités dans le niveau de l'emploi et la r’partition
inégale des réserves de croissance pourraient, au cours de 1l!'évolu=~
tion ultérieure de la reprise conjoncturelle, obliger certains
pays membres, qui ne disposent plus guére de réserves de capacités
de production et de main-d'oeuvre, & freiner leur expansion pour o
éviter une montée inflationniste des prix, alors qu'une poursuite
et méme une accélération de 1'expansion est encore souhaitable o
dens d'autres pays. Une coordination des politiques conjoncturel=—
les des Etats membres devrait donc tendre, dans ses lignes généra~
les , a: L%

- orienter vers les pays partenaires la demande excédentaire

qui pourrait apparaitre dans certains pays ol 1'expansion
est la plus accentude;
- assurer une meilleure répartition et une meilleure utilisa-
tion des réserves de main-d'oeuvre disponibles dans 1'en- o
semble de la Communauté;
- utiliser, le cas échéant, les réserves de croissance que
constituent les excédents de la balance des paiements de

la Communauté a 1'égard des pays ticrs. i

S5i des mesures appropridées étaient prises dans ce sens, 1l'éco- -
nomie de la Communauté dans son ensemble pourrait &tre assurée d'un
taux de croissance réel plus élevé, sans i1isque de tensions infla-

tionnistes.

Dans le cas contraire en effet, un freinage prématuré et inutile - "
de 1'expansion serait imposé par 1l'apparition d'une inflation, qui , S

de toute fagon, devrait &tre évitée.

11/3831/1/59-F .
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IT. LES PERSPECTIVES D!EVOLUTION DANS LES PAYS DE LA COMMUNAUTE

A) REPUBLIQUE FEDERALE D!'ALLEMAGWE (1)

L'expansion constatée au printemps dans la République fédérale
stest encorc amplifide pendant les derniers mois. La situation économi-
que se caractérisc maintenant par une haute conjoncture s'étendant a
presque tous les seclteurs.

La phase actuelle de 1l'évolution économique, gqui, sous de nombreux
rapports, est comparable & la période d'expansion des anndes 1954/55,a
été pratiquement exempte de tensions, contrairement & 1'expdrience des
années précitées. Si quelques secteurs ont connu des difficultés en
raison de pénuries de main-d'oeuvre, l'expansion en cours n's pas mis

en danger, jusqu'ad présent, la stabilité des prix.

L'amélioration du climat conjoncturel, au second trimestre, se
refléte dans une augmentation de plus de 6% de la production industriel=
le par rapport & la période corrcspondante de 1958. Le taux de croissance
observé au premier trimestre a ainsi presque doublé. La production des
industries extractives a diminué, il est vrai, de 5% pendant le second
trimestre, par rapvort & la pdériode corfespondante de 1l'année précéden-
te, sous l'effet d'une réduction de l'extraction de charbon et de la -
fabrication du coke. Maig la production de produits de base a augmenté
de 12%, celle des industries de biens d'équipement et de bicens de con-

sommation de 6% et celle de produits alimentaires d'environ 2% .

Cet accroissement de la production industrielle est d'autant plus
remarquable que des pénuries de main~d'oeuvre se faisaient déjd sentir
dans certains secteurs. Mais l'existence de rdéserves de capacité au
début de la nouvelle expansion conjoncturelle, ainsi que 1l'impqrtance
des investissements de rationalisation, ont permis un accroissement

congidérable de la productivité.

"O/Qﬂ.

(1) Les chiffres se rapportent & la République fédérale, sans la Sarre.

T1/3831/1/59-F
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" L'expansion s'est étendue pendant les derniers mois & des bran—
ches d'industrie, telles que la sidérurgie,l'industrie textile et
ltindustrie de la chaussure, qui étaient demeurées en retard pendant le
premier trimestre de 1l'année. La réduction des stocks chez les commer~
cants et les consommateurs a maintenant fait place, comme il avait été
prévu, & une reconstitution des stocks. De¢ p'us, dans la sidérurgie,ls

forte expansion de la demande extérieure a entrainé un accroissement

~du volume de production qui a été de l'ordre de 8% pendant le second

trimestre par rapport & la période correspondante de 1958, alors qu'au

cours du premier trimestre une baisse de 13% avait encore été observée.

La production s'est accrue dans les secteurs de biens de consom=~

mation durables et de biens d'équipement, & un taux cependant trés nette~

ment inférieur & celui des commandes enregistrées.

Dans la construction, l'expansion a été moins vive, les disponi=-
bilités limitées de main-d'oceuvre faisant obstacle & une progression
plus importante. Le taux d'accroissement annuel, qui avait atteint 30% .

au premier trimestre en raison de circonstances atmosphériques particu=-

lidrement favorables, a encore été de 1'ordre de 11% au deuxidme trimestre. -

La fermeté de la demande a entrainé de ce fait une hausse des prix dans
le bAtiment. L'activité dans les travaux publics a eontinué de s'ac=—
croitre, et une nouvelle expansion commence & se manifester dans le

domaine de la construction de batiments industriels.

En dépit de la sécheresse qui a sévi dans de nombreuses régions
de la République fédérale, les récoltes de clréales, en particulier de
céréales non panifiables, sont meilleures que l'an dernier. Toutefois,
la production de fruits et de légumes est , pouw cervaines variétés,
moins élevée qu'en 1958. Dans le domaine de la production animale,
les abattages et la production laitiére ont marqué un léger accroisse~-

ment pendant le second trimestre.

Au cours des derniers mois, 1'offre d'emploi s'est de nouveau
accrue dans tous les secteurs de 1l'économies Le marché du travail a
cependant fait preuve d'une élasticité relativemert grande: l'emploi

a augmenté de 2% de fin juin 1958 & fin juin 1959. Le nombre de chdmeurs

II/3831/1/59"F .. I/'C ]
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est trubé 4 195.000 & la fin d'aoclt, et &tait inférieur de 150.000 el
au nombre d'emplois vacants. Le pourcentage du chbOmage par rapport a Cn
la main-d'oeuvre s'est situé ainsi & 1%, soit au niveau le plus bas g

depﬁis la fin de ls guerre.

Les salaires ont peu varié au cours des derniers mols, en dépit A
de la demande trés active de main~d'oeuvre. 'absence d'importantes S
revendications, ainsi gqu'une nouvelle augmentation de la propension Co
a4 épargner ont limité 1'accroissement de la consommatign privée,qui
est demeurd relativement faible. Le chiffre d'affaires du commerce de X
détail s'est accru de 3% par rapport & l'an dernier au cours du second |
trimestre, comme au premier. On observe cependant, contrairement & 1'évo-
lution pendant le premier trimestre, un accroissement de la demande de o
produits textiles et de chaussures. De plus, au début de 1'été, le tou=-

risme a pris une part plus importante dans la consommation privée. Ch

Parmi les facteurs dynamiques déterminant 1'ezpansion actuelle,les
dépenses d'investissenents publics et privés, qui marquent un nouvel et
important accroissement au second trimestre, jouent un réle prépondé- g
rant. Outre 1l'essor remarquable de la construction, il y a lieu de signa=-
ler une nouvelle augmentation des dépenses i1’ équipement. La propension
a4 investir est trés élevée dans les secteurs tels gue la construction
ol les pénuries de main~d'oeuvre sont particuliérement aigues. La forte
demande d'équipement pour 1l'incdustrie textile montre gue,dans ce der- ;
nier secteur également, l'améliv.avion Ce¢ la cunjoncture entraine une L

-~

augmentation de la propension & investir.

L'accroissement considérable de la demande extérieure est,lul aus-
si, 1'un des facteuiv ¢Hd.alield (@ lu Nawue Sl uilhale actuelle‘hagr
rapport & la période correspondante de 1l'année précdédente, le volun .es
exportations s'est accru de 15% au cours cu second trimestre. L'augmen-~ H
tation du volume des importations (26%) a été enccre plus considérable. ':g
En valeur cependant, cette différence est beaucoup meins marguée, car o i
1t'évolution des termes de 1l'échange a ¢té en faveur de la République . ﬁ
fédérale: le solde cxcédentaire de la balance commerciale s'est élevé - “,
au second trimestre & 1,4 milliard de II; bien gue plus élevé qu'aun o
premier trimestre (1,3 milliard de DM), cet excédenl était sensible~

ment plus bas que celui du second irimestre de 1258 {1,Tmilliard de ™).

II/3831/1/59~F 900/0'5 ) t’
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i Les exportations de capitaux avaicat été extréuemens slevées pen=— ;Jé

dant le premicr trimestre (4, milliards de IM), en raison de facteurs JE

particuliers comme le remboursement anticipé de dettes extéricures, le f%

versement d'avances au tisre de depenses militaires et l'acorigscment _ [§

des déplts bancaires & 1l!étranger. Elles sont tombées au ccurs du se~ ’ ,%

cond trimestre & 1,4 williard de Ii. Toutefeis, les réserves d'or et de ;é

devises & la Doutsche Bundesbank qui, eu cours des trois rremiers mois ”f

avaient diminué d¢ preés de 2.9 milliards dec DM se sont encore réduites %ﬁ

de 0,4 milliard de If. )

E("{

Malgré des tensions sur certainsg marchés, le riveau des prix est ﬁé

resté, Jjusqu'ad présent, stablec dans son ensemble. En raison de la sé- \"é

cheresse, unc hausse des prix sc¢ fallt sontir sur lcs marchés agricoles ,;

pour certains »roduits importants. De ce fait, ll'indicc du collt de la )

vie s'est légéremeﬁt accru au cours ice Aurniers mois. Dans le seoteour '@

de la construction, la tendance & 'a hausse qui s'est fait scentir depuis !

= plusieurs années a été renforcde par la haute conjonchbure dans le bati- %

ment. Au contraire, l'évolution des prix des produits industriels est ' a%

plutdt caractdrisée par une Sendance & la baisse. M3me les oranches in- ?

?‘ dustrielles qui béndéficigéent depuls longtemps diune bonnevconjonoture ‘UE

disposaicnt encore au printemos de cervaines réserves de capacité de ﬁ

production. Ce n'est que dens ies derniéres smenmaines que 1l industrie . ﬁ

congidére que l'utilisation de ses capacités de produciion est redeve- 'é

nue normale. ‘@

La Torte croisrance dee ingostocions a également contrecarré une ?

.

} hausse éventuelile des prix iutiriewrs. tes prix a l:importation étant en " K

| outre oricntds ers la bali ic.Eat n. 1fangnentation des saiaires;relatin Gé

vement modérée au cours Ce douanors mones, nta pas entraiad d'accrolgse- \,i

| ment des coits de produciion neuvan’ ustifier une hausaze des prix. ii

La liquidité de .'économie coniinve & &tre relativement élevée.la 'ﬁ

{ denande do crdédit de 1 économie s'est renforede au prerier semestre de | .

| 1959 par rapport & la période corwespondante de L'annde précédente. Les v%

crédits bancaires aux entreprises ob aux particuliers onv eugmenté pen= A 3

- ¢

dant cette période &'-mviron 5 milliards de IM contre ur pou puus de 3 / ?

] milliards de DM sevlement pendsnt le nremier semestre de 1938. Les émis- ;

¢ ’ ?

: i

: N
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sions de valeurs mobilidres des entreprises ayant été par ailleurs

moins importantes que 1l'annde précédente, les besoins de crédit de 1'éco-

nomie ont été beaucoup plus considérables qu'entre janvier et juin 1958.
L'expansion de 1'ensemble des crédits bancaires — y compris les crédits
aux administrations et l'augmentation du portefeuille de valeurs mobi=-
liéres - a dépassé d'environ 1,4 milliards de IM 1l'augmentation des dé-
pots & terme et des dépdts d'épargne pendant la mBme période,alors qu'au
premicr semestre de 1958, elle 1lui avait été inférieure d'environ 1,2
milliards de IM . ’

Du fait de 1'augmentation du rendement des impdts, les rentrées
fiscales ont dec loin dépassé les prévisions initiales, ce qui a contri-
bué & l'amélioration de la situation de caisse des Lander. Par contre,
le Bund a dfi d8jd recourir dans unc large mesure & des crédits pour fai-
re face au montant élevé des dépenses ordinaires et extraordinaires.
Toutefois, les paicments effectuéds & 1'dtranger par le Bund ont été su~
périeurs aux crédits accordés par le systéme bancaire, si bien qu'il en
est résulté un effet restrictif sur les liquidités internes.

+ ' +
+

Le climat de haute conjoncture actuellement observé dans la Répu-

bligque fédérale d'Allemagne se maintiendra et se renforcera méme proba-

blement dans les mois & venir.

La production sera stimulée principalement par les exportations ct
les investissements. Par rapport au niveau de la période correspondante
de l'annéc précédente, le volume des commandes étrangéres enregistrées
a augmenté de 20% pendant les six preomicrs meis de 1'annéde. Cet accrois-
sement a donc été nettement plus élevé que celui des commandes en pro=
venance de l'intéricur, qui se sont cepcndant accrucs d4'environ 15%.

I1 y a donc licu de s'attendre & ce que l'expansion des exportations
aille en s'amplifiant au cours des prochains mois, la conjoncture s'amé=-

liorant également de fagon sensible dans les autres pays.

Parallélement & 1'évolution de la demande extérieure, la demande

intérieure continuera 3 se développer rapidement.

11/3831/1/59-F ceifoes
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I1 en ira ainsi en particulier dans le domaine du batiment. Les

4

P

autorisations de construire dans le secteur du logement se sont accrues

G-

considérablement au cours des derniers mois; de méme, les investissements
sous forme de construction de bAtiments & usage industriel continueront .

& se développer au cours desg prochains mois, B

t o =
- I1 y a lieu de s'attendre également & un accroissement des dépenses'f
2 . . . . Co &

d'équipement, non plus seulement sous forme d'investissements de rationa- -

L lisation, en vue de pallier la pénurie de main-d'oeuvre, mais, &tant donnd
les besoins croissants,; en vue d'augmenter le nombre d'unités de produc—. N
tion, comme le confirme d&jd la progression des autorisations de batir dans

le secteur industriel.,

Dans le secteur des biens d'équipement, le nombre de commandes en-
‘ registrées, en provenance de l'intérieur, a augment® de 16 %, au cours
, du premier semestre de 1'annde, par rapport & la période correspondanfe de
1'annGe précédente, L'accroissement de la demande de machines est remar- %,Q

quable, en particulier de la part du secteur des biens de consommation. o

t

Z

; C'est en premier lieu 1'&volution des salaires et des prix avant

! la fin de 1l'année qui déterminera 1'ampleur de 1l'effet exercé par la con-

{ sommation privée sur le taux de croissance global de 1'économie, On peut
déja noter une certaine tendance des entrepreneurs & accorder individuelléf‘

ment des augmentations de salaires.,

P

) Les dépenses publiques :i.'exerceront pas, au cours des mois prochains;
' ’ . . ” . :l‘!"’“
une influence marquee sur 1l'expansion de la demande intérieure, I1 y a plu-.

tdt lieu de s'attendre & ce que les dopenses internes soient inférieures

i ol

' aux rentrées, ct que, par conséquent, 1'évolution de la trésorerie exerce -,

un effct contractif sur la liquiditée de 1'Gooucuwie, ' o

{ e

L'accélération du taux de croissance de la demande extérieure et
1'augmentation de la propension & investir pourraient déjd provoquer des ;3
tensions au cours du gquatridme trimestre, du moins dans certains secteurséﬁﬁ
E 3'il sc produisait un déséquilibre susceptible de provoquer une hausse "7f
| générale des prix, il conviendrait de prévenir cette &volution au moyen )

de mesures de politique &conomique appropriges. Y
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Deja certaines mosures ont 2te prisce ou enrisaglzs on vue de
ralentir 1l'expansion de la demande. La Dcutsche Bundesbank a rclevée
lc taux de 1l'escompte de 2,75 % & 3 % a compter du 4 septumbre, D'autre )ﬁ
part, en raison des tensions existant dans lc secteur de la construction,
il est question de freiner 1'octroi 8 la construction de logements de L

‘

moyens financiers publics. sy

Du cote de 1'offre, les possibilités d'accroissement de la produc—

tion intérieure sont relativemert limitZes, beaucoup plus dfailleurs par .

4

le manque d¢ main-d'oeuvre que par 1'insuffisanc: des Gquipcmerts, Dans

l'avenir, il scra donc beaucoup
trouver de nouveaux moycns pour

et accitléror l'accroissement de

plus important que Jjusqu'd present de Y

avgnenter le potentiel de main--d'oeuvre

la productivité. Par ailleuvrs, cn vue

d'augmenter 1'tlasticité de 1'offrs globale sur le marché intérieur, il ‘A
y auvrait licu d'attacher unc importance toute particulidre aux importa—
tions, notamment & la poursuitc du développement des achats de produits

finis et de produits alimentaires.

11/3831/1/59-F
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B) BENELUX

Belgigue

+

! La reprise conjoncturelle qui avait commencé au printemps de
1959.s'est poursuivie au cours des récents mois, Le redressement de
1'activite a cependant &té assez lent, la “emande intorne &tant res-
tée peu active et 1'industrie charbonniére exergant unc influence

déprimante sur le niveau général de la production.

L'indice génbral de¢ la production industrielle a dépassd de
4 % pendant le deuxidme trimestre le niveau corrospondant de 1958 et
cette progression s'est légérement accélérée pendant }e troisiéme
trimestre., La reprise s'est étendue 4 la plupart des branches, & 1'ex- -
ception toutefois des charbonnages. Dans ce secteur, 1l'application du
. plan d'assainissement récomment adopté et la réduction du nombre

d'heures travaillées entraineront une diminution du tohnage global

extrait en 1959 d'environ 15 % par rapport & 1'année précédente.

La reprise a @té particulidrement marquée dans la sidérurgie W
~‘~’

ainsl que dans la chimie et certains secteurs moins importants, tels

que les industries des matériaux de. construction, du cuir et des chaus-
sufes. Elle s'est Cgalement confirmée dans 1'ensemble de 1l'indusirie
textile et surtout dans certaines de ses branches, telles les fila-
tures de lainc et la bonneterie., La production s'est accrue dahs

t*industric méoanique .et fleoctiicle mals™6é uaz cortain’ tassement de.

)
.

5
K
Uy
- o
ks

3 1'sotivite dans les branches &lsciro-technigues et une continvaition

R .
v B

S

de la baisse dans lc¢s chantiers navals,

3

¥

La construction a ©1& stimulée par i'engagement de nouveaux
travaux pubiics et par 1l'adoption de dispositioné plus favorables en
;; matiére de primes 4 la construction de logements. On observe une forte
progression tant des mises en chantier gue du nombre de logements ache~-

vés,

Dans 1l'agriculture, la production de viande a accusé une nou-

velle augmentation pendant la premidre moitid de 1'année. En revanche,

11/3831/1/59-F voe [ aes
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depuis le début de 1'&t8, la production laitiére se ressent de la
sécheresse. Celle-ci a aussi influencé défavorablement la récolte

de pommes dc terre et de betteraves et la production de 1égumes,

La situation de 1'emploi s'est améliorée sous 1l'effet de la
reprise, En offet, si au cours des mois de juillet et aolit, le
chdmage complet n'avait pratiquement pas diminué par rapport au ni-
veau elevé atteint en 1958, la contraction du chdmage partiel indique

un allongcment des horaires effectifs de travail.

La demande extérieurec a joué un rdle cssenticl dans ce reléve~
ment du niveau de 1'activité., Au premier trimcstre le wolume des ex-

portations ne s'&tait que faiblement accru (+ 2%) mais il a progressé

S L NREe T S 3T « Atz

S Ta
a3

plus fortement au deuxidme trimecstre, D'une manidre générale les achats =

ont augmenté plus vite que les exportations et les termes de 1'échange
étant par ailleurs stables, la balance commerciale des sept premiers
mois a &t& moins favorable gue pendant la méme période de 1958, Les
ventes se sont particuliérement développées vers la République féde-
rale d'Allemagne, les Pays-Bas et les Etats-Unis. En revanche, on con-
state un net recul des exportations belges vers la France, probable-
ment 1ié & la modification de la parité monétairc de ce pays, cette
hypothédse etant d'ailleurs confirmée par la notable progression des
importations en provenance de France. La balance des opérations cou-
rantes ecst cependant restée excédentaire et les réserves de change

sont demeurées pratiquement stables.

Depuis le début de 1'année, les prix & la consommation ont
accusd® une 1légdre tendance 4 la hausse résultant principalement du
renchérissoment du colit des services, A coite teadance s'est ajoutée
depuis le mois de juin, outre 1'augmentation saisonniérc normale de
certaines denrées alimentaires, une hausse accidentelle des prix des
pommes de terre et des légumes. En conséquence, 1'indice des prix de
détail a dépasste au mois d'aolit le¢ point susceptible de mettre en jeu
le mécanisme de 1'bchelle mobile dans de nombreuses conventions col-

lectives,

La situation financiére de la Bslgiquc demeure dominée par la
forte demande de moyens de financement par les pouvoirs publics, En

effet, pendant les sept premiers mois de 1959, le déficit des opéra~

11/3831/1/59-F vee [ aas
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tions budgétaires de 1'Etat a atteint 17,6 milliards de bfrs. Ce dé-
ficit a pu &tre couvert, & concurrence de 12 milliards, par des res-
sources empruntées au march® des capitaux., Par suite de 1'expansion
des dépdts bancaires et en 1l'alsence d'une augmentation des crédits-
au secteur privé, les banques ont accru leur portefeuille d'effots
publics, Mais 1'Etat ayant procéde & d'importants remboursements au
Congo Belge, a df recourir & des emprunts cxtérieurs & court terme

pour 3 milliards environ.

Dans 1'ensemble{1a situation des marchés financier et monétaire
est devenue un peu moing aisbe et unc ceriainc tendance & la hausse

des taux d'intérét s'y manifeste.

La conjoncture belge demeurera orientée favorablement au cours
des prochains mois. Il est m@me prchatle qu'une accélération de la
croissance de la production interviendra, par suitc de la progression

plus rapide de la demande interne,

D'une part, il y a lieu de prévoir unc légére expansion de la
consommation privée par suite du reldvement du niveau de l'activité,
mais aussi en raison de la majoration des revenus d'une fraction im-
portante des salaribs. Ces augsmentations devraicnt, en effet, se tra-
duire dans 1'immédiat par unc amélioration des revenus réels, la ten—

dance & la hausse des prix 4 la consommaticn n'étant pas prononcée. v

D'autre part, les investissemsmts publics et la construction
de logements demeurcront eélovie et les investissements des cntreprises
tendront & se dévclopper notamment sous 1'effet des mesurcs fiscales

réecemment adoptées en faveur des nouveoaux investisscments.

a

Par ailleurs, lcs cxportations continueront 3 s'accroitre, la
conjoncture s'étant encore améliorée dans les rays qui sont les prin-
cipaux clionts de la Belgique, De plus, lcs ventus d'acier, principal
produit d'cxportation de la Belgigne, seront stimulbes par la durée

prolongéc de la gréve de la sidérurgic aux Ltats-Unis.
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Outre la sidérurgie, dont lcs carncts de commandes tant inté- »:%
rieurcs qu'extérieurcs se sont considérablement gonfits au cours des N
derniers mois, d'autres secteurs tels que 1'industrie chimique et les ;
industries du cuir, dos chaussures, du bois ct des matériaux de construd«”‘
tion connaitront une cexpansion continue, Dans 1'industrie mécanique et

¢lectrique, les perspectives, favorables pour 1l'asscmblage de véhioules - t

et la tréfilerie, sont cependant assocz médiocres pour l'industrioc
dlectro-technique et nettement défavorables pour la construction navala. :g
L'évolution des commandes de l'industric tcoxtilc permet d'entrevoir une “i
progression de la production, sauf peut--8tre dans les tissages et dans ‘:%
1'industrie du jute, g

Enfin, on pcut cscompter que la baissc de 1l'extraction do charbon NH
sera moins accusée qu'au cours des dernicrs mois, non seculement sous V:
l'effet de 1'amélioration dc la conjoncture, mais aussi on raison des Cr
baisses de prix déeidées on juillet dernier, qui devraient rendre lec -
charbon.belge plus compdtitif., ;

Dans 1l'ensemblc, co seront principalcment lcs probldmes d'équi-
libre interne qui rcticndront l'attontion ~u cours des mois 3 venir.
En effet, si la progression attenduec des cxportations permct d’'escompter
une Gvolution satisfaisante des paiements extérieurs, des tensions :

peuvent se manifester sur lcs marchts financicr c¢t monfBtaire.

L'exécution du programme de relance maintiendra les d&épenses
publiques & un niveau tlevé; 1'augmentotion des traitements des agents
des services publics ct des pensions, ot .ans doute des subventions
aux charbonnages, cntraineront pour le budget des charges sensibles qui
ne seront qu'en partie compensées par la diminution des dbtpenses d’alloca-

tions~chdmage et par la progression des recetios fiscales. Comme par

ailleurs, on peut s'attendre 4 unc demande plus active du secteur prive '

qui absorbera une part croissantc des noyons de financement, le placoment . .

d'emprunts publics & court et & long terme aux taux d'interdt actuclle-

ment on vigueur sera de plus en plus difficiloc. : N

1I/3831/1/59~F eos/oos Ly
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Grand Duché do Luxcmbourg

La reprise qui sc dessinait av début dc 1759 s'est confirmde au
cours des rdécents mois et lc niveau général dc ltactivité continuc a
s'élever., L'indice de la production industriclle a'cst, en effet, ac-
cru, au second trimestre, de 4% par rapport & la période correspondante
de 1958,alors qu'au cours du premier trimcstre il avait encore diminué

d'un -peu plus de 2%.

La forte progression des exportations dlacier a été 1'é1lément

déterminant de ce redrescserent conjoncturcl. lie nonbre dog branchcs

23

en expansion demcure cependant limité. En offet, & 1l'exception des in~
dustries du gaz, do 1‘'électricité, des boissons ot du T&0ac, aucun au-
tre secteur n'a enregistré de résultats plus favorables qu'au cours du
douxidme trimestre de 1958. Dans la construction notanment, 1'activité
marque unc baisse trés prononcée, imputable principalcment au recul de
la dcmande de logements. Abstraction faite des mouvements saisonniers,
les effectifs employés n'ont que peu varié, la rcprisc ayant affcectéd en

premicr lieu les horaires de travail.

Le regain d'activité s'est accompagné de tensions sociales dans

la sidérurgie, ol des revendications ont été prdsontdées, qui comportent

notarment l'instauration d'un salaire hebdomadaire nminirvn garanti
avec incorporation de certaincs primes do production. La gréve envisa-

gée par les organissgtions syndicales a cupcndant pu etre évitéde, lo

différend ayant été soumis & 1l'arbitrage d'un expert indépendant.

Le niveau des prix, c¢u baisse jusqu'en avril, s‘est ldgerement
redressé récemnent, par suitc du renchérissenment des prodanits aliw-

mentaires-

Ay cours des prochains mois, Liactivité dans la sidérurgie demeou-
rera orientée favorablcement sous 1'impulsion des exportasionsg crois-
santes et connaitra, sang doute, de nouveaux progris. L1 cst & pré-
voir aussi que l'extraction de minerai, qui a donné récerment des
signes d'amélioration, sera de nouvecau cn hausse vers la fin de 1l'an~-
née. Sous réscrve du résultat de l'arbitrage actuellement en cours
dans le conflit de la sidérurgie, la demande intéricurec de biens de
consonnation ne semble vas cependant devoir marquer dc progrés trés
sensibles d'ici le début de 1960, bien quielle soit stimulée par la

reprise de liactivité.

| 11/3831/1/59-F
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Le début du printemps de 1959 a marqué la fin de la période de

reprise conjoncturelle et, depuis lors, l'économie néerlandaisc est

entrée dans une phase de forte expansion. Le taux de progression de la

production s'est considérablement accru,atteignant pour la seule pro-

dugtion industrielle plus de 8% au cours du premier semestre de 1959.

Si le relévement considérable du niveau de ltactivité a entamé

les réscrves de main-d'ocuvre au point que les conditions de plein em=

ploi sont & peu prés réunies, il n'a affectéd, jusqu'ad présent, ni 1'équi=’

libre financier, ni 1'équilibre extérieur, les prix n'augmentant que

faiblement et la balance des opérations courantes accusant toujours un

important cxctdent.

En juin 1959, 1l'indicc désaisonnalisé de la production industriel-

le dépéssait‘de plus de 5% le niveau le plus élevé atteint avant la

récessions Presque toutes les branches industrielles ont participé a

cette expansion, les accroissements les plus importants étant obesrvés

dans la sidérurgie, l'industrie électro-mécanique, l'industrie chimique

et Y'industrie des matériaux de construction, les progrés étant, par

contre, plutdt faibles dans les industries textiles et alimentaires.

La construction a connu un nouvel essor pendant la premiére moi=-

tié de 1l'année: le nombre de logements en construction a fortement aug-

menté et, dans le domaine des travaux publics, l'activité a été plus

vive en raison de l'exécution des contrats conclus en 1958 pour stimu=-

ler la conjoncture.

Dans 1l'agriculture, les premidres estimations provisoires sur les

réooXtes de 1959 indiquent que certaines d'entre elles, les pommes de

terre, les bettoraves, le seiglc et l'avoine, ont souffert de la séche-

resse. Celle~ci a également affecté la production laitidre, qui a &t6

moins abondante pendant le mois de juin et le troisiéme trimestre, sans

que la production solt toutefois tombée en dessous du niveau atteint

l'an dernier & la méme épogue. L'évolution défavorable des prix de la

viande de porc a par aillcurs pesé sur les abattages, mais un mouve-

ment en sens opposé a pu &trc observé pour les abattages de bovins.

11/3831/1/59-F
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L'ascroissement do la production a cantraln® une augmentation dc¢ ' |

l'emploi, et le chdmage s'est réduit au cours des dernicrs mois de 25

4 30.000.unités par rapport 4 l'anndc dernidre. L¢ ncembre dos offros

d'emplol non satisfaites cest en congtantec augmentation; dans 1'industric

L readed A LD N e

de la construction ct dans ccritaines branches de 1'industric textilc,

des pénuries dc main-d'ocuvre commencent & sc manifoester.

Av cours du douxidme ot sans doulo aussi du troisidme trimestre,

Dy o -
NIRRT

+

la demande internc c¢st devenue plus acliive, la consommation privée crois-

.

sant 3 un taux 1l&gdroment plus &levé gquc pendant lthiver de 1958, au cours

duquel c¢lle avait d&jd marqut un~ certainc reorisc. L'accroisscement ob-

~ -
[RRNF R WP, 1

4

serve au cours dus réecoats moie porte principalement sur los bicns de
consommation durablcs ct dans vre moindre mosure sur les produits texiiles. g
Lt'évolution des importations donnc tgalcmen’ & ponscer que la reconstitu- ‘ 5
tion prudente dces stocks de matidres premildres s'est poursaivic. Enfin, .;
le niveau des inveastissements a 848 scoutenu par Lleos rbalisations cn o
matidrc de logements et de travaux pubiics, sinon par la rcprisc, oncore .

récente, des investissemeonts fixes dos cntrepriscs.

C'est cependant la dowmande extbrieurc gul conitinuce & oxercer lo o
principal effet stimulant sur la production. En cffet, pendant 1lc¢ premicr
semestre de 1959, le volumc des cxportations a avgmente de 11 % par rap-

port & la premiire moitil do 19%8. Les ventss nterlandaiscs se sont parti-~ -

culidremont d&velopptos vers los pays membres de la Comnmunauté et les o

‘

Etats-JInis, cans unc moindrc mosure vers log outous pays europlens ov

relativement peu vers lus pays productours de matidres promidcles.

Paralléloment au déveloprnoment des oxportations, lcs importations
ont considérablcement augmentd, I accroisscment portant cusonticllement
sur les matidros promicres, et 4c fagon noins prononcée, sur les biens de

consormnation -

De ce fait, ¢t rar suite d'unc 1B2dre amélioraticn deos termos do ,
l'dchange, la balancc commecrcialec a accust, au cours du promicr semestro '
de 1959, un deéficit comparablc & celui de la période correspoandante de Y
1958, et la balancc des opbrations courantec cst dcmeurée cxchdontaire.
On a, par aillcurs, constat®é un afflux important dc capitaux privés 3

long terme, Malgr® ces deux €léments, lcs rbéserves de change de la Banguc "
centrale ont quelquc pou diminué au cours des six promiers mois de 1'annéo, ‘f

D'une part, lcs autoriits ont proctdé au rombourscment anticipé deo dettes |

TL/3821/1/59-% e
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extéricures., D'autrc part, les avoirs 4 court terme dos banques privéos - |

e
S detha

ont augmenté fortement pendant lc¢ premicr semestre. En juillet 1959, la

e

Banque centrale a pris de nouvelles mesures de libération des paicments -

i

L

extéricurs, qui sont de nature & faciliter les mouvements de capitaux

prives.

-~

Ll LY

En dépit de llexpansion »~pide de¢ la demande, lcs prix n'ont que

A

VW
RS W A

peu varib, gréce 4 l'amblioration de la productivité et a la stabilit®

des salaires et des cours des matidres promiéres. Toutefois, depuis le

e

mois de Jjuin, sous l'cffot dc la séchercsse, unc tendance 3 la hausse, O
s'est dessinée dans le domaine des prix agricolcs, notamment pour les - K

pommes de terre ct certains autres ltgumes. . * A

Les marchés financier ot monttaire sont restés aisés, la demande
de ortdits bancaircs du sectour privé ayant 6t& peu active. Cependant, C
depuis le mois de juin, les taux d'intergt accusent une legdre tendanqof -
2 la hausse. Celle-ci ticnt sans doutc au ralentissement de la croissance -
des moyens monétairces constecutive a4 1'augmentation moins rapide des avoirsx:
publics et privés en or et deviscs, et 3 1'importantc ponction opbréc par :
l'emprunt d'Etat lanct en juillet 1959. V

La conjoncturc favorable a amen? une augmontation des rocottes
fiscales, bien quc celle~ci n'ait probablement pas suffi 4 compenser
l'accroissement des dépenses de 1'Etat, La diminution de la dette flote e
tante des municipalités s'est, par ailleurs, poursuivic gricc a dos opé—

rations de consolidation et 4 la r&duction du déficit budgbtairc des
collectivités locales,

< i

M

+

La conjoncturc sera influencbte dans une large mesurc mendant le o

y
T T W oy s

dernier trimestre dc 1959 par lcs importentes dbocisions qui viennent

d'8tre prises par les autorités néerlandaiscs en matidre de politique
de salaires. F

Les mesures gouvernementales prises en juillet ont mis fin au
Plocage des salaires dont le principe avait &t% adopt® en accord avec les
organisations syndicales au d&but de 1957. Les nouvelles directives adop-
tées par les autoritée néerlandaises permettront de poursuivre désormais

une politique plus libérale en matidre de fixation des taux de salaires 75

II/3831/1/59_F .o./cun :;!:
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et de diversificr 1'évolution de coux-—ci par branche ¢'industric, ot A
mdme par entreprisc, alors que la procédurc suivie jusqu'd prtsent con- i
sistait & accorder decs augmentations générales applicables & tous los B
secteours. "
p
En pratique, ces dispositions conduironi, d'ici fin mars 1960, R
i
. - - . N v
4 unc révisicn dos conventions ceolicetivaos, pouvant comperier dos majo— Lo
rations do salaires on fonction dc l'accroisscmont prévisible de la pro- i

ductivité dans chague branche d'indusiric. L'approbhation pur les pouvoirs

publics des conventions ainsi concluce ost soumise & la condition expresse X4
gue les ajustoments dc saloires nc conduisonb en aucun cas & unc haussc
des prix de vente., Cotte procédurc vient d'dtrc oppliquéc dans la métal-

1
lurgie, ol la majoration des taux dc salaircs atteint 5 %. ‘e

M&me si 1'laugmontation ntaura pas la mdme amplour dans d'lautres ff
secteurs, il est certain qu'unec nouvellc impulsion scra GonnGe a la cone o
gommation privéc & partir de 1l'automne 1959. Cette perspeciive nce man— .
quera pas dc¢ renforcer la tendance, 4ds maintconont constatdc, & 1'oxpan~ o

sion des investissemonts des ontrepriscs. N

Comme, d‘autrce part, 1'0volution favorable de la conjoncturec euro—.

pbennc permet d'escompter un dgévceloppemont deos oxportations néerlandaiscs,;
h :

du preduit national brut pourrait ainsi asteindre 5 & 6 % pour 1'ensembla

de 1'année 1959,

[
3

ltactivite augmentora encore au cours dos prochains mois. La croissance T

Toutefois, 1 'accroisscmen®t plus ravide do la demands intornc on-
trainera unc augmontation trls sonsible dos importations. Aussi pout--on
stattondre & o certeine diminuvtion de 1tercbdent de la balance dcos 5

opbraticns courantos.

. I1/3831/4/59-F i
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Au cours du deuxidme trimestre de 1959, une nette reprise . .-

de la production s'est dessinée en France. La coexistence d'une de=-

NN

NP

mande intérieure encore peu élevée et d'une forte demande extérieure,

:
=

due & la généralisation de 1l'expansion dans les pays étrangers, a, en

PERR TR

P
-

effet, permis un développement important des exportations qui a joué

un rdle primordial dans la reprise.

e T
Bl A wle Tk

P

L'accroissement des exportations a été particuliérement

net vers les rays étrangers. Depuis le mois de février, ce développe=-
nent & 6té ininterroipi, si bien que les recettes en devises ont été, -
au cours du premier s. .stre,surfriccres de 12% & celles du premier , f
semestre de 1958. En volume, le pourcentage d'augmentation par rap-

. port & la période correspondante de l'année précédente est passé de
12% au premier trimestre & 41% au deuxidme trimestre. Il est vrai f‘ﬁ
gu'au deuxidme trimestre de 1958, les exportations avaient été parti- K
culiérement faibles. Cependant, si 1l'on élimine les variations sai=- 'f@

sonniéres, le progrés est indéniable.

La reprise mondiale s'est particuliérement fait sentir
pour les produits bruts, notamment les fibres textiles et les pro- ‘
duits minéraux. Les exportations de produits chimiques et de biens de E
consommation se développent également. Les ventes d'acier et d'auto=-
mobiles constituent cependant 1l'essentiel de la progression des ex-
portations. Pour les six premiers mois de 1l'année, ces deux groupes b
ont contribué respectivement pour 30% et 24% & 1'augmentation de 1'en~ o

semble des exportations vers 1'étranger. o

La répartition géographique des exportations confirme
cette part préponddrante. Ce éont, en effet, les pays acheteurs d'a- S
cier et d'automobiles qui augmentent le plus leurs importations en
provenance de France. Au cours des cing premiers mois de 1l'année, et ?
par rapport & la période correspondante de 1958, les ventes frangai- T4
ses, calculées en dollars, se sont accrues de 68% vers les Btats-Unis
et de 12% vers les pays membres de la C.E.E. . Par contre, les ex- A
portations & destination des autres pays de 1'0.E.C.E. ont diminué ‘ “é
de 11% y tandis que celles vers le reste du monde sont restées sta=-

‘e
bles. ,é

11/3741/59~1-F s
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Vers les pays de la zone franc, le progrés des exportations est .
beaucoup moins marqué. Pour les six premiers mois dc 1l'année, 1l n'est
que de 3% cen volume par rapport & la période correspondante de 1958. Les
exportations vers 1l'Algéric continuent & augmrnter,atteignant 56% des
cxportations vers la zone franc,mais celles & destination des aufres pays

sont en baisse.

51 1'on n'a pu cncorec cnregistrer de reprisc des investissements
privés,par contre, la consommation dcs mdénages cst restée tres soutenue
au cours du deuxiéme trimestre. Sans doute, lcs revenus des agriculteurs
étalent-ils plus faibles qu'auparavant; notamment du fait de la baisse
des cours du vin, nais lcs profits liés & 1'activité industrielle ont cer—
tainement augmenté.Quant aux salaires des ouvricrs,lour augmentation au
cours du second trimestrc a été évaluéed 1,5% environ.Mais la rcprise de
1'emploi a plus contribué & 1'augmentation globale des revenus des sala-
riés que la hausse des taux horaires.D'une part, la durée hebdomadaire
du travail est passée de 45,1 heurcs & 45,8 heures, d'autre part, les
offectifs ont augmenté de 0,8% cnviron. Au total, la masse des salaires

se seralt donc accruc dc prés de 4% av cours du second trimestre.

L'accroissement de la consommation des ménages a donc dépendu de
facteurs beaucoup plus durables qu'au premier trimestre. Au début dec
l'année, en effet, il avait 8té principalement le fait de certaines caté-
gories dc ménages, probablement des entreprencurs individuels disposant
d'une certaine trésorerie commune au ménage et & L'entreprisec, ot avait
un certain caractérc spéculatif. Ce climat avait totalement changé au
cours des mois suivants. Los prix sont restés stables, la baisse des prix
des produits alimentaires compensant les derniéres répercussions des me=-
surcs prises & la fin de 1958 sur les prix des produits non alimentaires.
L'épargne a eu tcndance & se développer, comme en témoigne 1'augmentation
des souscriptions aux bons du Trésor sur formules et des dépdts dans les

caisses d'épargne.

Cet accroissement de 1'épargnc, joint & 1l'abondance des liquidités
sur le marché monétaire, provoquée par les rentrées de devises, a permis
au Trésor de financer sans difficultés une impasse asscz importante.ll
éemble, en effet, que certaines catégories de dépenses publiques,notam-
ment les investissements, aicnt été accélérées au cours du premier scmes-
tre.. fu total, pondont cott. plriode, les dlpens.s publigues ont Tté supb-

ricums dc 15 % A cclles du pronier scmcstre de 1958, ce qui, ndne compte

1I/3831/1/59-F vedf s
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tenu de la hausse des prix intervenue entre temps, représente un accréis-~ Vfé
sement sensible en volume. 3i ce facteur n'a pas exercé un effet aussi ‘
direct que la reprise des exportations ou l'accroissement de la consommgﬁ‘i
tion, il n'en a pas moins été un important élément de soutien de la conf“
jonecture, notamment dans des secteurs assez vylnérables comme le b&timent

et les industries de biens d'équipement.

La reprisc de la production industrielle au cours du second tri-

s
4

N

mestre a &té remarquable. De mars ‘4 juin, l'indice désaisonnalisé de la
production industrielle a progrcssé de plus de 4%. Il serait certes pvé-
maturé d'extrapoler ces résultats, et de conclurc dés maintenant & un
taux d'expansion analogue & celui qu'a enregistré la production industri-
elle de 1953 & 1958. Le taux constaté n'en permet pas moins dlaffirmer

1l'existence d'une réelle reprise.

En effet, le point de retournement de la conjoncture semble avoir =

été passé pour la plupart des branches au cours des premiers mois de

l'année, Dans le domaine de 1l'énergie, toutefois, & cdté de 1l'expansion -
de la production d'électricité, de pétrole et de gaz, on note une stagna-
tion de la production de charbon; s'accompagnant d'un accroissement sen-
sible des stocks sur le carreau des mines, qui ont dépassé 10 millions K

de tonnes & la fin de juin.

La sidérurgie est une des branches ol la reprise s'est fait sen-
tir le plus rapidement et le plus fortement sous l'action tant de la de- (:f

mande intérieure que de la demande étrangére.

La production des industries mécaniques et électriques a, en effet, -
repris un rythme ascendant. Les secteurs produisant des biens d'équipe- \
ment ne semblent toutefois pas encore avoir retrouvé une activité en pro-
gression - notamment lg fonderie, la construction aéronautique, et la ;
construction électrique -~ bien qu'un certain redressement se dessine dans
la production de véhicules industriels et de tracteurs et machines agri- “
coles. L'essentiel de la reprise de l'activité dans cette branche est, en
fait, due & l'accroissement de la production d'automobiles particulidresy :

fortement stimulée par la demande étrangére. Une certaine amélioration m

PO

s'est également fait sentir dans le domaine de la construction thermique

et de matériel électroménager.

II/.3831/1/59"F ! 0/0 . ’ ‘, :
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La 1égére baisse de production, constatée au début de l'année,
dans 1l'industrie chimique ne s'est pas poursuivie et a fait place, 13

aussi, & une certaine reprise de l'activité.

L'augmentation de la production dans les industries produisant‘
des biens de consommation traditionnels (textiles, cuirs) est maintenant i
aussi rapide qu'en avait été la chute & la fin de 1l'année 1958, et elle ' .

se manifeste 3 1ltheure actuelle dans tous les sccteurs. L

Méme dens la construction, une certaine recrudescence de l'acti=- '";
vité paralt s'8tre manifestée au printemps, en raison surtout de l'aug=-
mentation des mises en chantiér. La reprise est particuliérement nette
dans ltextraction et la fabrication de matériaux de construction, ainsi

que dans la fabrication de briques et tuiles. "

Cette expansion générale de la production industrielle s'est
traduite dans le domaine de 1'emploi par une sensible augmentation de la .~
durée hebdomadaire du travail, l'accroissement des effectifs nizyant '~ ’
guére &té supérieur au mouvement saisonnier normal. Le nombre de trav3117
leurs étrangers permanents introduits en France pendant les cing premiers
mgis de l'année a été particuliérement faible, atteignant & peine la moi~
t1é des entrées enregistrées pendant la méme pdriode de 1958, et 1l'aug- ‘
mentation du nombre des arrivées nettes de travailleurs algériens n'a

pas compensé cette tendance.

Les indicatcurs scnsibles du marché du travail confirment le re-
tournement de tendance de la production. Abstraction faite des variations
saisonniéres, les offres d'emplei non satisfaites augmentent depuis : -
février, tandis que les demandes d'emploi non satisfaites ne cessent de iy
diminuer depuis mars.

N

Cependant, il n'existe encore aucun goulot physique pouvant frei=--
ner l'expansion de la production, les entreprises n'étant génées ni par
le manque de main-dosuvre, ni par le manque d'approvisionnement, ni par
le manque de matériel. D'autre part, une certaine partie des capacités
de production reste encore inutilisée: en juin 1959, 80% des entreprises B
interrogées auraient pu, d'aprés 1'enquédte effectude & cette date, pro-
duire davantage si cllesavaient regu plus de commandes. Les ohefs d'entre= :
prises envisagent avec un certain optimisme les perspectives pour les pro%“?
chains mdis; ils s'attendent généralement 3 une augmentation modérée de la 3

production. -
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Les stocks de produits fabriqués chez les producteurs ont dimi-
nué au cours du second trimestre; la plupart des commergants ont, en ef=-
fet, augmenté leurs stocks pour répondre & 1l'accroissement de la consom=—
mation des ménages, constaté depuis le début de 1l'année. Les entreprisés
n'ont constitué cependant des stosks de matidres premidres qu'avec ré-

serve.

D'une fagon générale, les importations sont, en effet, restées
trés modérées. Leur volume a été, au premicr trimestre de 1959,trés in-
férieur & colui de 1958 (~15%) ety au second trimestre, il est encore
resté & un niveau inféricur de 9% & colui du deuxidme trimestre de 1958
en dépit d'une certaine reprise-Les mouvements ont cssentiellement porté

sur lces produits bruts et les dominproduits.

Grace & ce faible nivecau des importations, et aux remarquables pro-
grés des cxportations, ainsi qu'ad la forte arc.ioration des termes de
paiement, des excédents importants ont pu &étre enrcgistrés dépuia le
mois de février sur le postc marchandises de la balance des paiements.
Comme, d'autrec part, des rentrées de devises se sont produites sur les
autres postes, notamment le tourisme, et gue les mouvements dc capitaux
privés vers la France se sont poursuivis, les réscrves se sent accrucs
de 675 millions de dollars au premier trimestre et de 5171 millions de
dollars au deuxidme trimestre; elles ont atteint 1.733 millions de dol-

lars & la fin du moisg de jnillet.

Sans doute, le volume des importations risque-~t-il de s'accroitre

au second semestre sous l'effet de 1a recconstitution des stocks de matie-—

res premidres, qui ne manquera pas de se développer de fagon plus marquée

qu'actucllement, mais la conjoncture extéricurc favorable, notamment sur
le marché de l'acier,stimulcra les exportations tandis que le bas niveau

des taux de fret n'entralnera pes de déboure en dcvises brop élevés.

Les prix,qui sont rcstés remarquablement stables pendant le deu=

xiéme trimestre, ne devraient pas marquer de tendance sensible & la haus
se au cours des prochains mois. Il est vral que la sécheresse de juin et
juillet aura pour effet dc raréfier l'offre de cortains produits agrico-
lesynotamment de produits laitiers et de pommes de terre.Néanrmoins,ses
effots seront moins sensibles en France que dans les aubres pays de la
Communaqté.Les récoltes principales(céréales,vin)sont,en effet,abondan-
tes.Le seul risque est unc diminution des abattages dec bovins & 1l'autom-
ne, aprés l'augmentation constatée ces derniéres semaines.

veifeus
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Une des principales inconnues de 1l'évolution économique & l'au=-

tomne régide dans l'importance des renvendications des salariés et des -

ajustements des salaires qui pourraient en résulter. Il semble néanpoind’

que la stabilité des prix ne sera pas compromise en fin d'année, l'exis~-
tence de capacités de production inutilisées et le climat de concurrence
éventuellement activé par une nouvelle libération des échanges étant au=

tant de facteurs limitant les risques de hausses de prix.

Dans ces conditions, 1l'augmentation modérée de la consommation
des ménages constitucra, comme au deuxiéme trimestre, un soutien de la
conjoncture, Un autre faéteur‘jouera également un rdle important: la re=
prise des investissements privés. Les entrepreneurs,encore hésitants au
début de 1'année,semblent, en effet, avoir progressivement modifié leurs
perspectives d'investissements: en juin 1959, 36% d'entre eux avaient
corrigé dans le sens d'une augmentation leurs projets d'investissements
par rapport & mars 1959. I1 semble donc gqu'au total la production puisse
& l'automne connaitre un nouvel essor dans un climat de stabilité des

prix et de confiance dans la monnaie.

I1/3831/ 1/59-F

SR TIARA
v T#RTEmE L

TS,
ol TAT D

e

Ve

A

B

o

By
1\.1;
n

A

L
S
v

»

£ 0



S P R T IT T T TP -
BTV o T SRV LTI D TR

- 36 - 11/3831/1/59-F

. s 2 s -
Tout concorde 3 montror qu'au cours des derniers mols, 1'amelica—

tion de la conjoncturc sicst poursu.vie et mbme acconiucc

- le rythme de croissance de la preduciion industriclle, par
rapport aux périodern correspondantcs dc 1 annéo précédente,
s'est constaumeni accoru,

- la production co bieus d'éguipement ot dc produits sidérurgiques

est sortis de la stagna*ion cui la cavactbrisait encorc aa dtout

de 1'annény

~ le mcldvement eppréoeiable du niveau de l'omploi ne s'explique

qu'en partic paxm les fiuctuastions saisonnidres;

- leos importaticrs de matidre¢s premidres ont repris;
- les prix ont cessé ae baisser;

- les rccettes fiscales &volucnt favorablcment.

Pour le premicr semestre de 1959, 1'augmentation de la producticn
industrieile par rapport & la méme ptricde de 1'annbe précédente cest do
l'ordrc de 8 %, donc comparable & celle cearcglistrbéc d'une annéc 4 1'autre

il ’. N

lors des périodes dc prospeéritt, Alores gue, réocemment oncore, 1 accroissce-

-

ment de la production indusirieile globale tenuit 4 la vive progression de
certains secteurs (raffirage du péirolo, indusicic chimique, ctc.) tandis
que dans dfauireg branches impovritantos de 1 indusirie, 1 astivité domec-
rait médiocre. le déveioppement esctuel d¢ lo production industriclle
correspond & vue activivé eccruc dans fous les domaines, encore gque d'ime-
portantes différences suosistens danc Jes faux d'expansion. Au cours des
derniers mois, ont repris les irndusiriaes tertiles ot surtout cells de la
laine, la production de gar rawvreal, la metallurgie et les industriocs

mécanigucs.

ct

Cette cxpansinn de la production ne rbBpond plus seulement, comms
précédemment, au dévclopperant ¢ l1a domande de viens de consommation; la
reprisc de 1'investissement productif fixe semble maintconant amorche. Non
seulement la production de biens d’iéquipomenc tond 3 s'élever, mais 1'ex—
portation de wachines, appareile ot autres hiens capitaur e progrssse
plus, et 1'importation de cesz biens = repris - alors qu'cn 1950, en raison
de la faiblessc dc la demande initerne diinvestissomants, 1'expovtation

avait fertement augmenté, ot 1l'importatiocn dimivné.

11/3831/1/59-7 vesfeos
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Dans le batiment, 1'activitéd, en progrds, est plus satisfaisante
qu'on ne l'avait espéré au début de l'année; le montant des travaux

publics continue d'autre part & s'élever.

La régression des inscriptions sur les listes de chdmage est N

AT

A

plus forte que celle cnregistrée lors de la méme période de 1958, -Bien

T
ENET

que les résultats des dernidres enqultes per sondage ne puissent &tre

.
>l

comparés & des données correspondantes pour 1958, il s'en dégage une
nette impression d'amdlioration. I1 est vraisemblable que la durée moy~
cnne du travail s'est &levée récemment, les horaires ayant augmentd o

dans nombre d'entreprises affectées auparavant par le ralentissement Y

de 1l'expension de la demande,

L'amélioration conjoncturelle continuc & stimuler la demande de
matidres premidres et de produits de base importési mais la gréve des
marins en juin et en juillet rend difficile 1'interprétation des don-
nées statistiques pour ces mois. En dehors du pétrole, dont 1'impor-
tation accrue s'explique surtout par des facteurs indépendants de la 'f
conjoncture, la progression des achats de matidéres premidres importées ‘q

porte surtout sur les fibres textiles, le bois, les métaux non ferreux. L

Les exportations cn volume se développoent cependant encore plus ol
rapidement, notamment celles de denrées aéricoles, réduites 1'an dernier :
par la mediccrité de la ricolte de I957, et celles de textiles; d'auto~-
mobiles, de produits chimiques; 1l'entrée en fonctionnement de 1l'usine
de Ravenne permet 4 1'ZINI d'exporter d'importantes guantités de caout—

chouc synthétiques; les cxportations de produits pétroliers raffinés ont ’;

encore augmenté,

Les conditions de 1'échange n'ayant que peu varié, le déficit i
des &changes visibles a oncore diminué au premier semestre de I959 par ’
rapport 4 la méme pbériode de I958, Si les "invisibles" n'ont pas acousé ’ ¥
de modificatior +trés sensiblc, par contre, les investissements nets b
de 1'&tranger en Italic ont fortcoment progressé., Aussi, les réserves en =
or et en dollars ont-elles continué & s'€lever & un rythme de 1l'ordre
de celui constatd en I958, Zlles sont passécs de 2,222 millions de dol-

lars 4 la fin de I958 4 2,617 millions de dollars au 30 juin 1959, et la

11/3831/1/59-F vee ] aes R
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progression s'est, sans doute, poursuivie depuis, en dépit des per-

tes occasionnées par la gréve des transports maritimes.

Par voie de conséguence, les avances de la Panque d'Italie &
1'0ffice des Changes ont égalcw:at atguenid, alzxr-ntant la liquidité
déja considérable du marché monétaire. Mais 1'émission de bons du
Trésor & sept ans, pour un montant de 300 milliards de lires, a
exercé une ponction sur leg limniditde ~Trnn mme oo rourguivait
1'émission de bons du Trésor oidinaires et que reprenait le crédit &
court terme aux affaires industrielles et commerciales. Le montant
des moyens de paiement a trés fortement progressé, les dépBts & vue
s'élevant plus rapidement que les dépdte & tcrme. On oconsiate égale-

ment un accroissement des émissions de valeur. mobiligred.

L!'évolution des ressources ficcales &L percevoir, au titre de
l'exercice.courant, a 8té satisfaisante au couvrs des derniers mois de
l'exercice 1958-1959, de sorte gue pour oce deonze mtis, les résultats
ont été supérieurs de 42 milliarcds de lires anx prévisions alors gue,
récemment encore,l'on craignait de nc pouvoir lec atteindre, mais les

dépenses engagées par 1'Etat ont, de leur cdté, augmenié par rapport

aux prévisions initiales, s. blen g .2 231_c.% atteint 261 milliards

de lires contre une prdévision initviale de 135 williards et un déficit

illiards i Xercicn dcéldens.
de 252 milliard our 1l'exer T Je

Les paiements effectuds, ¢ cours &3 L'oruaocic: financier 1958--59
5 b

ne dépassent que de 214 milliards de lires les vecettes encaissées,
mais le montant net cdes arridréc de paleme. - se gerait accru de 40
milliards (estimation provisoire) en déoit d'une diminution lors des
derniers moig de lilexcicice. Le Iéui. w e nor gonau de difficul tés
et ses opérations les pilus juporiantes s'analysent en une importante
émission de bons du Trésor ordinaires, qui a permis de rembourser

d'autres dettes de trésorerie, notamment envers la Banque d'Italie.

Les perspectives de 1'éconcmie i%tallilenne pour _os prochains mois
demeurent favorables :
= juoique les résultatis des cécoltes ne gonicrnt pas encore exacte-
ment commus, il semble qu'ils oorout de pou inférieurs & ceux,

pour la plupart exceptiounels de l'armée précidente, aussi les

prix payés par les consommateurs vToelng demevreront ils relative-

. . - L4 -
ment stables et le rc.enu agricole ne faiblira-t-il que legere-

- mend i e
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~ la consommation devrait poursuivre sa progrossion, pulsguc la
plupart des revenus s'8lévent, notamment les salaires, en raison .
de la progression de 1'cmploi et de la durbe du travail ainsi ’

que de la majoration des taux do rémuntration dans diverses in- ;-

dustrices 4 l'occasion du rcnouvellemcent des contrats collectifs. -

- la production de bicns d'Gquipement ¢t de produits sidérurgiques.
va vraiscemblablement s'Glevers d'orcs et déjd, los carncts de | C
commandes dc¢ 1'industrie sidérurgiquce sc garnissent trds rapide- L
ment, ¢t la demandce de biens d'Gguivemont stildve Ggalcmont. s

it}

- l'investisscement public continucra & sc développoers le prodult C
du réccent emprunt 4 moyen termc doit dtre affectd principalcmont -

aux travaux publics (routes, bAtiments publics, ports, adrodromes

ctCess) A4 1'amblioration foncidrc, aux transports ot a la ro-

chorche scicntifiquce. A
- la demande &trangdre, stimulte par 1'am®lioration conjoncturcllo
internationalc, dcmeourera soutcnuc., Le rythmce d'laccroisscment ;
des réscrves cn or ¢t on deviscs pourrait baisscr guelque pou si, 2
comne il cst plausible, lc d&veloppomont dos importations <L

s'acctldre, :

L'expansion dovrait donc sc poursuivre, au cours des prochains mois, 'j
& un rythme au moins tgal & cclui cenrcgistrl jusqu'a préscnt, lcs capaci-
tés d¢ production, surtout dans le scctevr de 1'8quipcment ot de la sidb- !
rurgic, permettant dc fairo face au reldévemont dc la domandc. La "pauso™
de 1'Gconomic italicnnc toucho & son terme ¢t lcs dernidres cnqudtos -
révdlont 1l'optimisme croissant des chefs d'entreprisc. L'offort de la Ny
politique &conomique pourrait donc désormais portor autant sur la solution 5
des problémes structurels, - c'ecst-d-dirc sur la réalisation du plan C
Vanoni, ct particulilroment sur lc développement du Sud ot la lutte contro ’

lc chlmage chronique- que sur celle dos probldmcs conjoncturels.

11/3831/1/59~F | coifuns L
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III, LES PERSPECTIVES D!'EVOLUTION
DE LA PRODUCTION INDUSTRIELLE

Les perspectives favorables concernant l'activité générale
et, dans certains pays, la pénurie de plus en plus accentuée de
main-d'oeuvre, inciteront les entrepreneurs & accélérer la réalisawl
tion de leurs programmes d'équipement au cours des prochains mois.
Le financement des investissements se trouvera d'ailleurs facilité

par 1'importance des liquidités encore disponibles et par 1'amélio=

ration des possibilités d'autofinancement: la plus compléte utilisa~

tion des capacités de production, la diminution des cofits unitaires
et le raffermissement des prix de vente ont, en effet, sensiblement

relevé la rentabilité des entreprises.

Cette reprise des investissements constituera,au quatrié-
me trimestre de 1959, un facteur additionnel d'expansion de la pro-
duction industrielle qul, dans certains secteurs, pourrait provo-
quer queiques tensions & mesure que disparaitront les réserves de

croissances

1. Perspectives générales

La production industrielle, qui, au deuxidme trimestre
de 1959, a dépassé de 6,4% celle du trimestre correspondant de 1958;
se situerait au quatri®me trimestre & un niveau de 6,5 & 7,5% au~-

dessus de celui des trois derniers mois de 1958.
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TABLEAU 11 L
PRODUCTION INIUSTRIELLE DE LA COMMUNAUTE (1) i

Indice 1953= 100

- ler trimestre 2me trimestre % Ine trfmestre dme trimestre %
: ' . A
- In- | Variat. i In- Variat. | In-  Variat. In- | Variat. ;
S dice ! par rapp. dice | par rapp.| dice ipar vapp. | dice par rapp. -
4 1'année I3 1'année & 1'année & l'année |
précé- précé~ lprécé- précé—
dente dente ldente dente
(en %) ( en %) g( en % ) (en %)
56 130 9 140 10 129 i 8 142 T :
57 { 142 9 148 6 135 | 5 149 5 P
58 | 148 4 152 2 138 1 2 153 3 f
59 | 150 2 161(2) 63 | (1453 5B} 63 O 6 51,5)3)
i 165)
!

(1) Chiffres arrondis. Non compris construction, industries alimen-
taires, boissons,et tabacs.

(2) Chiffres provisoires.
(3) Estimations.

Lo fléchissement du taux de croissance de la production de
1'industrie transformatrice des métaux, apparu au cours du premier -
trimestre de l'année, nc s'cst pas poursuivi pendant le deuxi.éme t. _=
mestre: par rapport & lao période correspondante de 1958. la production
gstest accrue de 5%, ceded. approximativement au méme rythme que pen—
dant les trois derniers trimestres de l'amnée précédente. Le taux de
croissance le plus élevé a été enregistré aux Pays-Bas, o il atteint

plus de 15% depuis quelques mois.

11/3831/1/59-F vesfens
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TABLEAU =z Cr

PRODUCTION DE L'INDUSTRIF TRANSFOTMATRICE O0ES METAUX

LA COMITTN 4TI Sl

£ h e LT o e et 5

DANQ

o+ a—

- » s o
Indice 1952=100 G
— R e s v mrem e e U e < rremr rintins s
PR EE IS . S . .2 Do i T hendaw s plesaa s .
ter txiz L1z e tnilotre T tmdes el : Amo twdgpdatve <
B S S S e e e s e e
-

s -
i H ] .

1= Indice; Variat.: indice Varias.| Indi-e Variat. | Indice ! Variat. |,

3 par mm° par rapps par rapp. par rapp- | ..
§ & 1la a Lian- a l'an- & ltan=- | .
! née pre- née prd | néc pré.- née pré- ‘
cédenge cédente ; cédeate cédenbg -
e B )| g b I (en ) - ((en L
b \ b
56 141 13 ; 151 1 Vo S 152 6 o
37 152 8 1 164 ¢ P17 3 163 7 ’
. . - ! . '
e 164 . 172 T 4 v,
Fan PN \
- -~ - PR '1\* " st 1)
)9 167 2 ; 181 L (1.5 (4 ,( (179>‘) (b)( !
i
4
(1) Estimations
f
Comple tenu de 1T'évolution proucble de ltactivitd cdars les prin- P

cipales branches de l'industrie Twanciormatrice dos wélaur,

sement de la wrodvetion glohels Co celtve Indussrie, yendaat

derniers mois de 1999, par rappo.’ . % mls ccrrespondants de l'ennde ‘
précédente, n'atbeindra cans aorie Tas un baur amssl élevé gaten 193

et 1957, mais se sitvera un »ov oo~ Tcosus de celnt

tré en 1958¢ la puoduchion 4. ccal.ilze srimentre dérasscralil ainsi .
-y . . . I o 3 =0 ‘:
de 5% environ e niveau du gquatviume wiimestre de 195C.

2. Zyolution dans certaines Vvonlhel - mMorsantes o

a) Indusir’.e automobile N

Le taux d'expansion de la produstion ae voitures particuliéres i

et commerciales dans la Communauss 2 etheint 20% au cours du detxié~ L

me trimestre par rapport & la pérunde correspoudante de 1958, alors

w

qu'il ne s'était élevé qu'a 9% penden’ ce premier trimestie. : 4

:on/c;c

‘\‘ N
y"l‘J
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Le parc automobile de la Communauté, qui compte dejd environ

s
s

[ aPNPEY:

10 millions de véhicules, continue de s'étendre dans tous les pays

A

membres. Cette extension est la moins rapide dans les pays de la

.

RN
NAY TPV T IOS. DI

Communauté, notamment la France et 1'U.E.B.L., ol le rapport du nombre

de vbhicules & celui des habitants est le plus &levé. Les difficultés
naissanteé d'écoulement sur le marché intbrieur, qui se traduisent fyﬂ
notamment par le raccourcissement des délais de livraison, incitent : V;%
les producteurs - surtout les producteurs frangais ~ & &largir leurs - !
dsbouchés extérieurs. Ainsi, les exportations frangaises ont atteint, A
au cours du premier semestre, 45 % de la production totale de 1'in- o
dustrie automobile au cours de la mbme pbériode contre 40 % en 1958 . Hf
et 31 % seulement en 1957. S

De nouveaux modéles do voiturcs de tourisme seront prochainement
mis en vente par les producteurs des Etats-Unis, dans le but de concur-
rencer les importations de voitures europbennes., Mais 11 semble peu e
probable, pour des raisons psychologiques autant que pour des raisons |
de prix, qu'il puisse en résulter rapidement une réduction notable du "ﬁ

taux d'accroissement des exportations européennes.

Compte tenu du niveau des commandes actuellement en carnet, la
production de voitures particulidres et commerciales dans la Communauté,

au cours du quatridme trimestre, dépassera vraisemblablement de 15 % ‘ !
environ celle du quatriéme trimestre de 1958. S

1I/3831/1/59-F o
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TABLEAT 3 4
’«1,5
PRODUCTION DE VEHICULES AUTOMORILES (1) o
( moyennes mensuelles) 53?
i
ler trimestre ! 2me trimestre ‘ dme trimestre {  4dme trimestre f)
; -
En Variat. En ' Varwiat. En i Variat.s En Variab .|
= mill. par rapp.] mill. ! par rapp., =will. | par rapps mill. ; par rappp’
S5¢- & 1'année A l'année & 1'année | ‘a 1'annéef.
précéd. précéd. précéd. précéd. }'4
en % i en % , en % en % 1
a) Voitures particulidres et commerciales ’ "f
56| 156,6 34 61,2 . o+ 22 138,41 + 12 156,7 + 10
57| 165,2 + 5 | 18,5 | + 11 158,8{ + 15 191,3 ~ 22
58| 217,4 | +32 , 224,0 | + 25 95,4 w3 | 203 -2 )
z | (2 I
359 238,0 s oo boaeey | w20 leeea, 1)) (+15)'2) {(264,8) 2| (415)®) 1
b) Véhicules utilitaires 1.
356 31,4 + 4 32,3 + 9 28,01 + 4 34,6 + 8 f
957] 36,4 | + 16 36,3 1+ 12 29,91 + T 3,7 - 31,
958 36,2 - 36,8 i « 1 32,0§ + 7 37,2 + 10
Lo ' (5 )
359| 35,4 | - 2 31,3 1+ 1 {033 0 P ue,2(@ 1 6)@
, i ,
; ' | ;

PN

(1) R.JF.d"Allemagne, France et Italie seulement.

(2) Betimatioens

La 18&gdre progression do llactivité des entreprises productri-
ces de véhicules utilitaires, observée dans 1la Communauté auw cours du
deuxidme trimestre par rapport au trimestre correspondent de 1'annde
précédente, résulte uniquement du fort accroissement de la production
en République fédérale d'Allemagno, qui n'a pas été cnbiicerement com-
pensé par les reculs enrcgistréds en Italie et on France.

®h 14i 1 des persvectives d'amélicration conjoncturelle dans  ”4
le secteur des trensports, tent on France qu'en Ttalie, la ~roduction

de véhicules utilitaires, au cours du guatriéne trimestre de 1959,

semhle devoir dépaszer d'envivon & 4 celle du trimestre correspondant s
de l'année précédente. o
II/3831/1/59"'F ceco / o o0
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b) Constructions mé&canigues

<

Au cours du premier semestre de 1959, l'activité des industries E’fg

de la construction mécanique de la plupart des pays membres n'a pas f‘jg

. . 9720

encore &té& trds fortement influencée par la reprise de la conjoncture, gg#

28

qui s'est surtout manifestée dans le rythme des inscriptions de commandeqw%

Vo

TABLEAU 4 C

PRODUCTION DE L'INDUSTRIZ DES CONSTRUCTIONS MECANIQUES (1) ;i

Indice 1953=100 %3

République . . France 1 }

fédérale d'Allemagne Belgique (2) Ttalie ¢ "

Variation Variation Variation Variation | ©

par rapp. par rapp. par rapp. par rapp. |

\nnée Indice | & 1l'année Indicel & 1'année | Indice} 4 1'année | Indice|{d 1'année o

‘ précédente précédente précédente précédantmﬂg

(en%) (en %) (en%) (en% )1}

4951 B I

‘or trimd 152 6 129 19 130 16 152 - i

me trimd 153 0 143 - 1 137 8 162 - ;'mﬁ

me trimd 153 1 115 -2 118 7 147 N

me trimJ 160 6 134 - 1 123 3 169 - "

1958 :‘i

‘er trim.d 153 0 120 - T 128 - D 173 14 ‘ }:

me trim. 155 1 114 - 1 121 3 151 f

me trim. 161 1 129 ~ 4 135 10 177 5 1

1929 . .

er trim. 146 -4 112 -~ 6 138 8 - - ;

me trim. 154(31 0(3) 119 - 6 i147 ; - - i
' i N t ' ‘i

2) Chiffres de production calcul&s sur la base des livraisons l;

(1) -4 1'exclusion des machines &lectriques et des moyens de transport
{3) Estimations

La demande de machines et de matériel pour 1'industrie de la con- :Af
struction et pour 1'industrie pétrolidre a &t& particuliérement soutenue-’lﬂ
sous 1l'influence de la poursuite de 1'expansion dans ces deux secteurs.
Au cours des prochains mois, la construction mécanique sera également
favorisde par la :eprise des investissements dans les autres industries.

- Al
Seules les commandes en provenance des charbonnages resteront faibles. oot

X | II/3831/1/59.F ooc/tcb‘ fif
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cs_Constructions navales "
Au premier semestre de 1959, les tonnages en construction Mg
dans la Communauté sont retombés au niveau atteint au deuxilme tri- ,é
mestre de 1l'année précédente. Le ralentissement apparu dans ce sec— ?
teur se maintiendra au cours des prochains mois. Les tonnages actuel- fﬁ
Y O
lement désarmés sont, en effet, trop importants (12% de la flotte mon~=* L;
diale de pétroliers et 5% des cargos) pour permettre un reldvement ’E
des taux de fret susceptible d'entrainer un accroissement des tonna- ;{j
ges en construction. - %
TABLEATU 5
CONSTRUCTIONS NAVALES : ‘%
(navires ‘4e mer en ocours de construction) pf
: , :
‘ ter trimestre -2me trimestre . dme trimestre 4me trimestre ;
1Bn mil~} Variat. En mil~} Variat. En mil~. |Variat. En mil= Variat. o
liers par rappe liers |par rapp. liers .1 par rapp. |liers par rapp.v'
de TeBe} & 1'année | de TB |24 1l'année | de"TeBs j& 1l'année {de T.B. & 1l'année| !
précédente précédente . Spprécédente ; "8cédenté R
(en %) (en )| ( . .| (en®) (em® )| =
2370 21 2601 21 2682 16 2692 20 1 -
2112 17 3048 17 2991 12 3171 181
|| 3348 21 3440 13 3577 20 3510 11 O
| 3405 2 3436 0 153300)(1) (-4 &0 {3150 A (5 a0 |0
: 3450) -8) 3350) ~10) y
| ¥
) Estimations.
urce ¢ "Lloyd's Register of Shipping" ) , %
11/3831/1/5914" cac/-ov '
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Le fléchissement de la production observé dans la construction i

navale de la Communauté n'est d'ailleurs pas seulement imputable & la

contraction de la demande mondiale, mais aussi & la concurrence Jjapo- : i
naise: alors que les tonnages en construction dans les pays membres bﬁ
atteignent plus du tiers des tonnages en construction dans le monde, 'Lg
les commandes nouvelles inscrites dans.les carnets d'ordres des chan- i;g
tiers navals de la Communauté ne représentent qu'un pourcentage beau- . %%
coup plus faible. | "  %§

Il est probable que la diminution des tonnages en construction

au cours du quatriéme trimestre, par rapport & la période correspon-
dante de 1958, sera de l'ordre de 5 & 10 %. l:
d Industrie du bAtiment k?
Au cours du deuxiéme trimestre de 1959, le nombre de logements h
terminés a dépassé de 15 % celui du trimestre correspondant de 1'an- f
née précédente. o
\ TABLEATU 6
LOGEKENTS ACHEVES : .
ler trimestre 2¢me trimestre | 32me trimestre | 4ém' trimestre !
Variat. Variat. Variat. Variat. ,
Année En p.rap.a {En p.rap.ad | En p.rap.a | En ‘P.TED.A S
mil- l'année jmil~ 1'annde | mil-= 1'année | mil- | 1'année :
liers précéd. liers précéd. | liers récéd. | liers | précéd.
(en ) (en %) (en %) (en %)
1956 144 9 203 16 257 8 421 3. ;
1957 182 26 202 9 265 3 408 -3 ‘
1958 182 0 202 -9 259 -2 408 0
1 1
1959 L 1 199 +9 ; 232< ) 15( ) i
~ ' !
(1) provisoire .
Sourcess Sfatistiques natic iles
L'accroissement a été particuliérement important dans la Répu- : 'if

bligue fédérale d'Allemagne. La construction de logements a également

été trés active dans les autres pays membres; aux Pays-Bas toutefois,

ce haut niveau d'activité ne s'est pas traduit par une augmentation du :
nombre de logements achevés, mais seulement par une augmentation du e

nombre de logements en construction et mis en chantier.

11/3831/1/59-F TRVARE L
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Etant donné le nombre important de perais de construire déli~ -

hed

'

vrés dans la Communauté, le nombre de logements achevés au cours du
quatricdme trimestre, accuscra de nouveaux progrés par rapcort 4 la
période correspondantc de l'année précédente., Cette progression de~’

vrait d'ailleurs se poursuivre au début de 1950, dans la mesure ot

les conditions climatiqres le permettront. .
-
Lk
TABLEATU 7 N
¥
AUTORISATIONS DE CONSTRUIRE | 7
ler trimestre 2dme trimestre | 3éme trimestre | 4éme trimestre ‘Q@
Variat. Variat. Variats | - Variat. |:f
En rap.a | o2 rap.a | oo rag.d | rap.a %
Année mile | PeTEPeB Y g | PeTERA Nl | PoTEPE g | PeTER. »
. l'année . ltannce . l'année . l'annee R
liers . s liers P liers ;s s licrs . s Do
pr&céd. prceced. précéd, précéd.
(en %) (en %) (en %) (en %) -
i
1956 | 282 11 328 2 318 -k 323 -6 1
!
1957 280 -1 ' 321 -2 317 0 299 -7 -
1958 268 -k 331 3 335 6 320 7 ”
1959 | 286 7 ‘571(1); 121 | ‘ o
: ‘ : i 4
1) provisoire S

Sources: Statistigues notionales o

Cecpendant, la rcprise des investissements dans las autres sucteufé W
pourrait entraliner unc diminution des capitaux et de la main-d'oeuvre k
disponibles, peut-&tre méme unc certaine pénurie. Ba outre, la construc- 'g
tion de bAtiments industriels absorbera saus doute une part croissante 3
des capacités de production de ce sccteur, ce qui pourrait influencér ,
dans une mesure variable de pays & pays, le nombre et le colt des loge~
ments aschevés, Pour l'enscuble de l'année 1959, lc nombre total de lo-

gements achevés dans la Communauté scra probablement de l'ordre de

1.230.000, ce qui represcateunc sugmentation d'environ 17% par rapport j
a 1958, /

- "f’v;{\:
I11/3831/1/59~F . .
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