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" En juillet 1969, au terme d'un débat consacrs aux problimes
posés par le dévelasppement 4'un pro?esﬁua inflationniste dans la
Communauté, le Conseil avait marqué son accord sur les conclusions du
memorandum présenté par la Commissi@n‘(1), qui définissait les orienta-
tions propres a assurer . les conditions d'une croissance équilibrée
dans la Communauté. Depuis lors, d'importantes mesures, parmi lesquelles
figurent le changement de la parité du franc frangais et.du D~bark, ont
été prises dans les Etats membres pour'restaurer les équilibres fonda-

mentaux de levr économie,

L'évolution des derniers mois montre cependant que les tensionsv
inflationnistes demeurent vives ou s'aggravent., Une persistance de ces
tensions, a leur degré'd'intensité actuel, pourrsit entrainer, a
échéance relativement bréve, un déréglement total de 1'expansion qui
impogerait le recours a des poiiﬁiqueﬁ restrictives particuliérement rigoureuses.
L'impact en serait dVeitant pius-grave qulun “"refroidissement™ de la
conjoncuture & l'extérieur pourraii en acecentuer les effets. ‘

Il apparait dés 1ofs nécessaire de définir les lignes d'action.
qui permettraient d'assainir le plﬁs raplidement possible en 1970 ia si-
tuation économique de la Communauté et de donner, le cas échéant, & la
politique conjoncturelle une orientation nouvells tendant ézcompensef 
un ralentissement de 1'activité &conomique qui pourrait. provenir fu contexte

international.

VTRl

(1) Memorandum de la Commission au Conseil relatif au maintien des
conditions d'ume croissance équilibrée dans la Communauté
(Doc, COM(69)650 du 9 juillet 1969).
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Lwy ~ro§1@opm,de +8.genjengture 2y ﬁecond semgg“ 3

N Les ten51ona qgg;mncturelles se sony aoeen@uéea su cours du
second semestre de 1969 dans la- plupart des pays de la Communaute, ol
l‘acart entre l'offre et la &emande ‘a coutinué de s'e]argir.

Alors que le developpemgnt'des exportations vers les pays tiers
demeurait*scutenu,_lfexpansién de la consommation privée s'est no-
tablement accélérée; en partiCuliér”en Allemagne et en Italie, du fait
notamment d’lmnortantes majorations de salaires., Ce n'cst qu'en France
que, tout recemment, 1le dynamisme des dépenses des. ménages -a. commencéd
as at+enuer. Les entreprises ont poursuivi la mise en oeuvre d'im-
.,poruangs programmes d'investissement. Seuls les investissements publics
et, cans ngtains vays, la construction de logements, semblent s'&tre

Accrus moins rapidement qu'au premier semestre de 1969.

5 En méne tempé; des goulots d!étranglement enpravént de'plus en
plus les progrés dé la production, ainsi qu’én attestent i’écart
”§roissent entre 1l nombre de demandes d'emploi non satisfaites et ce-
ind . des of‘res d'emp]o*, 1'accroissement du degré d'utilisation des
‘capacites techn*ques, le gonflement des carnets de. commandes et
ufl'allpngement des delals de livraison, Les gains de productiv1te se
..sent con51derablement ‘réduits. Le mouvement de rescrption du chomage
Canoncturel semble avéir ‘atteint, dans la plupart des pays, un aeuil
difficilement franchissatle.

L'accentuation des tensions conjoncturelles se traduit surtouf
par une hausse accélérée des prix, observée dans presque tous les pays
menmbres. L'enchérissement des produits importés et l?§ugm¢ntation dea
colits irtérieurs peuvent &tro facilement répercutés gup les pPrix,

Les déséquilibres se refletent aussi dans des tengiong de
N plus en plus vives sur les marchés financiers; les tayx 4'intérft ont
contlnue d’aagmenter et attei gnent un nivean tréa elevw aur l@ marche

monétaire de tous les pays membres.

coelyer



Enfin, la balance commerciale de la Communauté mbntre une dé-
i
térioration centinue; 1'excédent de 1,750 milliens de dollars en-
registré en 1968'fera place & un déficit en 1969,

Les modifi#ations de parité monétaire décid3es par 1'Allemagne
et la France sont,frop résentes pour que 1l'on puisse déjd apprécier
de manigre prééise les effets de ces mesures, Les informations dispo—
nibles montrent geﬁendaﬁt que les mouvements de capitavx et 1'évolution
des réserves d'or et de devises se sont inversés, Le reflux de capitaux
a court terme & pgrtir{deil'Aliema&né a été trés important; de fin
scptembre & de'ut décemdre, lh Bundesbank a cédé la contrepariie ‘d'enw
 viren 19 milliards de DM au marché des devises, En France, aprés une
période d'hésitation liée aux incertitudes concernant la parité du

D-Mark, des rentrées notables de capitaux ont été enregistrées.

L'incidence immédiate des changements de parité sur les autres
pays de la Communauté parait marginale, sauf dans le domaine des
‘mouvements de capitaux; aprés la réévaluation du D-Mark, les pays du

Benelux ont, en effet, enregisteé un important afflux de devises,.

- c._r/ LX X



II. Les

problomes conjoncturels

1) Yue d'ensemble

Les modifications de parité décidées par Ll'Allemagne et la
France facilitent, pour ces pays, la réalisation de certains objectifs
fondamentaux de leur politique éconcmique sans qu'il en résulte des
incorvénients majaurs pour les autres pays de la Communauté, La ré-
évelvation du DM devrait, e@§ 157C, freiner la hausse des prix intérieurs
et contribﬁer a une réduction de l'excédent important de la balaance des
opérations. courantes. La dévaluation du franc frangais permet d'es=-

compter un redressement graduel du solde extérieur en 1970.

Désormais, presque tous les paye de la Comaunsuté présentent
cette caractéristique commune que le dévelonpement de la demande globale
s'annonce comme excessif face aux possibilités limitées d'accroissement

de la production globale,

I1 semble, en effet, que c'est seulsment pour la France gqu'un
ralentissement de 1'expansion de lo. demande intérieure puisse 8tre
prévu, a la suite des mesures rigoureuses mises en oeuvre pendant la
seconde moitié de 1969, Dans les autires pays, les dépenses de consomma-—.
tion des ménages pourraient s'accroitre & un rythme encore accéléré ou,
a tout le moins, conserver l'allure rapide qui les caractérise actuelle—
ment. Par ailleurs, méme si les prajets d'investissement, qui sont en-
core en nette expansion dans la plupart des pays, étaient révisés vers
le bas, la seule exécution des commandes en carnet garantirait le
maintien de l'activité d'investissement des entreprises & un niveau

trés élevé au cours des prechains mois.

L'importance des déséquilibres ainsi prévisibles rend plus
difficile la modération -~ & tous égards indispensable - de la forte
hausse des cofits unitaires de production que l'on observe partoute.

Ces difficultés inhérentesd la conjoncture 1rter1eure de la

“Communauté - doivent ®tre apprecaées en «fonotion e
l'evnluﬁmcn.de la canaoncture*mondmalg vy uﬂ‘wqfdﬁnnxwatant dhmane. t8 s
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‘de la detterextérieurey de.ne-pas: agoentuer’ les lqmibatians imposéea é

Aux Etatannia, v expansioa de la demande s'est ralentie no-

»tablement Lu trblui me tr 1m&stre de 1909, le taux d'accr01ssement

snnuel (en valeur) de la conéommation privée etalt tombé & 6 % % par
rapport a4 8 % au premier tri?estre, et celui des investlssements fixes
du secteur privé se s*tuaitﬁa 3,2 m,contre 16,8 % au premier trimestre’
(chiffres qesalsonnallses). I1 en est resulte une baisse trés lente,
naie coatlnue, de la producticn 4ndustrielle (dlmlnutlon de 2‘” ‘entre
juillet et novembre 1969)et l'apparition d'une tercance & l'accroisse-
ment du chémage (le tavx de chSmagze est nassé de 3,3 % au premier tri-
mestre de .1969 a 3,7 % au treisiéme), La hausse des: prix ne semble
cependant pas'éetmq@érer; aussi.les‘autorités envisagenteelles la
poursuite d'une politigue monétaire sévers et une gestion budgétaire.
trés siricte.comportant un important excédent du budget fédéral, Dans .
ces conditicns, il y a lieu de prévoir un "refroidissement" de

la conjoncture américaine dans le courant de 1970 et, en conséquenqe,
une diminution des importétions. Les incertitudes concernent essen—
tiellement l'intensité et la duree de la pnase de raleﬂtlssemert cons
joncturel, L'impact principai Bur’ les echanges mondiaux pourrait se

sitrer dans la deuxiéie meliltlé de 1'annee. T : R L

Nombre d'autres pays 1ndustr1els se verrant sans doute contraintel
de renforcer en 1970 les mesures deJa prlses pcur combattre 1a hausse :
des prix ou pour &vitér aes dlff cultes de balarce des paiements. Le '
Royaure--Uni’ constltueg 3 cet egard, une exception‘ l'améllora.lon
consldevahle de 1a balqnce des palements survenue au’ cours de. 1969,

“ainsi que les nersPectives favorables pour le premler ‘semestre de 1970,

permettront: -Edhs doute, - nalgré 1t inportance dés rembgurseMents au titre

l'exﬁansxon de la demande. 1nterne et dea«wmportationsw

A totdl, ‘lé ddveleppementdes” eoPanges entre’ leg pﬁys inw o
dustriels. ‘rigque -de devenir 4&’ moine éxn" moins dynamique pendant 1'annee
1970, B BT T TIe I AT L o |

“Leidanger- eéxisté dés' lors: que’ ia Communaute ‘n¥ait pas auffisamment o
maftris e seE tensions inflationnistes; a tn’ wortent -~ &itud vraisemblable~
mentment au seoond.aemestne de 1970 «.oll des.influenoces externe&vagiﬂﬂﬁn%

gur la demande pourraient.comprometire son .rytbme -dVaetivilés.

i ’. A -‘;'u.‘“".l B 5-<
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La persistance d'une forte hausse des prix et des collis et une
détérioration appréciable de la balance des paiements courants constitueraient
alors des obstacles difficilement surmontables & une réorientation de la .
politique conjoncturelle. Pour éviter pareil dilemme, il est indispensable
de donner priorité & 1'élimination du déséquilibre entre l'offré et la demcnde,
La rapidité avec laguelle ce résultat pourrait 8tre ettzsint constitus un
facteur important, la hausse des colits et ses répercussions sur les nrix
risquant de persister pendant quelque temps encore aprés la réalisation de

cet objectaf.

Le retour graduel & l’equlllore interne et externe au moyen d'actlons
coordonnées devrait Stre mls & profit pour supprimer le plus vite pob51ble
les entraves imposées ces derniéres années azux déCiaages commerciaux et
financiers cnire les peys de la‘Commﬁnauté ct pour doansr é_céuxfci une

nouvelle impulsion,

2) Perspectives et probldmea dens les pars msmbres

En Allemagne, la consommation et les investissements privés se

- développeront & un rythme élevé, Les effets exercés par la réévaluation,
qui ne sé¢ manifesteront pleinement qu'aprés des délais assez longs, n'assu-
reront donc pas, 3 eux sculs, une modération suffisamment rapide dz la
demande globale et de 1'évolution des prix, Il importe que 1'Allemagne

retrouve rapidement un rythme de hausse des prix compatible avec le maintien-.

d'une croissance satiéfaisante. En effet, la persisience de tonsions Imflationnists

cxoossives imposerait 8% ou tard 1o’ recourSfé.ﬁne pciitiquew'¢str1vtlvc trés

Tigoureuses La stagnatién ac’ lﬁwc»acnle allprande, qui “1aquera1t dlcn ro-

o v r\;--...-u-w»——-nwm. R

salter, aPfecterait sanalblonent 1‘onscn9 e de la Corwunautés Les répercussions
on - ¥
stfeidnt atautant vlus graves QL 0;~cs so ccn*ugunfa‘mnt 3 cellcs du ralen~
tis A
'sscment de 1o deman e cxtérmcurea Pour évite“ une telle sit aatlfn, 1@3

-
Yo g,

autorites allemﬁndes °iup eent aujourd?hui d'une plus grande marge d’actlon,

K

A, ey i vq (]9 {:,‘ nfllts entre 13 : J
la r' '5'\ u&ticn a» nt attcﬁué l v,
mteme et ex eme, q‘l ‘; o | | /. . :
) i} l QXIStalent fl,!l; ‘ L ';.' .0
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En Irance, les mesures budgétaires et monétaires prises au cours dgs’
derniers mois exerceroni des effets de freinage sur la demande et la liqui~-
dité irtérieuras; elles contribuerent au rétablissement de la balance des
opérations courantes en accentuant le trancfert de l'offre intérieure vers
1'exportation, déjd faverisé vmar les avantages relatifs de prix créés par la
dévaluation du franc. Toutefois, la vigueur des press1ons sur 1'appareil de
production, qui devraient se pralonger quelques mois encore en 1970, les
germes. infle t*onnlstes_aad¢t¢onne1o contenus dans la dévaluaiion et les
risques d'affaiblissement ce la demande.extérieuré:dans la deuxidme wnoitié
de 1970 conduisent A penser que la cohscl‘dution de 1'équilidbre oxtérieur
en France. passe necessalrement par le retab]lssement rapide de 1'équilibre
interne. Si 1'expansion de la domande 1ntér1eure ne pouvalt 8tre limitée &
bref délai, la fragilité de la situation exterleure réduirait ‘sensiblement
la merge dfaction disponible pour engager ulterleurement l'economle fran—

gaise dars ure nouvelle’ phase de croissance aurable.

EnA}ta;iu, aprés un_préhier!semestre relativement équilibré, les
3ignzs de tengion ﬁe cessent dé éé multipliér. La hausse des prix s'est
faite netterent plus vive; des conflits écciaux ent entrainé d'importants
arr€ts de travails les mejorations de salaires ont 615 sensibles et la
balance globale des paiements accuse maintenant un déficit assez élevé.

Bien que liélasticité de la preduction demeure plus grande que dans les
autres pays membres, divers facteurs tels que la hausse des salaires, l'aug—
mentation cousidérable des transferts sociaux, 1l'accroissement de la demande
non satiefaite par suite des arréts de travail, donnent & penser que la
progressior de lo demandas intériéure sera trés forte au premior semestre de
1970, Dans ces conditions, le risque d'un mouvement cumulatif, accentuant
les tensions existantes et déclenchant la spirale des prix et des salaires,

est trés grand.

o

Aux Peys-Brs, €N d¥bit-de la prebsion moins ¥orte surléw yegsrircos
qui pourrait résulter de 13évolution des exporintions, les conditions de
13équilibre interne demeurcront précaires en 1970, Tn particulier; 1toxpansion
dela constmmation desménoges demeurers. trds sensible. Une “desxnflation"
fapide de 1'économie s'impose' @'3utant’ plus qac .
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les partenaires sociaux en font une condition de leur collabergtien & une

pelitique de modération des revenus.

Dang 1'U.Z.B.L., l'expansisn de la demande globale demeurera soutenue,
bien qu'un ralentissement des exportations, uotamment vers les pays tiers,

goit prévisible.

Fn Belgique, les impulsiens émenant de la consommation privée et
des investissements des entreprises demeureront trés vives, de telle sorte
que, pendant la majeure partie de l'année, le rythme de 1l'activité sera
encore déterminé essentiellement par les capacités de production~disponib1es.
Une modération de la demande intérieure au cours de l'année 1970 apparait
d'autant plus nécessaire que le systéme de la taxe & la valeur ajou%ée sera

intreduit le ler janvier 1971.

Au Grand--Duché de Luxembourg, si la décision d'appliquer ce systéme

au début de 1970 a été meintenue, la modération de 1l'expansion de la consom—
mation et des investissements sous forme de construction: apparalt comme un
objectif immédiat, compte tenu de 1l'enchérissement des importations, en

particulier en provenance de lfAlleﬁagne.

.;;/;55
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I1I. Les orientations de la politique conjoncturelie

.

Les perspectives conjoncturelles esquissées ci-dessus fent ressortir

la nécessité d'une "désinflaticn" dans tous les pays membres et l'opportunité

dhme action rapide- Cleost seulement & ces conditions qu'il serait possible
d'obtenir un assainissement de la situation économique sans tomber dans la
stagnation ou la re09831on. Des actlons v1woureuses, concentrées sur le
premler ‘semestre de 1970, s’lmposent pour éviter que n'aoparalsse, a échéance
pius plolgnee, y 3 un ralentissement de la GrOlSSanCG
cofucidant avec la haugse per51stunte des colits et dos prix, dans un contexte

intornational precwlﬂeu

L'augnentation des capacités de production, les incitations & une

mobili%té eccrue de la main-d'oeuvre, l'intensification du recrutemont de

“$ravailleurs etrangers, le transfert de ressources vers les secteurs plus

productifs, sont fort utiles dans les circonstances présentes; elles ne

peuvent cependant, & court terme, fournir qu'un appert relativement limité

& la modération des tensisns inflabtionnistes.

Ltaccent doit donc &tre mis sur les instruments propres & freiner

l'cxpansion de la demande intérieure.

' a) A cette fln, il 1mporte en premler lleu que, ‘dans les prochalns

m01s, la;polmthue fmnanvlere conirmbae énergiguemcnt 3 la limitation de

'1 acc“01ssenent de la demande. La Comn1351on raprellc 3 cet égard que, dans
son memorandum dv 9 juillet 1962, elle soulignait la ncce331tc de prev01¢

;dnnq les budgets des admlnxstratlons nubllques peur 1970 *en plus d'un

net ralentlssement dans 1'accrozssement des dépenses, liad@ption de mesures

de flscallte Q1reote, la suppres51on éventuelle des avan+ages f;ﬁcaux aocordés
sux investissements et l'amenagement de certains impSts 1ndiraats, qu'impo~
seraleant, sclon les pays, les tendances de 1a condonctu‘e". ‘Bien que, dans

la plupant des pays mombres, des dispositions aient été prises pour limiter
1'augmentation des crédits inscrite dans les budgets de 1'Etat peur 1970,

1teffort de freinage risque de ne pas 8tre suffisant. Il conviendrait donc

,ro/cng
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d'accentuer encore l'austérité en matidrs de dépenses publigues. Une partie
des crédits initialement prévus pourraient &tre temporairement geléds et
n'étre utilisés que lorsque la situation économique le permettrait. Comme
les mesures dlaustérité risquent de perter sur les dépenses d'investissement,
qui offrent souvent une flexibilité plus grande'Que'les dépenses courantes,
il conviendrait que les économies budgétaires ne compromettent pas trop

gravement le développement éconcmique 3 moyen terme.

En ce qui concerne les recettes, de nouveaux alldgements fiscaux
seraient inoprortuns. En outre, e'il apparaissait que les impulsions émanant
des dépenses budgétaires prévues fisquaienvﬁe demeurer encore trop fortes,‘
une augmentétion des taux d'imposition - d'imposition directe de préférence -

ne devrait pas &tre exclue.

Enfin, la régle dlaustérité budgétaire devrait 8tre observée non
parlles seuleslautorités centrales) ‘mais:par ltensemblé des administretions
Paba‘iquosn 1 S T

La gestion budgétaire devrait, en tout état de cause, &tre modulée

de fagon & mettre l'accent sur ll'accélération des rentrées fiscales et le

ralentissement du rythme des dépenses pendant le promier scmestre.

I1 est également souhaitable que les opératicns de trésorerie des

pouvoirs publics exercent, dens toute la mesure du possible, un effet de
contraction sur la liquidité interne. L& ol des déficite budgétaires‘Sub~
sisteront, leur mode de financement devrait &tre recherché dans le financement
é\long*terme, méme si 1'émiesion d'emprunts publics entraine une certaine '
hausse des taux d'intérét sur le marché des capitaux. De toute maniére, des
epérations de consolidation sont opportuncs. Une stérilisation des liquidiés
par le remboursement de dettes publiques contractées auprds de 1llinstitut
d'émission et a 1¥étranger, ou par la création de dépdts auprés de la Banque

tentrale; devraif ¥tmeremvisagde,.” © v T ot

-ov/.‘o-



b) La politigue monétaire a, dans le courent de 1969, pris un cours

trés restrictif dans tous les pays de la Communauté et les effets de cette
politique. généralement plus tardifs que ceux qui émanent de la gestion des

finances publiques, devraient se faire sentir avec plus de vigueur en 1970,

Un reldchement de ces restrictions ne saurait actuellement 8tre
envisagé. Au contraire, l'un des objectifs déclarés de la politique monétaire
devrait &tre de limiter strictement 1'aocroissement de la masse monétaire
et quasi -monétaire au cours de 1970, A cet effet, la politigque du ocrédit
devrait tenir compte des résuvltats obtenus en matiére de gestion de la tré-
sorerie publigue et des mouvements deo devises. Elle devrait &tre particu-
liérement rigoureuse dans les pays ol la situation des finences extérieures
reste précaire. Dans ceritains cas, la poursuite dtune telle politique pour—
rait signifier une hausse des taux d'intérst qui doit, dans les circonstaices
présentes, 8tre appréciée en tenant compte des conditiocns en vigueur sur les
marchés financiers étrangers, notamment sur le marché des euro-devises, et
qui deit &tre considérée comme un adjuvant souhaitable dfune politique
zlobale de stabilisation. ‘

Il convmendralt de faire porﬁggédgggg iﬁ? le poids des restrictiens

rayf membres
de crédit sur les dépenses de conoommation et“éur la constructlon, en
assurant néanmoins un niveau éleévé de la construction de logements sociauX.
Toutefois, le développement des crédite lids & des opérations d'équipement
ou de construction devraif &tre soigneuséméht encadré, surtout dens une
conjoncture ol ies tendances inflationnistes tendent & contrecarrer la
répartition des ressources d!investissement en fonction de critéres réels

de rentabilité.

¢) Le dévcloppement de 1'épargne privée doit &tre un instrument
majeur de la lutte contre 1'inflation. Il cortribﬁerait 3 freiner la consom-
mation des menages ainsi que les sorties de capitaux, toutb en facilitant
le financement non 1nflatlonnlste de’ 1'expans1on. Les 1n01 atlons données
devraient etre assez gnnérales pour écarter. des posszbllltés de substitution
Cet okt wipmes & Hpareme. Les tauw créditeurs versds aux comntes
d'épargne devraient &tre acdaptés ®a ﬁﬂ%ﬁtgggséé~qa hﬁu8$3“3~ﬂétﬂi@“ée? haux

dtintérét, pour L /
- see/cne
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des raisons dlefficacité autsnt que de justice.

d) La solution du probléme que pourraient poser la persistance d'une SR
forte hausse des cofits et des prix et l'affaiblissement de l'expansion

économique suppose le recours & des moyens autres que ceux qui viennent

- d'8tre indiqués.

Il est souhaitable que la hausse des prix se trouve freinée par le
jeu d'une concurrence accmue sur les marchés des biens et services. Le
développement rapide des echanges 1ntracommunauta1res,a1nsm que 1a reduc—
tion ,en 3anv1er 1970, du tarif extérieur commun,apportent, dans ce contexte,
une contrlbutlon apprécianie. Il importe aussi d'intensifier la goncurrence
par des mesures cpproprides, portant notamment sur la pratique des prix
imposés, les abus découlant de positions dominentes et la modernisation

des circuits de distribution.

Aingi que la Commission 1l'avait souligné dans son memorandum du
9 juillet 1969, les mesures nécessaires au rétablissement des équilibres

ne seront couronnées de succds que si les partenaires sociaux participent

activement & 1'élaboration et & la mise en oeuvre d'une politique d'ensemblc.
A cot égard, il est indiaspensable que les gouvernements cxaminent avec les
partenaires sociaux les possibilités d'accreoissement des divers types de
revenus, ainsi que leurs implications du point de vue de 1'évolution des
prix. Dans ce contexte, ii apparalt également socuhaitable d'encourager

ltaccés des salariés 4 la propriété scus ses différentes formes.

La Commission demande au Conseil d'approuver les orientations
exposées ci-dessus. Ainsi la Communauté pourrait-elle parvenir & une meil-

leure maitrise de son évolution conjoncturelle en 1970 ebfacilitar la mise en

Feir-do 1971 Pd*ane politique & moyen t«crme de croissance Gouilibrie,
~ dott’ 1a~0“mm1ssrmn~a par F4 T euiegh £ e cﬂsﬁ;’



Annexe

INDICATEURS CONJONCTURELS

DANS LA COMMUNAUTE ECONOMIQUE EUROPEENNE

Moyennes meansuelles

1. Prodveticn industrielle (1) 1963 = 100
1968 1969 1969/1968
1. 2. 3. 4. 1. 2. 3. | Janv.-Sept.
Trim, Trim. Trim. | Trim. Trim. | Trim. | Trim,
CEE 124 122 132 140 141 145 143 +13%
Allemagne 119 126 131 137 141 145 | 146 +15 %
France 126 105 131 140 140 141 | 142 +17 %
Italie 135 136 140 143 144 148 142 + 6%
Pays—Bas 141 143 149 155 160 161 166 +12%
Belgique 116 117 122 123 130 132 | 133 +11 %
Luxembourg 107 | 111 114 119 124 126 127 +13 % ,
i -
2. Nombre de chdmeurs (2) en 1000 ;
1968 1969 1969/1968
10 2, 30 40 ‘ 1. 2. 3- Ja.nv.-OOt.
Trim. Trim, Trim, Trim., Trim, Trim. Trim.
Allemagne 407 322 268 229 213 159 154 | - 47 %
France 238 255 264 256 242 215 208 | - 12 %
Italie 961 957 | 961 | 952 931 892 873" - 6 4™
Pays-—Bas 92 82 7 70 67 61 60 | =24 %
Belgique | 100 106 102 102 95 86 80 ' -16 %

*) Juillet/Aofit
#*) Janvier/Aofit




3. PRIX A LA CONSOMMATION

4

4

! 1963 = 100
1968 1969 1969/1968
1. 2. 3. 4. 1. 2, 3. Janv,.-0ct.
Trim, Trim, Trim. Trim. Trim. Trim, Trim. ‘
Allemagne |112,3 | 112,5 | 112,5 | 113,5 114,9 | 115,8 | 116,0 |+ 2,9 %
France 115,0 | 115,8 | 117,2 119,5 | 121,6 | 123,2 | 124,6 |+ 6,1 %*)
Ttalie 118,7 | 119,0 ! 118,8 | 119,3 | 120,3 | 121,5 | 122,9 {+ 2,3 %
Pays-Bas 124,0 i 125,3 | 125,9 127,5 133,4 | 135,5 | 135,0 |+ 7,6 %
Belgique 118,3  113,9 |119,6 | 120,6 | 122,0 | 123,4 | 124,4 [+ 3,7 %
Luxembourg '114,7 & 115,2 |115,5 | 116,4 | 117,1 | 117,9 | 118,2 |+ 2,3 %
| » _ ! ,

%) Janvier/Septembre



-~

4. IMPORTATIONS DE NMARCHANDISES (3)

~—

IS

1963 = 100
1968 1969
1. 2, 3. 4. 1. 2. 3.
Trim. Trim. Trim, Trim. Trim, Trim. Trim.
CEE 131 131 138 145 147 161 (161)
Intra-CEE 168 165 184 202 215 232 (229)
Allemagne 130 132 137 142 149 157 164
France 130 112 135 144 144 165 144
Ttalie 111 135 133 138 139 151 | (155)
Pays-Bas 146 134 144 150 145 165 168
i U.E,B.L, 160 155 149 164 166 184 178
5. EXPORTATIONS DE MARCHANDISES (3)
1963 = 100
1968 1969
1. 2. 3. 4. 1. 2. 3.
Trim. Trim, Trim, Trim, Trim, Trim. Trim,
CEE 160 151 166 174 167 183 (184)
Intra~CEE 170 165 187 205 212 227 (227)
Allemagne 153 156 174 176 173 137 195
Frence 150 120 159 151 149 151 - 153
Ttalie 178 188 181 200 197 201 (215)
Pays-Bas 149 147 154 161 160 168 177
U.E,B,L. 155 | 152 148 156 155 173 170
| ;




e

- e

\

6. Balance commerciale (3) : Mio. §
Va
//
1968 : 1969
1. 2 3. 4- 1. 2. 3»
Trim. Trim, Trim. Trim. Trim. Trim. Trim,

CED 606 +152 |+ 518 +455 |+ 1 | = 5 |(+ 160)

+

Allemagne + 928 + 700 +1025 + 957 + 740 + 886 | + 927
+
+

France 40 |- 68 |+ 80 | -147 |~ 154 |- 301 | - 108
Ttalle 47 | -115 | =197 | =125 |- 141 |~ 110 |(~ 200)
Pays-Bas -185 | =117 | =15 | =152 |- 119 |- 218 | - 185
U.E.B.L. ~204 | =192 | =170 { =228 |- 240 |- 260 | ~ 235

t +
3 P
i

- }

T. Réserves d'or et de devises (4)

(Znfin de trimestre) Mio. %
| 1968 1969
14 2- ‘ 30 4o lo 2. 30
Trim. Trim. /Trim. Trim. Trim. Trim. Trim.
CEE 21.075 119.936 19.249 [19.431 17444 19.199 | 21.943
Allemagne 7.030 6‘733 60950 70497 5&926 7-738 9:664
France 6.023 54517 4.374 4.200 3.986 3.610 4,006
Italie 3.790 3.702 4.028 3.881 | 3.698 3.862 | 4.176
Pays~Bas 2.082 1.986 | 2.001 1.967 1.954 1.965 2.005
U.E.B.L. | 2,150 | 1.996 1.888 | 1.886 | 1.880 2,024 ' 2,098
| i !
i 1 { '
Remarques:

Les chiffres entre parenth*ses sent estimés.

(1) séries corrigées des variations saisennidres par 1'0,S.C.E.

Non compris la construction, l'alimentatien, boissons et tabacs.

(2) séries corrigées des variations saisonnidres par 1'0,S.C,E. Les chiffres des
pays membres ne sont pas toujours ocomparabless cfr. les remarques relatives
aux indicateurs économiques dans le dernien rappprt trimestriel sur "La situation
économique de la Communauté" (3/4 1969). '

(3) Séries corrigées des variations saisonniéres par 1'0.8.C.E, Bxportations fobs
importations cif} @im,s,y Commerce avec lse pays non membres,

(4) Réserve§ brutes d'or et de devises des institutions monétaires (engagements non
compris).
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