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Remarque :

La rédaction du présent rapport a été achevée vers la mi-juin 1970. Pour ce qui concerne I’évolution la plus récente.
et pour autant qu’il n’ait pas été possible d’en tenir compte, étant donné le rythme d’¢laboration des statistiques
nationales et les délais que requiert la publication du rapport en cing langues, le derniet numéro des « Graphiques
et notes rapides sur la conjoncture dans la Communauté » peut constitucr un utile complément d’information.
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I. LA SITUATION D'’ENSEMBLE

Lévolution économique de la Communauté est demeurée trés dynamique au prin-
temps. Dans la plupart des pays membres, le degré d’utilisation des capacités est
resté extrémement élevé et les tendances wnflationnistes ont été trés prononcées.

Par suite notaminent du refroidissement de la conjoncture aux Etats-Unis, la
demande en provenance des pays non membres w'a plus marqué que de faibles
progres; en rvevanche, les impulsions émanant de la demande intérieure se sont
encore renforcées. Les dépenses de consommation privée, en particulier, ont accusé
une vive expansion, due essentiellement & des augmentations massives des salaires.
La croissance de la formation brute de capital fixe s'est, elle aussi, révélée trés
rapide. Suivant les résultals de Uenquéte sur les investissements, effectuée au prin-
temps par la Commission des Communautés européennes, les projets d’investisse-
ment des entreprises, qui étaient déja trés importants 4 la fin de Uannée derniére,
ont été, dans tous les pays membres, révisés en hausse pour 1970, En dépit d’une
¢lasticité appréciable, due & Uincidence de la vive activité d’investissement sur les
capacités de production, Uoffre intéricure est loin d’avoir pu s’adapter & Pexpansion
de la demande. Les tensions se sont encore aggravées sur les marchés de I'emploi
de la Communauté. La croissance des importations s'est accélérée et la balance
commerciale a continué de se détériorer. La hausse des prix, déja trés vive, s'est
eincore accélérée, d’autant plus que le niveau élevé de la demande a permis aux
entreprises de répercuter assez facilement sur leurs prix les fortes augmentations de
cofits enregistrées depuis quelque temnps.

Aen juger d'apres la plupart des indicateurs disponibles, aucune modification notable
des tendunces conjoncturelles 'est & prévoir pour le second semestre de 1970.
La faiblesse persistante de la deinande extérieure s’accompagnera d’une vigoureuse
expansion de la demande intérieure. Le développement de la consommation privée
restera trés rapide. Etant donné la propension & investir toujours vive des entre-
prises, il ne fait guére de doute gue les dépenses effectives d’investissement conti-
nuteront d'augmenter fortement. Le danger est extrémement grand de voir persister




les tensions sur les marchés des facteurs de production, des biens et des services,
et, par conséquent, les tendances a la hausse des prix. Il est & craindre que, dans
presque tous les pays membres, la hausse des prix a la consommation w'atteigne
4 % 469 en 1970. Le taux de croissance du produit brut de la Communauté en
termes réels peut étre estimé a 6 9.

Les perspectives d’évolution conjoncturelle pour Vannée 1971 dépendent essentiel-
lement du délai dans lequel la politigue économique pourra assurer le rétablissement
des équilibres fondamentaux. Au cas oi Uexpansion de la demande intérieure et la
forte augmentation des codits ne pourraient, dans un proche avenir, étre freinées
dans une mesure suffisante, le risque serait réel de voir se développer, & plus longue
échéance, un fléchissement prononcé de la conjoncture. Le plein emploi serait alors
sérieysement compronzis. Si, par contre, I'équilibre économique était restauré &
bref délai dans les pays membres, il y aurait de bonnes chances de réaliser, en 1971,
un haut niveau d’emploi et une utilisation optimale des capacités techniques. Cette
hypothése correspondrait a un taux de croissance de 4,5 % du produit national
brut en termes réels. Dans ces conditions, une action énergique visant a juguler
les tendances inflationnistes reste, dans Pimmédiat, une tiche prioritaire pour tous
les pays de la Communauté.




A. Les problémes et la politique de conjoncture

La période d’essor économique que traverse
actuellement la Communauté est la plus lon-
gue, mais aussi la plus marquée par des ten-
sions, qui ait été enregistrée depuis lentrée en
vigueur du Traité de Rome.

La phase la plus longue d’expansion ininterrom-
pue de la production se situait, auparavant,
entre janvier 1959 et décembre 1961; elle avait
donc duré trois ans et la production industrielle
de la Communauté sétait accrue d’un tiers
environ., Or, au printemps de 1970, celle-ci
dépasse déja de 35 % son niveau du mois
d’avril 1967, point de départ de la phase d’ex-
pansion en cours, et les perspectives d’évolu-
tion économique pour le second semestre de
1970 donnent 2 penser que la progression attein-
dra 40 9% en décembre prochain (). L’emploi
se situe 3 un niveau record et le chémage est,
dans la plupart des pays membres, le plus bas
qu’on ait connu depuis 1958,

Les tensions inflationnistes, et en particulier la
hausse des prix et des codits, ont ptis, elles
aussi, une ampleur inconnue jusqu’d présent.
En moyenne annuelle, dans la Communauté, les
prix 4 la consommation augmenteront vraisem-
blablement de plus de 5 % en 1970, aprés la
hausse déja sensible (3 %) observée en 1969.
La poussée des prix est bien plus vive encore
dans le domaine des investissements. Avec cer-
taines différences quant au rythme de la montée
des prix, tous les pays de la Communauté sont
actuellement aux prises avec des tensions infla-
tionnistes trés prononcées.

L’inflation ne se limite pas 4 la Communauté :
elle s’étend A presque tous les pays du monde
occidental. Dans quelques-uns de ceux-ci, la
hausse des prix atteint également des taux
records. Une grande instabilité caractérise ainsi
Pévolution économique dans cette partie du
monde : de brusques variations affectant les
facteurs fondamentaux de cette évolution dans
Pun ou dans plusieurs des principaux pays
industriels, notamment en ce qui concerne la
production et Pemploi, pourraient provoquer,
dans I’ensemble du systéme, des secousses dont

(1) Calculs effectués sur la base de lindice de la pro-
duction industrielle de ’Office statistique des Com-
munautés européennes, corrigé des variations saison-
niéres et accidentelles,

les pays de la Communauté ne manqueraient
pas de ressentir les effets. Certes, 'activité
économique dans la Communauté est 3 présent
moins sensible qu’il y a quelques années aux
modifications des flux réels dans les relations
avec les pays non membres. Mais la balance
commerciale (cif-fob) de la Communauté, qui
accusait encore, en 1967 et 1968, des excédents
de 0,73 et 1,75 milliard de dollars, est revenue
a équilibre en 1969 et, compte tenu des
perspectives actuelles en matiere de commerce
extérieur, un déficit de quelque 1,5 milliard
de dollars devrait étre enregistré en 1970. En
outre, la marge de manceuvre disponible pour
compenser, sur le plan intérieur, Iincidence
négative éventuelle de la conjoncture mondiale
sur la croissance économique de la Communauté,
s’est rétrécie dans les derniers temps. C’est ainsi
que les réserves nettes de devises des autorités
monétaires et des banques commerciales ont
approximativement diminué d’un tiers depuis
le printemps de 1968, alots que le niveau des
opérations commerciales et financiéres s’est
fortement relevé.

Au surplus, la persistance des tendances infla-
tionnistes a aussi accru a l'intérieur méme de la
Communauté les dangers qui menacent ’évolu-
tion future de I’économie. Plus longtemps se
poursuivra la hausse des prix dans un pays
membre, plus grand aussi sera le risque d’une
inflexion soudaine et prononcée de la conjonc-
ture. Etant donné I'interdépendance accrue des
économies des pays de la Communauté, pareil
mouvement, survenant dans un des pays mem-
bres, se transmettrait 4 présent bien plus vite
et plus fortement aux pays partenaires qu’au
cours des années écoulées.

Un des objectifs prioritaires de la Communauté
demeure donc I’élimination aussi rapide que
possible des causes mémes des tendances infla-
tionnistes, & savoir une importante demande
excédentaire et un accroissement des revenus
qui dépasse de loin les possibilités de la pro-
duction. C’est seulement de cette maniére que
I'on pourra prévenir un nouveau « déborde-
ment » de la conjoncture, portant en soi le
germe d’une récession qui d’ailleurs n’offrirait
nullement la garantie d’une atténuation immé-
diate de la hausse des prix. A cet égard, les
autorités responsables de la politique économi-
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que dans la Communauté devraient tirer les
lecons de 'expérience que font actuellement, de
pareille situation, d’autres pays industriels
importants.

A diverses reprises, la Commission a attiré
'attention sur les dangers que comporterait une
aggravation des tensions conjoncturelles, Il y a
un an, dans le mémorandum qu’elle a adressé
au Conseil, en date du 9 juillet 1969 (1), au
sujet du « maintien des conditions d’une crois-
sance équilibrée dans la Communauté », elle
insistait déja sur la nécessité d’accorder la plus
haute priorité 3 I'élimination des pressions infla-
tionnistes. Dans son mémorandum du 22 décem-
bre 1969, sur «la politique conjoncturelle de
la Communauté pour 1970 » (2), la Commis-
sion constatait que les tensions inflationnistes
demeuraient vives ou s’étalent méme aggravées,
et soulignait qu’une petsistance des tensions,
au degré d’intensité qu’elles présentaient alors,
« pourrait entrainer un déréglement total de
Pexpansion qui imposerait le recours 2 des poli-
tiques restrictives particulierement rigoureuses ».
Les conclusions du premier mémorandum sou-
lignaient la nécessité d’une action énergique et
rapide pour éviter que les déséquilibres ne
s’aggravent et n’acquiérent un caractdre perma-
nent. La Commission proposait, en ce sens, un
faisceau de mesures au moyen desquelles les
Etats membres devaient, dans le cadre d’une
action concertée, maitriser au plus tdt le pro-
cessus d’inflation. Le second mémorandum pré-
conisait un renforcement de ce dispositif, pour
réaliser la « désinflation » de I’économie de tous
les pays membres par des actions rapides con-
centrées essentiellement sur le premier semestre
de 1970. Dans les deux cas, le Conseil a adopté
les conclusions de la Commission.

De P'analyse de la situation économique de la
Communauté, qui fait I'objet du présent rap-
port, il ressort claitement que les résultats
obtenus ne sont guére satisfaisants. Les mesures
prises au cours des derniers mois dans la plupart
des Etats membres sont demeurées en retrait
par rapport aux otrientations préconisées par la
Commission et reprises par le Conseil. Elles
n'ont pas réussi a freiner expansion de la
demande intérieure de maniére suffisante eu
égard 3 la pénurie des facteurs de production

(*) Cf. annexe au rapport trimesttiel n° 3/4-1969.
(* Cf. annexe au rapport trimestriel n° 1-1970.
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et & l'impossibilité de développer l'offre autant
et aussi rapidement qu'il était nécessaire.

Les forces spontanées d’expansion sont restées
extrémement vives, Les projets d’investissement
établis dans I'industrie pour 1970, et qui, dés
la fin de Pannée passée, laissaient prévoir un
accroissement inhabituel des dépenses d’inves-
tissement (entre 15 et 57 % suivant les pays),
ont été, dans tous les pays membres, révisés en
hausse au cours des derniers mois. En outre,
la vague de majorations de salaires observée
depuis l'automne de 1969 ne s’est guére affai-
blie jusqu’a présent. L’augmentation des cofits
salariaux par unité produite, enregistrée durant
les mois écoulés, dépasse de beaucoup ce que
Pon prévoyait a la fin de 'année derniére. Mais
la progression rapide des cofits salariaux n’a
guére affecté jusqu’ici les possibilités d’auto-
financement des entreprises, [’écart croissant
entre la demande et Voffre intérieure ayant per-
mis 2 celles-ci de relever sensiblement leurs prix.
Ainsi s’est développée, sur le plan intérieur, une
trés forte tendance a I'« autorenforcement » de
la conjoncture. Le climat inflationniste de la
conjoncture mondiale a, de son c6té, facilité la
hausse des colits et des prix a l'intérieur de la
Communauté. En effet, par suite de I'augmen-
tation des prix dans les autres pays industriali-
sés, la pression exercée par la concurrence exté-
rieute ne s'est gudre accrue, tandis que la
détérioration de la balance des paiements cou-
rants ou n’a pas beaucoup inquiété, jusqu’a
présent, les autorités responsables, ou a méme
été — comme en Allemagne — délibérément
provoquée par celles-ci,

Le danger est grand que I'expansion ne devienne
plus incontr6lable encore au cours des pro-
chains mois.

Certes, le probléme du rétablissement des équi-
libres fondamentaux ne se pose pas partout de
la méme maniére, d’autant plus que des diffé-
rences considérables existent, d'un pays i I'au-
tre, en ce qui concerne la rapidité avec laquelle
les mesures de freinage de Pexpansion ont été
prises, et quant au degré de restriction de ces
mesures.

Dans certains pays, la situation politique ou des
difficultés sur le plan social ont rendu difficile
la mise en ceuvre intégrale des orientations pré-
conisées par la Commission et approuvées par le
Conseil. Dans de nombreux cas, les solutions
adoptées pour régler les conflits sociaux ont



méme aggravé le probléme du retour aux équi-
libres fondamentausx.

Il est d’autant plus urgent d’appliquer une
stratégie d’ensemble visant 2 maitriser I'inflation
dans le plus bref délai possible. Pareille stra-
tégie ne s’impose pas seulement pour assurer
la consolidation des progrés sociaux, mais aussi
pour éviter que la situation économique ne se
détériore au point de compromettre, & échéance
plus éloignée, la stabilité de 'emploi et ’amélio-
ration du niveau de vie. Dans le cadre de cette
stratégie d’ensemble, chaque pays devrait
s'appliquer énergiquement a éliminer les causes
des déséquilibres internes, de maniére a faire
de la Communauté tout entiére un centre de
croissance et de stabilité,

Pour le second semestre de 1970, une gestion
budgétaire tigoureuse constitue I’arme princi-
pale & utiliser pour conférer un caractére plus
équilibré 3 Pexpansion. Une stricte limitation
des dépenses des administrations publiques, une
accélération des rentrées fiscales, la stérilisation
de plus-values fiscales, le financement, par
I’épargne 2 long terme, d’éventuels déficits
budgétaires — survenant malgré le gonflement
inflationniste des recettes fiscales — devraient,
plus encore que par le passé, étre de régle en
matiére de gestion des finances publiques. De
plus, il conviendrait d’envisager une augmenta-
tion des charges fiscales directes et une suspen-
sion temporaire des avantages fiscaux.

Des mesures de caractére fiscal apparaitraient
d’autant plus indiquées que la contribution de
I’épargne des ménages au financement des inves-
tissements serait plus limitée et que le danger
s’accroftrait d'un nouveau débordement de la

conjoncture.

Les conditions paraissent encore assez favora-
bles, sur le plan international, & la poursuite
de la politique monétaire restrictive que requiert
la situation intérieure de la Communauté. 11
semble néanmoins opportun de se concerter dés
4 présent, au niveau de la Communauté, pour
le cas olt — par exemple 2 la suite d’un notable
assouplissement de la politique monétaire dans

d’importants pays non membres — la situation
se modifierait sur les matrchés financiers intet-

nationaux, et notamment sur le marché de I'euro-
dollar,

Enfin, le souci de la restauration des équilibres
fondamentaux devrait présider aux travaux pré-
paratoires 4 1’élaboration des budgets pour 1971.
Il semble, a présent, particulierement souhaita-
ble de donner une plus grande flexibilité aux
instruments de la politique budgétaire, et notam-
ment de se ménager, en ce qui concerne tant les
recettes que les dépenses, une marge de manceu-
vre pour le contrdle de I’évolution conjonctu-
relle. Cette ligne de conduite se recommande
d’autant plus qu’on ne peut nullement tenir
pour assuré, dans les circonstances actuelles,
qu’une stabilisation suffisante de 1’économie soit
réalisée au début de 1971, et que, d’autre part,
il n’est pas 4 exclure que lactivité économique
n’accuse, dans le cours ultérieur de I’année, un
notable ralentissement.

Il y aurait lieu de poser en principe une stricte
limitation, en 1971, de [Daccroissement des
dépenses par rapport au montant prévisible des
dépenses effectives de I'année 1970. Néanmoins,
il serait opportun de ptévoir également des
« programmes de dépenses conjoncturelles » qui
seraient appliqués au cas oll, dans le courant de
I’année prochaine, lactivité économique accuse-
rait un ralentissement trop sensible, susceptible
d’affecter sérieusement le niveau de Pemploi.
Pour ce qui est des recettes, des allégements
fiscaux ne devraient, de toute maniére, étre
décidés que dans ’hypothese d’une stabilisation
suffisante du niveau des prix.

La politique conjoncturelle & suivre durant le
second semestre de 1970 et les premiéres mesu-
res 2 prendre pour I'année 1971 devraient donc
viser & une prompte « désinflation » des écono-
mies des pays membres. La stratégie 3 appliquer
devrait comporter une souplesse de manceuvte
suffisante pour permettre, par la suite, une
réorientation rapide de la politique conjonctu-
relle, de maniére a garantir simultanément, 3
plus long terme, le maintien de la croissance,
d’un haut niveau d’emploi et de la stabilité.



B. L’évolution au cours des derniers mois

1. La demande

L'expansion de la demande intérieure a consti-
tué, durant les derniers mois, le principal élé-
ment moteur de Pactivité économique dans la
Communauté,

En revanche, le développement de la demande
extérieute, au sens des exportations de biens et
services vers les pays non membres, est resté
limité. Abstraction faite des variations saison-
niéres, les ventes de marchandises 3 I’étranger
n’ont augmenté que de 2 % en valeur du dernier
trimestre de lannée écoulée au premier tri-
mestre de 1970. La hausse persistante des prix
4 lexportation donne méme & penser qu’elles
n‘ont guére varié en volume. Cette évolution
des exportations refléte surtout le ralentisse-
ment des échanges entre pays industrialisés, dd
essentiellement au refroidissement de la con-
joncture aux Etats-Unis et, dans une moindre
mesute, 3 la faiblesse de D'activité économique
au Royaume-Uni et dans quelques autres pays
d’Europe occidentale.

Aux Etats-Unis, le ralentissement de la conjonc-
ture, qui s’était amorcé & l'automne de 1969,
s’est poursuivi durant les derniers mois. Le
produit national brut en termes réels, aptés une
diminution de 0,1 % au quatriéme trimestre
de 1969, par rapport au précédent, s’est encore
réduit de 0,75 % au premier trimestre de 1970.
En dépit d’une 1égére reprise de la consomma-
tion privée, la croissance de la demande inté-
rieure s’est de nouveau nettement modérée, sous
Peffet notamment de la faiblesse qui a caracté-
risé Dévolution des stocks. Aprés une bréve
interruption en mars, due en majeure partie 3 la
cessation d’une gréve dans lindustrie électrique
et dans la construction mécanique, I'indice de
la production industrielle a recommencé de
baisser en avril; il est ainsi tombé 4 plus de 3 %
en dessous de son niveau de juillet 1969. Le
taux de chémage s’est élevé 4 5 % au mois de
mai et la poussée des prix s’est poursuivie. Sur
base annuelle, les prix 4 la consommation ont
augmenté de quelque 6 %. Les cofits salariaux
ont également marqué une vigoureuse progres-
sion (8,4 %, sur base annuelle, au premier tri-
mestre de 1970). En dépit d’une amélioration
de la balance commetciale, la balance globale
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des paiements s’est soldée, au premier trimestre,
par un déficit important.

La situation économique du Royaume-Uni a
surtout été caractérisée, jusqu’en avril, par une
évolution trés favorable de la balance des
paiements. La conjoncture y est pourtant demeu-
rée assez faible. La production industrielle n’a
dépassé que de 3,5 9, en avril, le niveau ou
elle se situait un an auparavant. Le nombre de
chdémeurs s’est encore accru; il était, en avril,
le plus élevé qui ait été enregistré depuis 30 ans
a cette époque de I'année. Une fois de plus, des
impulsions plus vives n’ont guére émané que
de la demande étrangere, bien que la consom-
mation privée ait accusé une légere reprise. La
poussée des prix a été particulierement sensible
durant les derniers mois. Entre décembre et
mai, la hausse de l'indice des prix 4 la con-
sommation n’a pas atteint moins de 4 %. Le
dynamisme accru dont les importations témoi-
gnent depuis peu semble dfi, en partie, 2 des
facteurs exceptionnels, mais pourrait aussi,
dans une large mesure, refléter I'enchérissement
prononcé des produits importés.

Tandis que 1’évolution des exportations de la
Communauté vers les Etats-Unis et le Royaume-
Uni continuait de se dégrader, les ventes aux
pays continentaux de PAELE. grice 4 la
haute conjoncture qui persiste dans la plupart
d’entre eux, ont encore pu se développer forte-
ment; c’est notamment le cas des livraisons 2
la Suisse, a la Suéde et & I’Autriche. Les expor-
tations vers le Japon ont montré une trés vive
expansion. En revanche, les ventes au Canada et
a PEspagne, ol se fait sentir de plus en plus
Peffet des mesures restrictives, ne progressent
plus qu’d un rythme ralenti depuis la fin de
1969. Les livraisons aux pays en voie de déve-
loppement n’ont plus augmenté que modéré-
ment. Quant aux ventes aux pays & commerce
d’Etat, elles ont témoigné beaucoup de dyna-
misme durant les derniers mois.

Apres un léger ralentissement au début de 1970,
dii en grande partie 3 l'incidence de facteurs
exceptionnels, la croissance de la demande inté-
rieure de la Communauté s’est de nouveau
nettement renforcée depuis quelques mojs.

Une vigoureuse expansion a continué de caracté-
riser la formation brute de capital fixe, et en



Les exportations de marchandises de la Communauté vers les pays non membres

(Pourcentage de vatiation en valeur, par rappott 4 la période correspondante de I'année précédente)

1969 1970
(15 ) trim trim. trim. trim. trim,
Ensemble des pays non membres 39236 |4 11 + 3514+ 21 4+ 95 |4+ 11 + 16,5
dont :
Pays industrialisés (2) 25605 {4+ 12+ 2,51+ 21 |+ 11 4 13,5+ 20
dont :
Etats-Unis 5958 |+ 3,5|— 1551+ 19 |+ 15|+ 8 4 225
AELE. 12744 | + 13,5 |+ 7,5 |+ 17,5 |+ 13 |4 155 + 185
Royaume-Uni 3364 |+ 75|+ 25|+ 14 |+ 7 |+ 75|+ 45
Pays en voie de développement (%) 10218 (+ 95|+ 7 |+ 195|+ 7 |+ 6 |+ 85
dont :
A.OM. 2295 |+ 11 |+ 12 |4+ 395 |+ 1 |— 15|+ 31,5
Autres pays (4 3413 |+ 10 {4+ 35|+ 28 |+ 45|+ 6 |+ 18

Source : Office statistique des Communautés européennes (O.S.C.E.).

®) 1u.c. =1 unité de compte = 0,888671 g d’or fin = 1 dollar U.S. au taux de change officiel.

() Classe 1 du code géographique commun pout le commerce extérieur de la C.E.E.

(®) Classe 2 du code géographique commun pour le commerce extérieur de la C.E.E.

(*) Classe 3 du code géographique commun pour le commerce extérieur de la C.E.E. et autres expottations.

particulier les dépenses consacrées par les entre-
prises & 'achat de biens d’équipement.

Elle doit méme s’étre accélérée dans les secteurs
de la chimie et du pétrole, ainsi que dans Pin-
dustrie transformatrice des métaux, notamment
dans les branches productrices de biens d’équi-
pement et de biens de consommation durables.
En revanche, activité d’investissement a été
faible dans I'agriculture et dans la plupart des
branches de I'industrie miniere.

Aprés les pertes de production d’une ampleur
inhabituelle subies au cours de Thiver, les
investissements sous forme de construction se
sont développés, au printemps, 2 un rythme
accéléré, Pourtant, leur expansion proprement
conjoncturelle ne parait pas avoir été particu-

litrement vive, du moins en volume. Si la cons-
truction de baAtiments & usage industriel et
commercial a fortement augmenté, la tendance
au ralentissement qui caractérisait déja la cons-
truction résidentielle dans la Communauté doit
avoir persisté, a en juger d’aprés ’évolution
modérée des mises en chantier observée depuis
plusieurs mois. Ce ralentissement semble dii 2
diverses causes: les restrictions de crédit, le
niveau élevé de lintérét hypothécaire, I’inci-
dence, sur le secteur des logements subvention-
nés, d’une politique budgétaire plus restrictive,
ainsi que la forte hausse du cofit de la construc-
tion dans tous les pays membres. Quant aux
investissements publics dans la construction,
leur développement conjoncturel parait égale-
ment avoir été limité dans la Communauté con-
sidérée dans son ensemble,



La tendance & Daccroissement des stocks de
matieres premidres et de demi-produits, observée
dans certains secteurs dés la fin de 1969, doit
avoir persisté depuis lors; en Italie, ol les
stocks s’étaient fortement réduits par suite des
interruptions de travail, un processus de
reconstitution est en cours. Quant aux stocks
de produits finis, leur niveau est resté relative-
ment bas dans la plupart des industries de la
Communauté, & en juger d'apres les résultats
des enquétes de conjoncture effectuées auprés
des chefs d’entreprise et 1'évolution des délais
de livraison, notamment en ce qui concerne les
biens de consommation durables et les biens
d’équipement.

Durant les derniers mois, Daccélération du
rythme de croissance de la demande a surtout
été sensible dans le domaine de la consomma-
tion privée. Dans tous les pays membres, les
dépenses de consommation des ménages sont
demeurées en forte expansion, sous leffet
notamment de I'augmentation rapide des salai-
res. En Ttalie, ’apaisement des conflits sociaux
doit avoir été suivi d’une trés vive accélération
de la consommation privée, due aux importantes
majorations de salaires. En France, Pévolution
plus soutenue des dépenses de consommation
parait essentiellement imputable a ["accentuation
du mouvement de hausse des salaires.

2. La production et Pemploi

Un développement accéléré a caractérisé offre
intérieure au printemps de 1970. Il a tenu en
partie a des facteuts exceptionnels, a savoir une
forte diminution du nombre de journées de tra-
vail perdues du fait des gréves, en Italie, ainsi
que le rattrapage des pertes de production
entrainées au cours de I’hiver, notamment dans
I'industrie de la construction, par des conditions
climatiques particulierement défavorables. T.a
production a continué de faire preuve, contre
toute attente, d’une grande €lasticité, due entre
autres 2 la mise en service de nouvelles capacités
techniques.

D’apres Dindice de 1'Office statistique des
Communautés européennes, corrigé des varia-
tions saisonniéres et accidentelles, — indice qui
ne couvte ni la construction ni I'industrie des
denrées alimentaires, boissons et tabacs —, Ia
production industrielle de la Communauté a
progressé, au cours du premier trimestre de
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1970, de 2 Y 9 environ par rapport au tri-
mestre précédent; elle dépassait ainsi de 9 % %0
son niveau de la méme période de 1969.

Production
industrielle 1963 = 100
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D’aprés les indications disponibles, [activité
économique dans le secteur des services est
restée trés dynamique.

Le rythme de croissance de la production,
demeuré trés rapide aprés plusieurs années
d’essor conjoncturel, est d’autant plus remar-
quable que les fortes tensions qui caractérisaient
déja le marché de Vemploi de la Communauté
se sont encore aggravées. Par suite de la
persistance d'un excédent de la demande dans la
Communauté, de la tendance fondamentale an
ralentissement de lexpansion de la production
par personne occupée — nettement perceptible si
Pon fait abstraction des facteurs exceptionnels
mentionnés plus haut — ainsi que de la réduc-
tion de la durée conventionnelle du travail, les
besoins de main-d’ceuvre des entreprises ont
continué d’augmenter, notamment dans Iin-
dustrie et dans le secteur des services. En Italie,
ou la productivité a sans aucun doute recom-
mencé de s’améliorer notablement aprés 1’apai-
sement des troubles sociaux, les efforts accomplis
pour rattraper les pertes de production entrai-
nées par les gréves ont dii accroitre la demande
sur le marché de 'emploi. L’augmentation du
nombre de salariés qui a résulté de cette évolu-
tion observée dans l’ensemble de la Commu-
nauté a pu, dans certains pays membres tels
que DItalie, étre couverte par les réserves de
main-d’ceuvre indigéne; mais dans d’autres pays,
et plus spécialement en Allemagne, les possibi-
lités existant a cet égard ont été trés limitdes,
en raison du niveau extrémement bas du taux
de chémage. La tendance 4 la réduction du



La production industrielle de la Communauté

(Variation ¢n Y4 par rapport a la pérrode correspondante de Manndée précédente (1)

‘ I
l \ 1969 1970
1968 1969 — ‘ - — \ -
lertrim.' 2etrim. | 3e trim. | 4e trim. | fer trim.
|
‘ | 1
Finsemble de 'industric (%) + 8,8 |+ 11,7 13,0 [+ 18,2 ‘-{— 9,7 |4+ 6,3 [+ 9,5
dont:
Allemagne + 13,1 |+ 138 -+ 175 14 148 |4+ 11,9 |+ 11,6 |+ 11,5
France 4+ 4,0 |+ 13,5 |+ 10,8 |+ 330 [+ 9,0 (+ 4,6 |+ 56
Ttalie + 63 |+ 28 4+ 90 [+ 79 |+ 31 |— 84 |+ 37
Pays-Bas + 12,0 |+ 13,5 |+ 145 |+ 129 [+ 13,6 |+ 13,4 |4+ 15,2
Belgique + 6,4 |+ 10,9 |+ 11,8 |+ 12,7 |+ 7,7 |+ 10,8 |+ 9,1
Luxembourg + 55 |+ 134 |+ 172 |+ 129 |+ 12,6 |+ 11,5 {4 125
dont:
Industries extractives + 43 4+ 41 |+ 35 |+ 81 |+ 2,6 |+ 22
Industric textile + 92 4+ 90 |4+ 108 |+ 154 + 52 |+ 49
Industric du papier et du carton + 7,6 |+ 10,7 |+ 10,9 |+ 141 |+ 9,5 |+ 8.4
Industtie du cuir + 99 [+ 5 %+ 121 |+ 114 |— 0,3 |— 2,5
Industrie transformatrice des métaux + 7,3 |+ 141 |+ 15,5 |+ 233 |+ 11,8 |+ 6,8
Industtie sidérurgique 4+ 97 |+ 88 |+ 85 |+ 170 |+ 6,9 |+ 3,7 |-+ 35
Production d’électricité 4+ 84 |+ 102 |+ 92 |+ 147 |+ 9,3 |+ 8,4

|
l

(M) Calculs effectués sur la base des indices bruts de ’O.S.C.E.
(?) A Pexclusion de la construction et de industrie des denrées alimentaires, boissons ct tabacs.

(®) Estimations des services de la Commission.

nombre de chdmeurs s’est poursuivie dans la
Communauté tout entiére, sauf en France.
L’aggravation de la pénurie de main-d’ceuvre a
stimulé, durant les derniers mois, 'immjgration
de travailleurs originaites de pays non membres;
dans certains pays de la Communauté, et
notamment en Italie, elle doit aussi avoir accen-
tué la migration intérieure de main-d’ceuvre
vers les régions fortement industrialisées. Néan-
moins, les besoins de main-d’ceuvre non satis-
faits ont continué de s’accroitre dans la plupart
des pays membres. En Allemagne et aux Pays-
Bas, le rapport entre le nombre d’emplois
vacants et le nombre de chémeurs — abstrac-
tion faite de I'incidence des facteurs saisonniers
— a méme marqué un nouveau record au mois
de mai.

3. L'équilibre

Apres un léger ralentissement d’octobre i jan-
vier, en partie sous leffet de facteurs acciden-
tels — notamment les gréves enregistrées en
Ttalie —, les importations de la Communauté

en provenance des pays non membres ont repris
un rythme d’expansion plus rapide. Pour la
période février-avril, les importations de mat-
chandises, apres correction des variations sai-
sonniéres, doivent avoir atteint un taux de
croissance de 4,5 % par rapport aux trois mois
précédents. Elles dépassaient de 17 %, en avril,
le niveau ol elles s’étaient situées un an aupa-
ravant.

Le développement exceptionnellement rapide
des investissements des entreprises a entrainé,
au cours des derniers mois, une vive croissance
des importations de biens d’équipement. De
plus, 1'accélération de la production industrielle
et les besoins importants suscités dans certains
pays, notamment en Italie, par la nécessité de
notrmaliser les stocks, ont donné lieu A une
nouvelle et vigoureuse expansion des achats de
matiéres premidres. Enfin, les importations de
denrées alimentaires, caractérisées jusqu’a 'au-
tomne dernier par une quasi-stagnation, ont
depuis lots fortement augmenté en valeur.

Presque tous les pays fournisseurs ont bénéficié
de cette progression de la demande dans la
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Communauté, qui constitue pour le moment le
principal soutien de la conjoncture mondiale et
du développement des échanges internationaux.
Les pays de VA.E.L.E. ont de nouveau été les
plus favorisés, Les pays méditerranéens, notam-
ment 1'Espagne, la Yougoslavie, la Grece et la
Turquie, de méme que les pays et territoires
associés d’outre-mer, ont pu, eux aussi, accroitre
fortement leurs ventes 3 la Communauté.

Le ralentissement des échanges intracommunau-
taires, observé A la fin de 1969, ne s’est pas
poursuivi durant les derniers mois; depuis
février, leur rythme d’expansion a recommencé
de s’accélérer. Pour la période février-avril, leur
taux de croissance corrigé des varifations saison-

niéres a atteint quelque 8 9% par rapport i la
période novembre-janvier.

Echanges
intracommunautaires
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Les importations de marchandises de la Communauté en provenance des pays non membres

(Poutcentage de variation en valeur, par rappott 4 la période cotrespondante de 'année précédente)

1969 1970
o B e I I B
® trim, trim. trim. trim., trim.
Ersemble des pays non membres 39242 |+ 17 |4+ 12 (4 22,5 |+ 14,5 (+ 18 |+ 17,5
dont :
Pays industrialisés (%) 22236 |+ 19,5 |+ 11,5 |+ 26 |+ 17 |+ 22 [+ 23,5
dont :
Etats-Unis 7326 |+ 14,5 |— 25|+ 25 |+ 13 |4+ 21 |+ 41
AE.LE. 9450 |4 20,5 |+ 16,5 |+ 25 |+ 18 [+ 21,5 |+ 11,5
Royaume-Uni 3588 |+ 19,5 |+ 15 + 24 [+ 17,5 |+ 21,5 |+ 11
Pays en voie de développement (3) 14222 |+ 13,5 |+ 13 |+ 18,5 |+ 11 |4+ 12 [+ 95
dont :
A.O.M. 2807 |4+ 125+ 9 |+ 23 |+ 7 |4 10,5 |+ 31,5
Amérique latine 3166 |+ 18 |+ 14 |+ 18 |+ 21,5 |+ 185 |+ 7
Autres pays (%) 2784 {4 155 |+ 9 |+ 18 |+ 18,5 |+ 15,5 |+ 15,5

Sonrce: Office statistique des Communautés européennes (O.8.C.E.).

® 1u.c = 1 unité de compte = 0,888671 g d’or fin = 1 dollar U.S. au taux de change officiel.

(®) Classe 1 du code géographique commun pour le commerce extérieur de la C.E.E.

(®) Classe 2 du code géographique commun pour le commerce extérieur de la C.E.E.

(*) Classe 3 du code géographique commun pour le commerce extétieur de la C.E.E. et autres importations.
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Le dynamisme accru des échanges intracommu-
nautaires de marchandises a tenu en partie a la
disparition de facteurs accidentels défavorables,
tels que les gréves en Italie. Les achats de ce
dernier pays, notamment, ont accusé une pro-
gression tres rapide, liée a la reprise de Pactivité
économique. Mais le vigoureux développement
du commerce intracommunautaire est également
imputable 4 des facteurs conjoncturels, Ainsi,
la forte expansion des importations allemandes
a été favorisée par des tensions trés vives qui
affectent le marché intérieur et par lincidence
de la réévaluation du mark. Les importations
de PUEBL. en provenance des auttes pays
membres, qui n’avaient plus augmenté depuis
Pautomne dernier, ont marqué une reprise sen-
sible, et la croissance des importations néerlan-
daises s’est également accélérée. Une évolution
analogue a été observée en France, oll une nota-
ble régression des importations avait été enre-
gistrée immédiatement aprés la dévaluation du
franc.

La vive crojssance des importations allemandes
a tout particulierement favorisé les ventes des
Pays-Bas; en effet, les livraisons de ce pays 2
I’Allemagne représentent a peu prés 50 % du
total de ses exportations dans la Communauté.
L’expansion accélérée des importations de 1'Tta-
lie s’est traduite surtout pat une forte augmen-
tation des ventes de la France. En revanche, le
développement des exportations de 'U.E.B.L.
s’est temporairement ralenti, par suite notam-
ment d’une gréve dans Pindustrie automobile.

La crainte, expritmée dans le dernier rapport
trimestriel, qu’aucune amélioration notable du

climat des prix dans la Communauté n’inter-
vienne dans un proche avenir, s’est malheureu-
sement confirmée. D’une fagcon générale, la
hausse des prix est demeurée trés forte au
printemps. Dans quelques pays membres, en
[talie entre autres, Pécart entre loffre et la
demande globale s’est méme élargi en tendance,
tandis que 'accroissement des cofits, et surtout
des cofits salariaux, s’est accéléré, surtout en
Allemagne, en Italie et en France. L’augmenta-
tion considérable des prix & la production des
produits industriels témoigne, de facon parti-
culierement nette, de la vive pression qui
s’exerce sur Pensemble du systéme des prix,

Le mouvement de hausse a été encore accentué
par D'enchérissement exceptionnellement impor-
tant des produits agricoles, di & la persistance
inhabituclle de I’hiver. En France, certains prix
agricoles qui, lors de la dévaluation, avaient été
temporairement soustraits au régime des prix
agricoles communs, ont de nouveau été alignés
sur le niveau communautaire. Quelques autres
facteurs plus ou moins autonomes ont encore
renforcé les influences purement conjoncturelles.
Tel a été le cas en France, aux Pays-Bas et en
Belgique, ou le relevement des tarifs des ser-
vices publics et la révision de certains prix
contrblés ont contribué i la hausse de l'indice
du colit de la vie. Au Luxembourg, I'introduc-
tion de la taxe sur la valeur ajoutée n’a entrainé
qu’une augmentation relativement modérée des
prix a la consommation.

La balance commerciale de la Communauté 3
['égard des pays non membres a continué de se

Indice des prix & la consommation (1)

(Variation en %)

Avril 1969 Aolit 1969 Décembre 1969 Avril 1969
| Aot 1969 Décembre 1969 Avril 1970 Avril 1970
) [
Allemagne + 0,1 + 1,5 + 2,1 + 3,8
France + 1,5 + 19 + 2,2 -+ 5,7
Italie + 1,5 + 14 + 2,1 + 5,1
Pays-Bas — 0,5 + 0,9 + 2,7 + 3.1
Belgique + 1,1 + 15 + 1,7 + 4,4
Luxembourg + 05 + 16 + 2,3 + 44

(%) Les données nationales figurant dans ce tableau n’ont qu’une valeur indicative. Pour des raisons d’ordrestatistique,
la maniére dont elles refletent I’évolution du niveau des prix 4 la consommation n’cst pas uniforme pour tous les

pays membres.
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détériorer. Au premier trimestre, elle doit s’étre
soldée par un déficit (cif-fob) de quelque
300 millions de dollars. De ce fait, I'excédent
de la balance des paiements courants, au pre-
mier trimestre, a été sensiblement inférieur 3
celui des trimestres précédents. En revanche, la

Commerce avec les pays
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balance des capitaux de la Communauté s’est
beaucoup améliorée. Les exportations de capi-
taux 4 long terme, notamment en provenance
de D'Allemagne, ont nettement diminué. En
méme temps, un important afflux de capitaux
4 court terme a été enregistré dans la Commu-
nauté : d¢tant donné D’écart croissant entre les
taux d'intérét communautaires et ceux qui sont
pratiqués sur les marchés monétaires des pays
non membres et sur le marché de 'euro-dollar,
les placements dans la Communauté sont rede-
venus plus attractifs. De plus, les entreprises, et
surtout les entreprises allemandes, ont eu large-
ment tecours au crédit étranger. Au total, la
balance globale des paiements de la Commu-
nauté pourrait s'étre soldée, au cours des der-
niers mois, par un léger déficit. Les réserves
brutes d’or et de devises des autorités moné-
taires ont pourtant augmenté d’environ 800 mil-
lions de dollars, les banques ayant été contrain-
tes d'accroitre leurs engagements envers Pétran-
ger sous la pression du resserrement des
liquidités intérieures, notamment en Allemagne,
De plus, certaines opérations particulieres ont
influé sur les réserves monétaires brutes des
banques centrales. Clest aihsi que la Bundes-
bank a échangé des bons du Trésor américain
en avoirs étrangers immédiatement disponibles,
tandis que la Banque d’ltalie a eu recours 2
d’importants crédits Swap accordés par la Fede-
ral Reserve Bank de New York. La France, par
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contte, avait complétement résorbé, a fin avril,
son endettement A court terme envers les ban-
ques d’émission étrangéres.

Dans la plupart des pays membres, les opéra-
lions de trésorerie des administrations publiques
ou n’ont eu aucune incidence sur I'évolution des
liquidités intérieures, ou n’ont contribué que
dans une faible mesure a leur expansion. Le
budget fédéral allemand s’est soldé, au premier
trimestre, par un excédent de caisse plus impor-
tant que lexcédent saisonnier habituel, par
suite d’une forte augmentation des recettes
fiscales résultant de I’évolution des revenus. Le
budget francais, lui aussi, pourrait avoir laissé
un excédent appréciable, étant donné le niveau
élevé des recettes fiscales et une gestion budgé-
taire rigoureuse. Aux Pays-Bas, le déficit de
caisse a été beaucoup moins important qu'un an
auparavant; il a été financé exclusivement par
I’émission d’emprunts. En Belgique également,
le déficit budgétaire a été relativement restreint,
mais il a été financé en grande partie au moyen
de crédits a court terme. En Italie, par contre,
les dépenses de I’Etat ont été si élevées qu'un
important déficit a été enregistré, en dépit d’une
forte augmentation des recettes fiscales; I'endet-
tement & court terme de IEtat s’est fortement
accru,

Presque partout, les crédits bancaires accordés
anx entreprises et aux parliculiers se sont nota-
blement accrus au cours des derniers mois. Dans
les pays du Benelux, le volume du crédit, dont
le développement avait été assez limité jusqu’au
début de 'année, pat suite d’un important afflux
de liquidités en provenance de I’étranger, et qui
s'était méme réduit en Belgique, accuse de nou-
veau une tendance nettement expansionniste.



Aux Pays-Bas, les banques commerciales ont
dépassé les plafonds de crédit en mars et en
avril, et ont dit par conséquent constituer auprés
de la Banque centrale de nouveaux dépdts de
pénalisation non productifs d’intérét. Les auto-
rités monétaires belges ont maintenu la limita-
tion de lexpansion du crédit; mais, au mois
de mars, elles ont soustrait au plafonnement les
crédits a exportation 4 moyen terme. En Italie,
le développement du crédit, déja trés rapide
auparavant, s’est poursuivi depuis le début de
Pannée. En Allemagne, la demande de crédit
est demcurée forte, mais a été en partie satis-
faite par un recours au capital étranger. En
France, ot le volume du crédit était resté a
peu prés stationnaire durant les premiers mois
de I'année, la tendance pourrait étre redevenue
nettement ascendante au début du printemps;
les plafonds fixés par la Banque de France ont

de nouveau été dépassés, parfois dans une me-
sure notable. Depuis le 31 mars, la Banque de
France impose aux banques commerciales, en
cas de dépassement des plafonds de crédit, un
dépot de pénalisation non productif d’intérét.
Par ailleurs, le taux des réserves minima a été
relevé au début du mois de juin.

Sous Pinfluence de [I'évolution observée en
dehors de la Communauté, les taux d’intérét
ont marqué un fléchissement passager sur le
inarché monétaire de plusieurs pays membres.
Le taux de I'argent a trois mois sur le marché
de T'euro-dollar, qui atteignait encore 10,5 %,
au début de 1970, était retombé 2 8 % a la
mi-avril, pour remonter ensuite jusqu’aux alen-
tours de 10 %. En Allemagne cependant, sous
leffet de la politique monétaire restrictive, les
taux d’intérét ont augmenté de fagon continue.

Emplois et ressources de biens el services

! 1967 (4

1968 (1) 1969 (3 (4 1970 (3) (¥
Aux
prix 1 Variation
cou- par rapport 4 Pannée précédente en %,
rants
en mil-
liatds | Volume Valeur | Volume Valeur | Volume Valeur
‘ da.c.(5)
Formation brute de capital fixe 81,54+ 66 -+ 87|+ 91, + 16 + 815 171,
Consommation des administrations 50,3 | 4+ 25 -+ 7,7+ 4 + 11 + 3% 4+ 1015
Consommation des ménages 2120 0+ 47 o+ 7,6 |+ 6l +11% 4 7 412
Produit brut 352,8 + 57 4+ 87|+ 7 + 120+ 6 -+ 12
! ’ _ !
T ‘ | ) !
Solde extéricur en milliards d’u.c. (%) 4+ 59 + 7,0 + 5,1 i + 4

(1) Office statistique des Communautcs européenncs.
(3) Estimations des services de la Commission.
(®) Prévisions des services de la Commission.

(*) L’agrégation au niveau de la Communauté a été cffectuée sur la base des parités officielles des taux de change

de 1963.

(® 1u.c. = 1 unité de compte = 0,888671 g d’or fin == 1 dollar US au taux de change officiel.

Remarqgues générales:

(@) La différcnce entre les donnces relatives aux ressources et celles qui concernent les emplois est imputable aux
variations de stocks ct au mode de comptabilisation particulier du solde extéricur.

(b) Les cstimations et les prévisions constituent des approximations qui ont été établics sur la base d’hypothéscs
déterminées, le plus souvent précisées dans le rapport trimestricl. Elles ont ¢été examinées par les experts des pays
membrces. Leur élaboration et leur publication n'engagent que la responsabilité de la Commission.
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En portant le taux de 'escompte de 6 2 7,5 %
en date du 9 mars, les autorités monétaires
allemandes ont délibérément augmenté le cofit
du crédit de la banque d’émission. Afin d’éviter
que cet €largissement de [’écart par rapport aux
taux d’intérét pratiqués dans les autres pays
ne se traduise par un afflux plus important de
fonds a court terme en provenance de ’étranger,
la Bundesbank a imposé, a partir du 1°7 avril,
une réserve obligatoire supplémentaire de 30 9%
sur l'accroissement des engagements envers
Pétranger. De plus, il a été décidé récemment
de réduire, 4 partir de fin mai, les contingents
de réescompte des établissements de crédit dans
une mesure correspondant 4 [accroissement de
leurs engagements envers 1’étranger au titre des
prises en pension d’effets. La Banque d’Italie,
en date du 9 mars, a porté le taux d’escompte
de 43 5,5 %; mais le taux effectivement prati-
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qué est, en général, plus élevé de 1,5 point.

Le taux d'intérét des avances sur titres a été
majoré dans les deux pays.

Sur les marchés des capitaux de la Communauté,
la hausse des taux d’intérét s’est poutsuivie.
Dans tous les pays membres, les rendements
des valeurs 3 revenu fixe ont accusé une aug-
mentation plus ou moins sensible, soit que les
investisseurs aient témoigné une trés grande
réserve, soit que, comme aux Pays-Bas et récem-
ment en Belgique, le volume des émissions des
administrations publiques ait été assez impor-
tant. Aprés s’étre montrés relativement stables
au premier trimestre, les cours des actions,
influencés par la faiblesse de la Bourse de New
York, ont fortement baissé, 3 partir de la mi-
avril, dans presque tous les pays de la Com-
munauté.



C. Les perspectives

L’expansion des échanges entte les pays in-
dustrialisés continuera sans doute de se ralentir
durant les prochains mois, essentiellement sous
Peffet de la faiblesse de ’activité économique
aux Etats-Unis et des mesures restrictives qui
ont été prises dans la plupart des pays industria-
lisés. Les impulsions données au commerce
mondial par I’évolution économique dans la
Communauté et au Royaume-Uni ne suffiront
pas a compenser ces facteurs de freinage.

Aux Etats-Unis, les perspectives économiques
sont particuliérement incertaines. En dépit du
refroidissement trés sensible de la conjoncture,
le mouvement de hausse des prix se poursuit.
11 existe cependant de sérieuses raisons de croire
A une reprise conjoncturelle de I’activité écono-
mique dans le courant du second semestre. C'est
ainsi que 'on peut s’attendre 3 un développe-
ment appréciable des dépenses de consommation
privée. La majoration de 15 % des allocations
sociales, versée en avril avec effet rétroactif, et
le relevement des traitements des fonctionnaires
ont entrainé une forte augmentation des revenus
des ménages. La consommation privée bénéfi-
ciera, par ailleurs, d’impulsions émanant de
lentrée en vigueur de décisions prises dans le
cadre de la réforme fiscale adoptée a fin 1969,
en particulier la suppression totale, au 1°* juillet
1970, de I'impdt supplémentaire (« surtax »)
percu sur les revenus, et 'allégement progressif
de la charge fiscale grevant les revenus des
ménages.

En outre, le 1éger assouplissement, déja amorcé,
de la politique du crédit pourrait influer favora-
blement sur le climat des affaires. Ainsi, ’évo-
lution des autorisations de construire et des
mises en chantier dans la construction résiden-
tielle témoigne d’une reprise — encore modérée
pour linstant — de Pactivité dans ce secteut.

Les opérations de trésorerie des administrations
publiques fourniront, elles aussi, des impulsions
nettement plus vigoureuses qu’on ne Pescomp-
tait initialement. C’est ainsi que le budget
fédéral pour I'exercice 1969/70, pour lequel un
excédent de plus de 6 milliards de dollars était
prévu, se soldera par un déficit de 2 milliards
de dollars, en raison surtout de la réduction des
recettes fiscales. Pour Pexercice budgétaire com-
mengant le 1°% juillet 1970, on s’attend ausst,

pour le moment, & un déficit, sauf dans I’hypo-
these d’une sensible majoration des impdts.

Il semble toutefois peu vraisemblable que la
reprise de la production prenne déja, dans un
proche avenir, des proportions importantes. Fu
égard au rythme toujours rapide de la hausse
des prix au cours des dernjets mois, les autori-
tés responsables de la politique économique
s’abstiendront, selon toute probabilité, d'un
assouplissement prématuré et trop prononcé de
leur politique restrictive en matiére de crédit.
En outre, a2 en juger d’aprés Dévolution des
commandes dans les industries de biens d’équi-
pement, l’expansion des investissements fixes
des entreprises sera sans doute trés modérée au
second semestre de 1970. Suivant les résultats
de la derniére enquéte sur les investissements
organisée par le Département du Commerce, les
projets d’investissement dans l'industrie manu-
facturiére ont déja été fortement réduits.

Méme si I’économie des Etats-Unis marquait
une reprise au cours de la seconde moitié de
Pannée, le produit national brut en termes réels
non seulement ne devrait guére dépasser, en
1970, le résultat de l'année précédente, mais
poutrait méme se situer légérement en deca.
Aussi les importations de marchandises ne
devraient-elles pas augmenter, en comparaison
annuelle, et pourraient-elles méme, compte tenu
de leur habituel délai de réaction, accuser une
tendance 2 la baisse dans le courant du second
semestre.

Au Royaume-Uni, Pactivité économique devrait
s'intensifier au second semestre. Etant donné
les revendications actuelles en matiere de salai-
res et la réduction des impdts directs décidée
dans le cadre du budget de lexercice 1970/71,
on peut s’attendre & un notable accroissement
des revenus disponibles des ménages, qui
devrait avoir pour effet d’accélérer ’expansion
de la consommation privée et de stimuler la
production. La croissance, en volume, de la
consommation ptivée poutrait toutefois &tre
limitée par une hausse sensible des prix. Par
ailleurs, 4 en juger d’aprés P’évolution récente
des commandes et compte tenu de I’assouplisse-
ment de la politique de crédit, la tendance des
investissements du secteur privé devrait rester
nettement ascendante. L’accélération de I’essor
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économique escompté pour le second semestre
devrait permettre un accroissement appréciable
du produit national brut en 1970 — de I'ordre
de 3 9% en termes réels — et donner lieu & une
évolution de plus en plus dynamique des impor-
tations.

Dans d’autres pays de 'A.E.L.E., la croissance
économique pourrait nettement s’affaiblir au
cours des prochains mois. Tel est le cas pour
les pays scandinaves, ol le ralentissement pré-
visible de la demande étrangére pourrait s’ac-
compagner d’'un développement moins tapide
de la demande intéricure, sous leffet d’une
politique économique et financiére plus restric-
tive. Ainsi, en Suéde, la plupart des éléments
de la demande intérieure devraient marquer, en
volume, une progression moins vive qu’en 1969;
la consommation privée, en particulier, devrait
étre freinée par les majorations d’'impéts déci-
dées en février. Au Danemark, les mesures
restrictives adoptées au début de lannée dans
le domaine du crédit et des finances publiques
ont été récemment renforcées, afin d’assainir la
balance des paiements et la situation économi-
que et financiere du pays. Il s’agit essentielle-
ment d’une majoration du taux de la taxe sur
la valeur ajoutée, qui passera de 12,5 & 15 %
a partir du 1°F juillet 1970, et d’un relévement
immédiat, de 9 & 15 9, de la méme taxe percue
sur les importations. En Autriche et en Suisse,
par contre, le dynamisme de la conjoncture per-
sistera vraisemblablement durant les prochains
mois; un certain affaiblissement n’est cependant
pas 4 exclure pour la fin de ’'année, sous leffet
des mesures visant 3 combattte les tensions
inflationnistes.

Au Japon, en dépit d'une politique monétaire
restrictive, Dexpansion se poursuivra 3 un
rythme rapide, tandis que persisteront les ten-
dances 4 la hausse des prix. Le projet de budget
pour 1970, déposé au début de février, prévoit,
en particulier, un fort accroissement des dépen-
ses dans le domaine social. La tendance a une
certaine libéralisation du commetce extérieur,
qui s’est notamment traduite, au début d’avril,
par la libération de I'importation d’une soixan-
taine de produits, devrait constituer un stimu-
lant supplémentaire pour les importations japo-
naises. En Espagne, l'expansion économique, et
surtout le développement des importations —
qui sont soumises depuis fin 1969 3 I'obligation
d’un dépbt préalable de 20 % de leur valeur —
continueront d’étre fortement entravés.
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Dans les pays en wvoie de développement, la
croissance des importations devrait rester appré-
ciable au second semestre, étant donné laug-
mentation de leurs réserves de devises au cours
des dernieres années, lafflux de nouveaux
moyens de financement internationaux, la
fermeté relative dont continuent de témoigner
les cours mondiaux des principales matitres
premiéres, et enfin la demande toujours vive
de leurs produits, surtout en provenance de la
Communauté et du Japon. Il n’est toutefois pas
exclu que le développement des importations se
ralentisse avant la fin de 1’année, surtout dans
les pays qui sont le plus dépendants de leur
commerce avec les Etats-Unis et dont la balance
commerciale accusait déja, dans le courant de
P’année 1969, une tendance a la détérioration.

Etant donné les nombreux accords commerciaux
conclus ces temps derniers entre les pays de la
Communauté et les pays 4 commerce d’état, on
peut s’attendre 4 une expansion appréciable des
échanges avec 'Europe de I'Est.

Au total, sur la base des hypothéses précédem-
ment émises au sujet de la conjoncture mon-
diale, et compte tenu du volume des échanges
avec les divers pays et groupes de pays précités,
ainsi que du trés haut degré d'utilisation des
capacités de production dans d’importantes
industries exportatrices de la Communauté, on
ne peut escompter, d’ici la fin de année, quun
développement trés modéré des exportations de
la Communauté vers les pays non membres.

Presque tous les indicateurs économiques dispo-
nibles donnent & penser que la croissance de la
demande intérieure restera trés vive dans la
Communauté durant la seconde moitié de
lannée. En particulier, la forte tendance 3
Uexpansion de la formation brute de capital fixe
se poursuivra, contrairement aux suppositions
qui avaient été exprimées de divers cHtés.

D’aprés les premiers résultats de lenquéte de
conjoncture effectuée au printemps par la Com-
mission des Communautés européennes, la pro-
pension & investir des chefs d’entreprise est
toujours exceptionnellement forte; dans tous les
pays, les projets d’investissement, qui étaient
déja fortement orientés 3 I'expansion i la fin
de 1969, ont été encore révisés en hausse pour
lannée 1970. De méme, dans le courant des
derniers mois, les inscriptions de commandes de



biens d’équipement ont de nouveau accusé, dans
tous les pays de la Communauté, une augmen-
tation sensible, qui s’est traduite par un nouvel
accroissement des commandes en carnet et des
délais de livraison dans les industries produc-
trices de biens d’investissement. Ni les événe-
ments monétaires de année 1969, ni les fortes
hausses de salaires ne semblent avoir ralenti sen-
siblement I’évolution des profits des entreprises,
d'autant plus que, dans la plupart des cas, le
niveau €levé de la demande a permis d’impor-
tantes adaptations des prix. Jusqu'ici, le dyna-
misme des entreprises de la Communauté n’a
pas non plus été particulierement affecté par la
détérioration des perspectives d’exportation,
étant donné les possibilités de vente exception-
nellement favorables qui subsistent dans la
Communauté. En outre, la pression exercée sur
les ressources par la demande intérieure, la
hausse des cofits de production, la pénurie de
main-d’ceuvre et la concurrence sur le marché
intérieur de la Communauté constituent de puis-
sants facteurs de stimulation des investissements.
Reste a savoir si les entreprises ont toujours
tenu suffisamment compte de la rentabilité a
plus long terme, et si, dans certains secteurs,
des décisions relatives & l’extension des capa-
cités n’ont pas été prises inconsidérément sous
Pinfluence d’une évolution temporairement
favorable des profits et de la demande. Au total,
et compte tenu de I’évolution prévisible pour
le second semestre, la croissance des dépenses
affectées aux achats de biens d’équipement pour-
rait, aux prix coutants, atteindre 20 9% par
rapport 4 1969,

Les investissements sous forme de construction
continueront vraisemblablement d’accuser une
sensible expansion conjoncturelle. Cette prévi-
sion se fonde essentiellement sur le dynamisme
persistant qui caractérise le secteur de la cons-
truction de batiments 4 usage industriel ou
commercial, ot les travaux en cours et les car-
nets de commandes sont trés importants. En
revanche, les investissements sous forme de
construction de logements ne progresseront qu’a
un rythme modéré, en dépit des mesures d’en-
couragement prises dans certains pays membres,
notamment aux Pays-Bas et en France. Au total,
et compte tenu d’une progression relativement
faible des investissements des administrations
publiques, due aux restrictions budgétaires,
Paccroissement des dépenses consacrées en 1970
aux investissements sous forme de construction
sera sans aucun doute moins rapide que celui
des dépenses relatives aux achats de biens
d’équipement; il restera néanmoins trés appré-
ciable et atteindra au moins 13 % en valeur.
Toutefois, étant donné la forte hausse des prix,
I’expansion en volume, dans la Communauté
considérée dans son ensemble, sera sans doute
beaucoup moins importante; elle devrait s'éta-
blir aux alentours de 5 %.

L’augmentation des dépenses de consommation
privée restera trés forte durant le second
semestre, du fait surtout d’une progression tou-
jours vive des revenus des ménages. De plus,
il n’est pas exclu, compte tenu de la persistance
du climat inflationniste, que la progression 2
Pépargne ne s’affaiblisse dans certains pays.

Enguéte de conjoncture sur les investissements *

(Poutcentage de variation en valeur pat tapport 4 I'année précédente)

Réalisations de 1969

Prévisions pour 1970

enquéte
de I'automne 1969

enquéte

du printemps 1970

Allemagne ()
France

Ttalie

Belgique (?)
Luxembourg (%)

4+

+ 16 + 22
+ 19 + 27
+ 4 1 42
+ %) + 56
-+ 57 + 68

* L’enquéte recouvte la plupart des secteurs industriels; cependant, ne sont en général pas compris les investisse-
ments des entreptises publiques telles que: chemins de fer, postes, télégraphes et téléphones, électricité. La notion
d’investissement correspond 2 celle de la comptabilité nationale.

(&) A Pexclusion des industries extractives.

(® A Pexclusion des industties extractives et alimentaires.
(®) Les petspectives sont exprimées sous forme de tendance qualitative: 4+ = augmentation.
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Les revenus, et notamment les revenus sala-
riaux, continueront de s’accroitte trés fortement,
Comme les prochaines négociations salariales
risquent, dans la plupart des pays membres, de
se dérouler dans un climat de tensions inflation-
nistes, il est a craindre que les hausses de
salaires ne dépassent de beaucoup les possibili-
tés d’amélioration de la productivité, ce qui
aurait pour effet d’accentuer et de prolonger la
hausse des prix.

Les déclenchements répétés du mécanisme de
Péchelle mobile des salaires dans la plupart des
pays membres, et notamment les pays du Bene-
lux et I'Ttalie, pourraient donner des impulsions
supplémentaires 2 la hausse des salaires. La
France est le seul pays de la Communauté on
ce mouvement pourrait se modérer quelque peu;
mais les effets de ce ralentissement seraient vrai-
semblablement compensés par Dallégement de
Iimpdt sur le revenu, prévu dans le cadre du
budget de 1970 en faveur des catégories les plus
défavorisées, et dont l'incidence se fera surtout
sentir pendant la seconde moitié de I'année.

Sous Deffet de la forte poussée de la demande
intérieure, la production restera, dans tous les
pays membres, nettement orientée 3 I’expansion,
Cependant, sa croissance sera entravée, dans une
mesure variable selon les secteurs et selon les
pays, par la pénurie de main-d’ceuvre et I'insuf-
fisance des capacités techniques de production.
1l est donc peu probable que la production in-
dustrielle, corrigée de Dincidence des facteurs
saisonniers, augmente de plus de 1 % a 2 %
d’un trimestre & autre au cours de la seconde
moitié de I'année.

Pour l'ensemble de I’année 1970, par rapport
a Pannée précédente, la hausse de I'indice de la
production industrielle de la Communauté (2
Pexclusion de la construction et de Dindustrie
des dentées alimentaires, boissons et tabacs)
devrait atteindre 8 4 9 9.

En supposant une récolte normale — hypothese
que n’excluent nullement les conditions clima-
tiques défavorables qui ont caractérisé lhiver
dernier — le taux de croissance du produit brut
de la Communauté, en termes réels, de 1969 2
1970, pourrait s’établir & quelque 6 %:; il serait
donc un peu plus élevé encore que le taux
avancé dans le précédent rapport trimestriel.

Le dynamisme de la demande intérieure, ainsi
que la tendance au ralentissement des progres
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de productivité, caractéristique d’une période
d’expansion conjoncturelle persistante, continue-
ront d’influer sensiblement sur le marché de
I’emploi; dans presque tous les pays de la Com-
munauté, celui-ci continuera sans doute d’accu-
ser de fortes tensions. Etant donné que la
tendance 2 I’augmentation du nombre de jeunes
accédant 4 la vie active est trés faible dans cer-
tains pays, les réserves intérieutes de main-
d’ceuvre apparaissent, au total, trés limitées.
En effet. le nombre d’emplois vacants, en
augmentation continue, est déja cing fois supé-
rieur, actuellement, au nombre de personnes 2
la techerche d’un emploi. Le nombre de salariés
marquera certainement, en 1970, un accroisse-
ment de quelque 2 %, mais celui-ci résultera,
pour une large part, d’une immigration de main-
d’ceuvre en provenance de pays non membres.
Dans les pays du Benelux et en Allemagne, le
chbmage est tombé A un niveau quil serait
difficile d’abaisser encore, compte tenu notam-
ment des longs délais nécessaires pour assurer
la reconversion professionnelle, sans laquelle les
chémeurs ne peuvent accéder aux connaissan-
ces spéciales indispensables.

En Italie, les réserves de main-d’ceuvre seront
encore assez importantes; cependant, dans ce
pays, comme d’ailleurs en France, se posent des
problémes de répartition régionale ou sectorielle
et de qualification professionnelle qui ne pour-
ront étre résolus que progressivement.

Dans ces conditions, la vive croissance de la
demande intérieure, au second semestre, se
reflétera aussi dans une forte expansion des
importations Ftant donné la faible progression
des exportations A laquelle il y a lieu de s’atten-
dre, la balance commerciale de la Communauté
devrait continuer d’accuser une nette tendance
3 la détérioration.

Les perspectives d’évolution des prix au cours
de la seconde moitié de 'année 1970 sont défa-
vorables dans la plupart des pays membres.

L’affaiblissement, a la fin de 1969, de la pres-
sion exercée par la demande n’a pas été durable;
comme il faut encore prévoir, pour le second
semestre, un accroissement rapide des dépenses
d’investissement et de consommation, il y a
peu de chances pour que I’écart important qui
sest créé entre Poffre et la demande puisse étre
réduit dans une mesure suffisante.



D’autre part, il est a craindre que D'élasticité de
Poffre ne soit tres faible dans la plupart des
pays membres. Sans doute est-il apparu, ces
derniers temps, que l'incidence du boom pro-
longé des investissements sur les capacités est
considérable dans certains secteurs; mais cette
extension des capacités de production est répar-
tie de facon si indgale sur I'ensemble de I’éco-
nomie que, malgré le recours possible aux
importations, notament en provenance des
autres pays mambres, des goulots d'étranglement
se manifestent de plus en plus fréquemment.

Les tensions persistantes entre loffre et la
demande sont d’autant plus inquiétantes qu’elles
vont de pait avec une forte hausse des cofits
unitaires, en particulier des cofits salariaux. Ceci
comporte le risque d’une spirale de hausses
cumulatives des prix ct des salaires, telle qu’on
n’en a plus connue au cours des vingt derniéres
années.

Il est & craindre que, pour I’ensemble de 'année
1970, la hausse moyenne des prix a la consom-
mation (selon la définition de la comptabilité
nationale) n’atteigne 4 ¥4 & 6 99 selon les pays
membres, sauf en Allemagne ol elle pourrait
s’établir aux alentours de 4 %.

Etant donné la perspective de voir persister un
climat nettement inflationniste dans la plupart
des pays membres, il est particulizrement diffi-
cile d’élaborer de premiéres prévisions pour
Pannée prochaine, comme la Commission le fait
habituellement 3 cette époque de Dannée.
Pareille prévision, dans la mesure o il s’agit
d’esquisser ['évolution économique probable de
la Communauté au cours de [lannée 1971,
dépend largement de Defficacité de la politique
anti-inflationniste, dont les grandes lignes ont
été décrites au début du présent chapitre. Ceci
est surtout le cas pout I'évolution 2 lintérieur
de la Communauté.

Les perspectives d’évolution de la conjoncture
mondidle, dans le contexte de laquelle s'inscrit
la conjoncture de la Communauté, apparaissent
comparativement moins incertaines, tout au
moins en ce qui concerne les courants commer-
claux appréciés en termes réels. Cependant, la
conjoncture mondiale sera elle-méme fortement
influencée par I’évolution interne de la Com-
munauté, surtout si I'on tient compte de D’inci-
dence de celle-ci sur la conjoncture de certains
pays industrialisés qui constituent d’importants
clients de la Communauté, ainsi que des possibi-

lités d’importation des pays en voie de dévelop-
pement.

Il est, en tout cas, a présumer que le développe-
ment du commerce mondial testera modéré
durant la premiére moitié de 'année. Pendant
cette période, en effer, le ralentissement de
I'expansion dans la Communauté, auquel il v a
lieu de sattendre en dépit des fortes tensions
qui affectent encore les facteurs de produc-
tion, devrait freiner la croissance des échanges
mondiaux. Cette influence pourrait, en effet,
n’étre compensée que partiellement par les
impulsions qui devraient résulter d’une reprise
de Dactivité aux Etats-Unis et d’une accélération
de la croissance économique dans le Royaume-
Uni.

Pour le second semestre de I'année 1971, on
peut cependant escompter que la poursuite de
I'expansion aux Etats-Unis, dans le Royaume-
Uni et dans quelques autres pays industrialisés
en dehors de la Communauté favorisera le déve-
loppement du commerce mondial. En revanche,
une grande incertitude régne en ce qui concerne
le rythme de croissance a I'intérieur de la Com-
munauté et les répercussions indirectes qu’il
pourrait avoir, notamment sur les importations
des pays non membres.

Aux Etats-Unis, une reprise de I’activité écono-
mique, amorcée au cours du second semestre de
1970, devrait se poursuivre en 1971 dans des
conditions toujours précaires du point de vue
de I’équilibre tant interne qu’externe. Les auto-
rités américaines se verraient ainsi amenées 2
poursuivre leur politique de prudence dans le
domaine monétaire, d’autant plus que Pexcédent
budgétaire prévu risque de se transformer en
un déficit important. Il est d’ailleurs trés pro-
bable que, dans les premiers temps, 'accéléra-
tion de la croissance économique globale n’im-
primera que des impulsions relativement faibles
a ’évolution de I'emploi et des salaires. D’autre
part, le développement des investissements
d’équipement restera sans doute assez modéré.
Au total, la croissance du produit national brut
en termes réels, en 1971, pourrait se chiffrer a
quelque 3 14 9. La propension 4 importer des
FEtats-Unis devrait s’accroitre dans le courant de
I’année.

Dans le Royaume-Uni, I’expansion économique
devrait s’accélérer légérement en 1971, dans le
contexte d’une conjoncture mondiale « moyen-
ne ». Pour l'ensemble de l'année, le taux de
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croissance en termes réels du produit national
brut atteindrait enviren 3 % 6. La progression
des importations se fera sans doute plus vive,
surtout si l'obligation d’un dépdt préalable,
imposée aux importateurs, est supprimée avant
la fin de 1970.

Dans les autres pays, ol ’évolution de la con-
joncture pourrait étre assez différencide, un
ralentissement de la croissance économique sera
vraisemblablement enregistré.

Considérées globalement, les perspectives d’évo-
lution de la conjoncture mondiale donnent 2
penser que le développement des exportations
de la Communauté s’accélérera quelque peu
dans le courant de l’année, surtout au second
semestre. Suivant une évaluation encore trés
provisoire, le taux de croissance des exporta-
tions de la Communauté vers les pays non mem-
bres, pour I'année 1971, pourrait atteindre 8 %
aux prix courants.

En ce qui concerne la demande intérieure de la
Communauté, il est 4 présumer que certains de
ses éléments, tels que les investissements des
entreprises, accuseront une expansion nettement
moins rapide qu’en 1970. Parmi les facteurs
qui laissent présager une telle évolution, on
peut citer 'accroissement des cofits salariaux,
la pression qui s’exerce sur les marges bénéfi-
ciaires, la réduction du taux d’autofinancement
et DPenchérissement du financement externe.
Cette prévision est moins slire en ce qui con-
cerne les dépenses de consommation des ména-
ges. Dans la mesure ol le climat inflationniste
persistera, il faut s’attendre que les revenus
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bruts des ménages, et en particulier la masse
salariale, continuent d’augmenter fortement.
Compte tenu de la nécessité de stabiliser a bref
élai le niveau des prix, les services de la Com-
mission estiment a présent a 4 Yo 9% le taux
de croissance, en 1971, du produit brut de la
Communauté en termes réels, Pareil taux per-
mettrait d’assurer le maintien d’un trés haut
niveau d’emploi et d’une utilisation optimale
des capacités techniques.

Principales mesures de politique
conjoncturelle

Mai

— La Commission et le Conseil sont convenus
de proroger, jusqu’'an 31 juillet 1970, la suspen-
sion des drous du tarif extérieur commun appli-
cable 4 certains produits sidérurgiques, qui ve-
nait a expiration le 31 mai 1970, et d’élargir les
contingents d’importation pour les fontes de

moulage en 1970.

Juin

— La Commission a transmis au Conseil une
proposition visant la mise en place d’un méca-
nisme de concours financier @ moyen terme en-
tre les Etats membres.

— Au cours de sa 116° session, le Conseil a pris
acte des conclusions communes élaborées au
sein du Comité présidé par Monsieur le Premier
Ministre Werner et visant U'établissement par
étapes d’une union économique et monétaire
entre les pays membres. Un rapport final a été
demandé pour le mois de septembre.



Communauté

TABLEAU 1 : Données de base pour 1968
Commu- | Alle- . Bel- Luxem-
nauté magne France [talie | Pays-Bas gique boutg
Supetficic totale (1000 km?) 1167,5 248.,5 551,2 301,2 33,5 30,5 2,6
Population totale (1000) 185 806 60 184 | 50 188 52 778 12 725 9619 335,5
Densité per km? 159 242 91 175 380 315 129
Population active occupée 73 898 26 342 19 675 19 069 4 547 3615 138,8
Répartition en Y4 de la population
active civile occupée par grands
secteurs d’activité
— Agricultute 14 10,1 15 22,3 7,7 5,6 12,1
—— Industtie 43 47,4 40 41,4 40,2 44,9 45,3
— Services 43 42,5 45 36,3 52,1 49,5 42,6
Répartition en °; du produit inté-
tieur brut :
— Agticultute 4,5 8 11,1 7,0 5,4 6,2
— Industric 50,8 41 38,6 42,2 40,6 50,0
— Services 44,7 52 50,3 50,8 54,0 42,9
Répartition des principaux agrégats
en % du produit intérieur brut:
-~ Consommation privée 55,9 60,9 63,6 56,4 64,0 61,1
— Consommation publique 15,5 12,8 13,5 15,5 14,3 12,0
— Formationbrute de capital fixe 23,2 249 19,4 26,7 21,3 25,1
— Exportations totales 231 14,3 19,5 43,0 38,3 81,2
— Importations totales 19,8 14,3 14,1 43,1 38,9 78,9
TABLEAU 2 : Evolution de quelques grandeurs économiques importantes
Indi
Variation en volume neéce
par rapport 4 ’'année précédente volume
(en %) 1963
= 100
1964 1965 | 1966 1967 | 1968 1968
Produit brut 6,2 4,9 4,1 3,3 5,7 127
Production industrielle 7,0 4,4 5,3 1,3 8,8 130
Importtations de marchandiscs 6,9 5,0 6,8 0,6 11,5 135
Consommation privée 4,9 4,8 45 3,8 4.4 125
Formation brute de capital fixe 9,4 3,9 4,7 1,1 6,5 128
Expottations de marchandises 9,3 11,0 8,4 7,7 13,1 160
Echanges intracommunautaires de
marchandises (base importations) 13,2 12,2 10,9 6,1 18,9 178
Produit brut par téte 5,0 3,9 3,2 2,7 5,1 121
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C.E.E.

TABLEAU 3: Principaux indicateurs mensuels

‘Aunée Janv.| Fév, | Mars | Avril | Mai Juin | Juill. | Andt ‘ Sept. | Oct. | Nov. | Dée.

|
Production industrielle 1968 120 126 131 133 121 130 114 106 ’ 136 141 148 146
(1963 = 100) |
1869 138 142 146 150 151y 152 135 115 ‘ 145 150 158 154
1970 (150 (1563 (160) J 1
| |
|
Importation de marchandises | 1965 | 2 6041 2 606 1 2 811 | 2709 3408 2850 | 20608 2790 | 2991 | 3061 3003

w

en provenance des pays non |
133651 3637 3407 3636

membres {c.a.f. : Mio u.c.) 1969 | 3175 2793 3105 283 1 33211 3376 ] 3259 | 2858

107 | 36651 3393 ] 3608 | ‘

Exportation de marchandises | 1968 | 2781 2771 3025 ] 2 &4s 5323 3206 2772 ) 2784} 3207 3171 3256
vers les pays non membres

(f.0.b.: Mio u.c.) 1969 | 2886 [ 2745 ] 3261 | 3306 ] 3205 3206 ( 3584 2301 | 3225 | 3720 3425 | 3658

1070 | 32351 3349 | 3741

Solde de la balance commerciale | 1962 | + S7[ 4 165 | 214 + 139 — N> + 356 + 164 |- 6| 4306 + 110 4 278
(Mio u.c.)

1069 1 — 280 — 3]+ 166 + 28— 26— 80| 325~ 57| — 140+ 02| + I3 + 22

|

1970 | — 380 | — 49 + 133
Echanges commerciaux enfre les | 1963 | 21231 2162 | 2371 | 2257 4248 24T 205 | 2409} 27731 2658 2724
pays membres (Mio u.c.)

1969 | 2606 | 2727 30537 3043 | 3013 3101} 3157 2415 | 3080 35564 3144 3 242

3 604

1o
&,
I

1970 | 3 140 | 3 235

REMARQUES CONCERNANT LES GRAPHIQUES ET LES TABLEAUX

Sources: Communauté: Office statistique des Communautés européennes (O.S.C.E.).

Allemagne: O.S.C.E.; Statistisches Bundesamt.

France: O.S.C.E.

Italie: Relazione generale sulla situazione economica del Paese (1968).

Pays-Bas: O.S.C.E.; Ministerie van Sociale Zaken en Volksgezondheid; Centraal Bureau voor de

Statistiek.

Belgique: O.S.C.E.; Ministére de Pemploi et du travail.

Luxembourg: O.S.C.E.
Conversion en unités de compte (1 u.c. = 0,888671 gramme d’or fin = 1 dollar U.S.) sur la base des cours de
change officiels.

Graphigue 1
— Courbe de tendance; estimation établie sur la base des indices (non compris la construction ni 'industrie des
denrées alimentaires, boissons et tabacs) corrigés des variations saisonniéres et accidentelles.

Graphique 2
— Moyennes mobiles sur trois mois de la valeur, cotrigée des variations saisonnitres, des échanges commerciaux
entre les pays membres de la C.E.E., d’apres les statistiques douaniéres d’importation.

Graphique 3

— Moyennes mobiles sur trois mois de la valeur, corrigée des variations saisonnieres, des exportations (f.0.b.)
vers les pays non membres et des importations (c.a.f.) en provenance de ceux-ci, d’aptés les statistiques doua-
nieres,

Graphique 4
— Total des réserves brutes d’or et de devises détenues par les autorités monétaires des pays de la Communauté
4 la fin de chaque mois.
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Communauté

Tablean 1

— Population totale au milieu de P'année; pour I’Allemagne, moyenne annuclle estimée; pour PItalie, moyenne
annuelle,

~— Population active, résidente et occupée au milieu de I'annéc; pour I’Allemagne, moyenne annuelle estimée;
pour I'Ttalie, moyenne annuelle, a I'exclusion des petsonnes provisoitement émigrées.

— Part de I'agriculture, de 'industrie et des services au cott des facteuts; pour le Luxembourg, chiffres de 'année

1967.
— Part des principaux agrégats dans le produit intérieur brut aux prix du marché.

— Exportations ct importations totales: biens, services et revenus de facteurs.

Tablean 2

— Production industrielle: indice de I’Office statistique des Communautés européennes, sans la construction,
les industries alimentaires, boissons et tabacs.

— Importations (c.a.f.) en provenance des pays non membr