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PREFACE DE LA COMMISSION

Le présent projet de Statut des sociétés anonymes européennes et son commen-
taire sont le résultat d’un travail que le professeur Sanders, doyen de la faculté
de droit de Rotterdam, a effectué i la demande de la Commission de la CEE
en 1966, en collaboration avec des experts de grand renom. Il avait été
demandé au professeur Sanders d’examiner comment pourrait se présenter, a
cOté des formes nationales de sociétés existantes, un nouveau type uniforme
d’une société donnée, la société anonyme européenne. Il ne s’agit donc ni d’un
projet, ni d’une prise de position de la Commission.

Le besoin d’une telle «société européenne » devient plus pressant d’année
en année, en raison de la réalisation du Marché commun et de I’accroissement
de la concurrence sur tous les marchés. Il s’agit d’offrir aux entreprises du
Marché commun une forme d’organisation leur permettant de choisir leur
implantation & l'intérieur de la Communauté, en fonction des seules nécessités
économiques, abstraction faite de considérations juridiques. D’autre part, cette
forme devrait faciliter 'adaptation structurelle des entreprises a la situation
nouvelle, ainsi que la rationalisation et I'amélioration de leur production et
de leur distribution.

Le seul moyen approprié pour la Communauté semble étre, a4 cet effet, un
type uniforme de société qui, pour des raisons de financement, devrait s’inspirer
de celui des sociétés par actions. Cette nouvelle forme de société anonyme
pourrait, sans difficultés, transférer son siége d’un pays a l'autre ; elle permet-
trait et faciliterait les fusions et les constitutions de filiales par des entreprises
d’Etats membres différents. Enfin, elle encouragerait le regroupement des
facteurs de production dispersés dans toutes les parties du Marché commun,
les initiatives communes et 'accés au marché de capitaux communautaires.

Pour la réalisation de ces opérations urgentes, le professeur Sanders apporte
des solutions. La Commission exprime ses remerciements a l'auteur qui est
parvenu, en moins d'un an, & terminer ce précieux travail. Ainsi son projet
est en mesure de représenter une contribution essentielle aux négociations sur
la création de sociétés commerciales européennes.






AVANT-PROPOS DE L’AUTEUR

1. L’élaboration du présent projet de société ano-
nyme européenne a été une tiche fascinante.
L’auteur remercie la Commission de la Commu-
nauté Economique Européenne de la lui avoir
confiée. Depuis qu’elle a été formulée en 1959 (1),
I'idée de la création d’'une société: commerciale
européenne, s’ajoutant aux formes de sociétés com-
merciales existant dans les différents pays membres
de la CEE, a suscité, dans la doctrine et aux
congrés internationaux, de nombreuses prises de
position aussi bien dans un sens positif que dans
un sens négatif (?). Mais un projet élaboré permet-
tant de vérifier en détail les répercussions pra-
tiques qu'aurait sa réalisation faisait défaut
jusqu’ici.

2. Pour 'accomplissement de sa. mission, I'auteur
a recu appui de la Commission dans tous les
domaines. Il a pu disposer des travaux déja réalisés
3 Bruxelles dans les matiéres se rapportant i son
sujet, ainsi que du concours efficace de la direction
générale de la concurrence.

La Commission a, d’autre part, demandé aux
éminents experts suivants :

— Me® Ernest Arendt, Avocat & la Cour d’Appel
du Luxembourg, chargé de cours & la Faculté de
Droit de I'Université de Nancy,

— M. Ernst von Caemmerer, Professeur a4 la Fa-
culté de Droit de I'Université de Fribourg-en-
Brisgau,

— M. Léon Dabin, Professeur a la Faculté de
Droit de I'Université de Liége,

— M. Gabriel Marty, Doyen de la Faculté de
Droit et des Sciences économiques de I'Université
de Toulouse,

1) C. Thibierge : Le statut des sociétés étrangéres, dans :
Le statut de I'étranger et le Marché Commun, 57° Congrés
des Notaires de France, tenu a Tours 1959, Paris 1959, pp.
270 ss., 352, 360 ss. ; ’

P. Sanders: Naar een Europese N.V.? Discours inaugural
4 D'Institut Supérieur de Sciences économiques de Rotter-
dam le 22 octgl))re 1959, Tjeenk Willink, Zwolle 1959 ; texte
légérement abrégé dans : Aussenwirtschaftsdienst des Be-
triebsberaters 1960, pp. 1 ss., dans : Le droit européen 1960,
pp. 9-23 et dans : Rivista delle societd 1959, pp. 1163-1176.
(2) Voir la bibliographie succincte reprise aprés l'introduc-
tion. Dans le commentaire, 'auteur a renoncé i renvoyer a
la doctrine pour tous les passages ou il aurait pu le faire.

— M. Gustavo Minervini, Professeur de droit com-

mercial a4 la Faculté d’économie et de commerce
de I'Université de Naples,

de participer a cette ceuvre.

Sans leurs trés précieuses contributions et leurs
trés constructives critiques, l'auteur n’aurait pu,
dans les limites du délai fixé, qui, en réalité, n’a
pas dépassé trois trimestres, mener 'étude a son
terme et présenter, avec son commentaire, un
avant-projet de la nouvelle forme juridique de la
société anonyme européenne.

Eu égard au peu de temps dont il a pu disposer,
on comprendra que lauteur soit seul responsable
de la présente version de I'avant-projet. Pour arri-
ver & une solution commune sur la multitude des
problémes posés, il aurait fallu sans nul doute un
temps beaucoup plus long.

3. Compte tenu de ces circonstances, lauteur
demande que l'on veuille bien comprendre que
son projet, méme en ce qui le concerne personnel-
lement, ne soit considéré que comme provisoire;
il n’a nullement la prétention d’avoir pu établir
un projet de convention définitivement mis au
point. Des études ultérieures seront indispensables.
L’utilité¢ de ce projet, méme s’il n’est que provi-
soire, réside essentiellement dans I'aper¢u global
qu’il donne sous une forme concréte de tous les
problémes posés. I1 permet une meilleure appré-
ciation tant de la question primordiale de savoir
s’il faut créer une société anonyme européenne
3 coté des formes de sociétés existantes, que des
différentes possibilités de solution sur les questions
particuliéres. Ce qui importe avant tout, c’est bien
la conception globale.

4. A lexception du Titre IV, dont la rédaction
originale est en langue frangaise, les originaux de
I'Introduction, du Statut et des Commentaires ont
été rédigés en langue allemande.

Schiedam, décembre 1966

Professeur Dr. Pieter Sanders

doyen de la faculté de droit
de Rotterdam






INTRODUCTION

1. Champ d’application

1. La premiére question qui se pose est celle-ci :
Pourquoi une société commerciale européenne ?
Pour y répondre, il faut partir des besoins de I'éco-
nomije. La création d’une forme nouvelle et uni-
forme de société, a coté des différents types de
sociétés existant dans les divers pays de la Com-
munauté Economique Européenne, ne se justifie
que si elle correspond A des besoins économiques.

2. A cet égard, on peut en premier lieu songer
a la possibilitt de création d’entreprises plus
grandes, adaptées au marché commun, par des
sociétés relevant du droit national des divers Etats
membres de la Communauté Economique Euro-
péenne. La nouvelle forme doit encourager la
fusion internationale et la constitution de filiales
communes. Il existe en ce domaine un véritable
besoin économique surtout si l'on songe aux
entreprises moyennes.

De nos jours, contrairement & ce qui se passe pour
les fusions nationales qui se produisent fréquem-
ment, une fusion internationale n’est pratiquement
pas réalisable. En revanche, la constitution d'une
filiale commune est possible dés maintenant. Mais
cette filiale commune doit étre soumise 4 un droit
national et si T'on doit opérer un choix entre les
droits des deux sociétés constitutives, il se pourrait
que 'un des deux partenaires se sente désavantagé
parce que le droit de l'autre partenaire lui est
inconnu. Au contraire, la société commerciale eu-
ropéenne est une forme juridique qui, non seule-
ment est reconnue dans les six pays, mais a ’égard
de laquelle tous les partenaires sont fondamentale-
ment égaux. Les différences qui résultent des
divers droits nationaux, en ce qui concerne les
types comparables de sociétés commerciales, par
exemple la forme juridique de société anonyme,
se trouvent abolies (1).

La fusion internationale est particuliérement im-
portante. La possibilité de fondre deux entreprises
de droit national différent en une société commer-
ciale européenne signifie que ces entreprises se
voient conférer le moyen de réaliser, au-deld des
frontiéres de chaque pays, dans le cadre du
marché commun, une collaboration plus étroite a
laquelle elles aspirent. Par la création d’une société
commerciale européenne ce sont les fusions inter-
nationales, et pas seulement nationales, qui sont

(1) Nous aurons a revenir sur cette question sous le point III
« bases juridiques possibles » ainsi qu’a propos de la ma-
niére dont I'introduction d’une « loi uniforme » peut garantir
le maintien de lidentité¢ de la forme juridique, méme pour
I'avenir.

rendues possibles. L’importance économique de
cette possibilité peut difficilement &tre surestimée.

3. Le besoin de I'économie ne se limite cependant
pas & la création, que nous venons de mentionner,
d’une société commerciale européenne, dans une
situation économique de fait, présentant un carac-
tére international. Les entreprises qui désireraient
étendre leur activité économique au marché com-
mun, devraient aussi se voir attribuer la possi-
bilitt de se transformer en une forme de société
qu’elles puissent utiliser sans difficulté dans tous
ces pays. L’acceés au marché des capitaux de la
Communauté Economique FEuropéenne pourrait
ainsi leur étre facilité. De meéme, 'extension de
leurs affaires pourra peut-gtre étre rendue plus
facile du fait, qu’aprés leur transformation, ces
entreprises pourront utiliser une forme juridique
connue dans tous les pays de la Communauté
Economique Européenne. Aprés la transformation
en une société commerciale européenne, le pro-
bléme du transfert du siége social d’une société
dans un autre pays de la Communauté Econo-
mique Européenne devient sans objet. La trans-
formation d’une société nationale en une société
commerciale européenne pourrait, le cas échéant,
étre avantageuse au point de vue économique.

4. De la sorte, le champ d’application possible de
la société commerciale européenne n’est pas encore
épuisé. Si on autorise la transformation d’une
société de droit national en une société européenne,
il n’y a aucune raison de limiter la possibilité d’une
fusion ou d’une constitution d’une filiale commune
aux sociétés soumises aux divers droits nationaux.
Les sociétés de méme droit national peuvent avoir
intérét & se fondre en une société européenne ou
a fonder une filiale commune sous forme d’une
société commerciale européenne.

Les motifs économiques que nous venons d’invo-
quer en faveur de la transformation, tels que la
connaissance générale de cette forme juridique
dans les divers pays et I'accés plus facile au mar-
ché des capitaux de la Communauté Economique
Européenne, ont ici une valeur identique. Il semble
donc opportun de permettre la fusion et la consti-
tution d’une filiale commune, sous forme d'une
société commerciale européenne, aux sociétés sou-
mises au méme droit national. De cette maniére
serait réalisée une extension des possibilités men-
tionnées sous le point 2.

Une autre possibilité, la constitution d’une filiale
sous forme d’une société commerciale européenne
par une seule société constitutive s’y rattache logi-
quement. Non seulement deux sociétés de méme
droit national, mais aussi une société fondatrice



unique pourraient avoir intérét i fonder une filiale
sous cette forme. Nous pouvons ici renvoyer aux
mémes avantages que ceux que nous avons indi-
qués a propos de la transformation. De cette ma-
niére, il serait possible de constituer dans tous
les Etats membres de la Communauté Economique
Européenne un « Konzern » de filiales dotées de
la méme forme juridique.

5. Les constitutions mentionnées sous le point 2,
pour des opérations de caractére international ainsi
que la transformation indiquée sous le point 3 et
les autres types de constitution, évoqués sous le
point 4, d'une société commerciale européenne par
des sociétés constitutives dun droit national
unique, correspondent a des besoins économiques.
Elles sont également en accord avec le contenu
du mémorandum de la Commission de la Com-
munauté Economique Européenne du 22 avril
1966 et de la lettre de 'UNICE du 21 mars 1966,
adressée a la Commission, qui recommande un
plus grand champ d’application, auquel un nombre
aussi important que possible de sociétés aurait
accés. La note du gouvernement frangais du
15 mars 1965, encourageant la constitution de
filiales dotées d'un statut unique par des entre-
prises moyennes des Etats membres, se place
également au point de vue d’'un champ d’appli-
cation élargi.

6. En dehors de ces besoins de I'économie, on
peut encore songer i une autre utilisation possible
de la forme de la société commerciale européenne.
A cbté de la fusion juridique, par constitution
d’'une société commerciale européenne, entrainant
la disparition des sociétés fondatrices, entrerait
aussi en ligne de compte la" constitution d’une

société holding sous forme d’une société commer-

ciale européenne, laissant subsister les sociétés
fondatrices du droit national en tant que sociétés
de production. Aprés échange des actions des
sociétés fondatrices contre des actions de la société
holding, les sociétés fondatrices continuent d’exis-
ter en tant que telles.

7. Le projet se place donc au point de vue d’un
champ d’application élargi. Cela tout d’abord
parce que, de cette maniére, on tient compte le
plus largement possible des besoins de I'écono-
mie. En second lieu, parce que ce choix corres-
pond au caractére du projet indiqué dans l'avant-
propos : il doit permettre d’apercevoir les consé-
quences dans tous leurs détails. Si, aprés des
réflexions plus approfondies, on préférait limiter le
champ d’application ou ne réaliser que progressi-
vement les possibilités qui s’offrent, il vaudrait
mieux en discuter sur la base d’un projet élaboré
en tenant compte d’un champ d’application plus
vaste, susceptible d’étre réduit, le cas échéant,
plutét que de ne présenter, 4 l'avance, qu’une
solution limitée.

10

8. Aussi bien dans le cas d'un champ d’applica-
tion élargi que dans celui d’'un champ d’applica-
tion limité 3 des opérations de caractére interna-
tional, la question se pose de savoir si, dans les
cas régis, I'accés ne doit étre réservé qu’aux sociétés
de droit national des Etats membres de la Com-
munauté Economique Européenne ou étre permis
également 3 des sociétés extérieures a la Commu-
nauté Economique Européenne. Les sociétés de la
Communauté Economique FEuropéenne peuvent-
elles seules fonder une filiale commune sous forme
d’'une société commerciale européenne ou cela
peut-il également étre le fait, par exemple, d'une
société francaise et anglaise ? D’aprés les besoins
économiques, aucun doute ne parait possible ici.

C’est précisément dans le cas de « joint ventures »
entre une société de la Communauté Economique
Européenne et une société extérieure a celle-ci
qu’il pourrait y avoir lieu d’utiliser la forme de la
société commerciale européenne. Dans le cas de la
fusion internationale, les sociétés fondatrices dis-
paraissent, l'inclusion de sociétés extérieures 3 la
Communauté Economique Européenne peut diffi-
cilement étre réglementée au point de vue tech-
nique. Il en va de méme pour la transformation
en une société commerciale européenne, qui doit
naturellement é&tre réservée aux seules sociétés
fondatrices de droit national des Etats contrac-
tants. Ceci vaut également pour la constitution
d’une S.E.-holding parce que la disposition de
larticle II - 8 - 1 (toutes les actions des sociétés
fondatrices sont transmises 4 la S.E.-holding contre
remise d’actions de cette derniére) ne peut obliger
les actionnaires d’une société anonyme en dehors
de la CEE. Pour tous les autres types de consti-
tution, le choix de la forme juridique de la société
commerciale européenne devrait étre permis dans
les mémes conditions aux sociétés extérieures a
la Communauté Economique Européenne non seu-
lement pour des constitutions avec les sociétés
intérieures 4 la Communauté Economique Euro-
péenne, mais encore pour des constitutions faites
par elles seules. Tel est le point de départ du
projet.

9. On ne devrait toutefois pas disposer, sans res-
trictions, de ce nombre accru de possibilités. Des
conditions devraient étre fixées qui garantissent,
dans toute la mesure du possible, qu’il ne s’agit
que de constitutions sérieuses et que la société
commerciale européenne qui doit &tre créée peut
agir aussi efficacement que celles existant dans
le cadre européen.

De ce point de vue deux sortes de limitation
entrent en considération : 'une relative aux per-
sonnes autorisées & procéder a la constitution et
Pautre relative a la taille des sociétés européennes

par l'exigence d’un capital minimum considérable.



Ces deux limitations peuvent favoriser les garan-
ties de la base économique des sociétés commer-
ciales européennes.

10. Le projet prévoit que seules les sociétés ano-
nymes existant depuis trois ans et qui ont eu pen-
dant ce temps une activité économique peuvent
étre fondatrices. Une constitution directe par des
personnes privées dont la capacité économique est
plus difficile & apprécier est donc exclue. Ceci
n’empéchera cependant pas que des personnes pri-
vées ou des personnes morales, autres que les
sociétés anonymes, fondent une société commer-
ciale européenne par lintermédiaire de sociétés
bancaires. Les banques interviennent alors en qua-
lité de fondateur et assument également la respon-
sabilité qui s’y rattache et qui est propre au
fondateur.

La limitation au type de la société anonyme, connu
tant 4 lintérieur qu’a Pextérieur de la Commu-
nauté Economique Européenne, simplifie la rédac-
tion du Statut.

Assurément les sociétés anonymes, considérées du
point de vue économique, ne jouent pas partout
le méme role(*). Dans la Communauté Econo-
mique Européenne, cela n’aboutit pas nécessaire-
ment 4 des différences inopportunes. La transfor-
mation d'une GmbH ou d'une SARL en une AG
ou SA est une opération relativement simple et
peu coiiteuse. Dans le cas d’une telle transforma-
tion, le délai d’activité antérieure de trois ans peut
étre compté sur le temps d’activité de la société
avant sa transformation.

La constitution d’'une société commerciale euro-
péenne par transformation d’une société de droit
national est réservée, du fait de cette limitation,
aux sociétés anonymes. La transformation d’'un
autre type juridique connu dans les six pays en
une société commerciale européenne, par exemple
la transformation d'une GmbH ou d’'une SARL,
entrainerait de nombreuses complications parce
que ces formes juridiques sont diversement régle-
mentées dans leur pays et présentent un caractére
différent. C’est pourquoi seule la transformation
d’une société anonyme de droit national, qui est
partout une société de capitaux, en une société
commerciale européenne, elle-méme congue
d’aprés le modéle d’une société par actions, est
prévue dans le projet. Cette limitation ne signifie
cependant pas que des personnes privées ne pour-
ront pas devenir ultérieurement actionnaires de la
société commerciale européenne. Les sociétés fon-
datrices peuvent offrir au public, en vue de leur

(Y) En Allemagne, il existait & la fin de 1965 environ 2500
sociétés anonymes dont le capital total s’éléve a 46 milliards
de DM pour environ 54 000 sociétés i responsabilité limitée
au capital total de 26,5 milliards de DM.
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achat, les actions de la société anonyme euro-
péenne.

Sur le choix fait de construire la société commer-
ciale européenne sur le modele de la société ano-
nyme, nous renvoyons ici au commentaire de
I'article I - 1. Dans ce qui suit la société commer-
ciale européenne, Societas Europea, sera désignée
par «société anonyme européenne » ou par
« S.E. »,

11. La société anonyme européenne est soumise 3
cette condition restrictive qu’elle doit avoir dés
le début un capital minimum considérable entié-
rement libéré. La détermination du montant de
ce capital minimum est en partie une pure question
d’appréciation. La solidarité de la S.E. devrait,
dans toute la mesure du possible, étre garantie.
Sa réputation ne doit pas étre mise en péril. Dans
la mesure du possible, il faut prévenir les expé-
riences qui ont été faites parfois dans les différents
pays de la Communauté Economique Européenne
a propos de petites sociétés anonymes. D’autre
part, on ne doit pas aller jusqu'a ce point que
la S.E. perde tout intérét pour les entreprises
moyennes., Il s’agit donc de trouver un « juste
milieu ».

A cet égard, on peut, comme le projet le propose,
tenir compte dans une certaine mesure, des divers
objectifs de la constitution. Pour la fusion et la
transformation, il semble nécessaire d’avoir un
capital plus important que pour la constitution
de filiales. Le capital minimum le plus bas exigé
qui doit &tre réuni dans le cas de filiales sous
forme d’'une S.E. est encore largement supérieur
au capital minimum le plus élevé que les législa-
tions nationales connaissent pour les sociétés
anonymes,

12. Lors de la création de la société anonyme
européenne, on doit autamt que possible éviter que
cette nouvelle forme entre en concurrence directe
avec les législations nationales sur les sociétés
anonymes. Cette considération a joué un réle lors
de la détermination du montant du capital mini-
mum qui doit étre immédiatement et intégralement
libéré. Nous aurons a revenir sur cette considéra-
tion & propos d’autres sujets, tels que la représen-
tation des travailleurs dans les organes des sociétés
anonymes et la publicité. La S.E. ne doit pas offrir
une échappatoire pour des sociétés anonymes de
droit national. C’est aussi pour éviter cet écueil,
et pas seulement pour assurer la solidité de la
base économique de la S.E. et la protection des
créanciers, qu'a été posée l'exigence d'un capital
minimum considérable, entiérement libéré. Nous
avons ainsi indiqué a grands traits le champ d’ap-
plication de la S.E. Nous reviendrons en détail
sur cette question & propos du commentaire du
Titre I.



I1. Le Statut de la S.E.

Dans ce paragraphe, nous mentionnons quelques

principes généraux qui ont servi de base dans -

I’élaboration du Statut.

1. La S.E. est une forme supplémentaire de société
anonyme mise, dans tous les Etats contractants,
4 la disposition de I'économie — parallélement a
la société anonyme de droit national — comme
forme juridique possible pour atteindre les objec-
tifs indiqués dans le paragraphe précédent (champ
d’application). Il s’agit donc d’une possibilité sup-
plémentaire, d’'un instrument dont I'économie peut
a son gré faire usage ou non dans le cadre de son
champ d’application. La nouvelle forme juridique
n'est pas imposée; elle est purement facultative.

2. Aprés sa constitution, quel que soit I'Etat con-
tractant ou elle a eu lieu, la S.E. est reconnue
comme personne morale dans tous les Etats
contractants et traitte comme une société anonyme
de droit national. De méme que la société ano-
nyme de droit national peut librement transférer
son siége & lintérieur de ’Etat ou elle a été cons-
tituée, la S.E. peut le faire dans I’espace écono-
mique de la CEE qui est son ressort juridique.

3. L’idée fondamentale de la S.E. est que les en-
treprises établies 4 Il'intérieur du Marché Com-
mun puissent utiliser la méme forme juridique
dans tous les Etats contractants. Cette forme juri-
dique doit non seulement &tre identique par son
texte méme dans chaque Etat contractant, mais
encore recevoir la méme application et la méme
interprétation dans chacun de ces Etats. Le statut
de la S.E. crée un droit uniforme qui doit demeurer
uniforme dans le temps. Tout statut, aussi com-
plete que sa réglementation puisse étre, présente
des lacunes. Il faut donc prévoir un moyen uni-
forme de combler ces lacunes de méme qu’une
application et une interprétation uniformes.

L’idée fondamentale de la S.E. exige donc tant
le renvoi & un droit subsidiaire uniforme que I'in-
tervention d’une instance judiciaire unique et qui
surveille I'application du droit subsidiaire par les
juridictions nationales : pour la société anonyme
européenne, la Cour de Justice européenne qui
peut s’acquitter des tdches mentionnées ci-dessus
par voie de décision préjudicielle pourrait étre
cette instance (voir art. I - 6 du projet). Pour la
solution du probléme du droit subsidiaire, nous
renvoyons 3 I'article I - 7 du projet.

4. En toute hypothése, une convention est néces-
saire pour créer un droit uniforme ainsi congu.
Rappelons & cet égard la convention européenne
des brevets. A l'inverse de celle-ci qu’on a immé-
diatement commencé a élaborer, on a, dans le cas
de la société anonyme européenne, abondamment
discuté la question des bases juridiques avant de
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se lancer dans I'élaboration de ce que I'on veut
obtenir.

L’auteur a choisi une autre voie et dans son projet,
dont il tient 4 souligner encore une fois le carac-
tére provisoire, il a uniquement réuni toutes les
dispositions qui, 4 son avis, sont indispensables
pour une réglementation d’ensemble. Nous ren-
voyons 3 I'apergu général donné au paragraphe IV.
Ce n’est que lorsque I'on aura mis en lumiére ce
que I'on désire obtenir, que I'on pourra poser sine
ira et studio la question de la méthode la mieux
appropriée pour parvenir aux objectifs visés.

L’auteur est d’avis qu’il apparaitra alors que les
différences entre les diverses méthodes sont au
fond de nature plus technique que fondamentale
de sorte que 'on pourra choisir la solution tech-
niquement la meilleure. Le but du paragraphe III
relatif aux bases juridiques possibles est de mettre
ceci en lumiére.

I11. Bases juridiques possibles

1. Lorsque I'on songe 4 une loi uniforme, seule
une loi uniforme dans une élaboration tout a fait
moderne vient & 'esprit. L’interprétation et 'appli-
cation uniformes du Statut de la société anonyme
européenne ne seraient pas assurées dans le cadre
d’une loi uniforme, comme par exemple la Conven-
tion de Genéve sur les lettres de change et les
chéques des années 1930 et 1931. En effet, dans
cette Convention, linterprétation et I'application
sont entiérement laissées aux juridictions natio-
nales, ce qui a conduit & des divergences.

En principe, on pourrait songer i obtenir une inter-
prétation et une application uniformes méme dans
le cadre d’une loi uniforme. Ainsi, la Convention
de La Haye qui n’est pas encore entrée en vigueur,
relative 4 une «loi uniforme sur la vente inter-
nationale des objets mobiliers corporels » d’avril
1964, prévoit, a l'article 17, un droit subsidiaire
uniforme : «les questions concernant des matiéres
régies par la présente loi qui ne sont pas expressé-
ment tranchées par elle seront réglées selon les
principes généraux dont elle s’inspire ».

En outre, lors de la création de la S.E. par voie
de loi uniforme, il serait possible de prévoir une
instance judiciaire unique. On est alors trés loin
du type classique de loi uniforme. Cela ne semble
cependant pas impossible. La nature d’une loi uni-
forme est d’étre la méme dans tous les Etats
contractants. Une instance judiciaire unique visant
3 sauvegarder cette égalité — solution qui est
d’ailleurs évoquée dans la proposition du gouver-
nement frangais en date du 15 mars 1965 — est
donc en accord complet avec I'idée de loi uniforme.

Il reste cependant I'inconvénient que dans tous
les pays la loi uniforme exige une loi d’introduction



pour avoir valeur de droit national. De ce fait, son
origine internationale est estompée. Il y aurait lieu
également de séparer, d’une part, le Statut de la
S.E. contenant la réglementation de la constitution
et du fonctionnement de la S.E., & incorporer dans
le droit national — Statut qu’il faudrait joindre en
annexe au Traité — et, d’autre part, les obligations
internationales des Etats contractants qui devraient
étre inscrites dans le Traité lui-méme.

La possibilité de modifier le statut de la S.E. ou
méme de 'abroger par une loi nationale ultérieure
existe certes dans le cas d'une loi uniforme dans
tous les Etats membres, elle ne devrait cependant
pas étre surestimée. Il ne sera pas facile & un Etat
d’abroger ou de modifier expressément une loi
uniforme par une loi nationale. On devrait donc
songer en premier lieu aux cas dans lesquels des
lois ultérieures sont matériellement contraires a la
loi uniforme. Dans ces cas, le danger de I'applica-
tion de ces lois ultérieures pourrait toutefois étre
considérablement diminué par le fait qu'une appli-
cation et une interprétation uniformes du Statut
par une instance juridictionnelle supérieure com-
mune est prévue.

En revanche, on peut aussi mentionner quelques
avantages de la loi uniforme qui, de Tavis de
Pauteur, ne sont pas essentiels. La reconnaissance
de la S.E. par des Etats tiers sur la base de conven-
tions internationales déja conclues serait facilitée
si la S.E. était une société anonyme de droit natio-
nal. En tant que société anonyme nationale, elle
tomberait aussi automatiquement sous la protec-
tion diplomatique de son Etat. Comme nous
Pavons dit, ces avantages ne sont pas essentiels.
La pratique a montré que la reconnaissance est
accordée méme lorsqu’il n’existe pas de conven-
tions internationales. La S.E. obtiendrait donc la
protection diplomatique de I'Etat ou elle a son
siége, méme si elle ne devait pas &tre considérée
formellement comme une société de droit national.
Du reste, cela pourrait &tre expressément régle-
menté.

2. En revanche, pour le Statut de la S.E., on peut
aussi choisir la voie d’un traité de «type clas-
sique » contenant le droit uniforme. Ces traités
sont : la Convention de Varsovie relative 2 I'uni-
formisation de certaines dispositions concernant le
transport aérien international de 1929 (revu a
La Haye en 1955), la convention internationale
pour le transport des marchandises par chemin de
fer (CIM) de 1890-1961, la convention internatio-
nale pour le transport des voyageurs et des bagages
par chemin de fer (CIV) de 1924-1961 et la conven-
tion relative au contrat de transport international
de marchandises par route (CMR) de 1956. Avec
cette solution, le traité devrait néanmoins étre
aménagé sous une forme moderne adéquate. Cela
entrainerait tant le renvoi & un droit subsidiaire
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uniforme que la création d’une instance judiciaire
unique. L’origine internationale de ce droit demeu-
rerait nettement perceptible. Il ne serait pas néces-
saire, comme dans le cas de la loi uniforme, d’éta-
blir une séparation entre I'annexe et la convention
elle-méme.

De méme en ce qui concerne la possibilité d’une
modification ou d’une abrogation ultérieure par
des lois nationales, le deuxiéme moyen présente
des avantages techniques considérables par rap-
port A la premiére méthode. Aux Pays-Bas et au
Luxembourg, les dispositions des traités interna-
tionaux, obligatoires pour quiconque, ont la pri-
mauté absolue sur le droit national. Ces disposi-
tions internationales s’appliquent directement. Il
ne serait donc pas question d’une modification ou
d’'une abrogation par le législateur national. Le
juge devrait tout de méme appliquer le droit inter-
national.

En France, les traités réguliérement ratifiés ou
approuvés ont, par application des dispositions de
la constitution de 1958 (art. 55), la primauté sur
les lois internes, que celles-ci aient été promul-
guées avant ou aprés 'entrée en vigueur du traité.

En Belgique, il est de principe qu’une loi ultérieure
I’emporte sur le droit d’'un traité. Il faut cependant
considérer ici la jurisprudence selon laquelle le
juge doit, dans la mesure du possible, supposer
que la loi ne viole pas les traités. La méme ten-
dance. se manifeste du reste aussi dans la juris-
prudence d’autres Etats. Il faut remarquer en outre
qu'en Belgique une forte tendance visant & recon-
naitre la primauté générale du droit international
se fait jour. Cette tendance a trouvé sa confirma-
tion dans la proposition de modification de la cons-
titution publiée en 1965 au « Moniteur — Staats-
blad » (17 avril 1965).

En Allemagne, les traités internationaux exigent en
revanche, en vertu de larticle 59, paragraphe 2
de la loi fondamentale, 'approbation ou la coopé-
ration sous forme d’une loi fédérale des institu-
tions compétentes pour la législation fédérale,
Depuis l'arrét du tribunal constitutionnel fédéral
du 26 mars 1957 (BVerfGE 6.309.363) la juris-
prudence déduit unanimement de cette derniére
disposition qu’elle implique non seulement le pas-
sage du droit conventionnel dans le droit national,
mais que ce droit transformé n’a que le rang d’une
simple loi. Il peut donc étre & tout moment aboli
ou modifié par une loi nationale ultérieure. En
conséquence, pour I'Allemagne, la valeur du
« droit conventionnel classique » semble étre la
méme que celle d'une « loi uniforme ».

Il faut néanmoins observer que la jurisprudence
s'efforce en général d’éviter les conflits entre droit
des conventions internationales et législation ulté-



rieure, en considérant fréquemment le traité comme
une réglementation particuliére qui n’est pas tou-
chée par la réglementation générale d’une loi ulté-
rieure. On suppose aussi que le législateur national
n’a pas entendu se dispenser des obligations inter-
nationales existantes. Par conséquent, I'existence
d’un « traité international classique », dont les dis-
positions sont «self executing », est peut-étre
mieux assurée que la simple obligation d’introduire
une loi uniforme dans ’ordre juridique interne.

L’article 24 de la loi fondamentale permet cepen-
dant le transfert de droits souverains 4 des insti-
tutions interétatiques. Cela aboutit 4 cette consé-
quence qu'en Allemagne, ou les traités entre Etats
n'ont aucun effet général immédiat dans le
domaine national, le droit secondaire créé par les
institutions interétatiques a un effet immédiat.
Ainsi en Allemagne, un réglement de la CEE a un
effet immédiat alors qu’il n’est généralement pas
admis que ce méme effet soit attaché au traité
instituant la CEE. Dans la doctrine allemande, les
efforts pour reconnaitre au Traité CEE le méme
effet quau droit communautaire secondaire, par
appel a Tarticle 24 de la loi fondamentale, sont
si vigoureux que l'on pourrait déja parler d’une
doctrine dominante, selon laquelle le Traité CEE
n'est plus a4 la discrétion du simple législateur,
mais, & la rigueur, du législateur constitutionnel.

La jurisprudence pourrait sous peu prendre défini- -

tivement position a ce sujet.

Si un effet immédiat devait étre attribué au Traité
CEE en Allemagne, la premiére question qui se
poserait serait de savoir s’il en est de méme pour
une convention portant création de la S.E. Entre
le Traité CEE et un traité créant une S.E., il existe
certaines différences. Si les relations entre les deux
traités devaient étre considérées comme suffisam-
ment étroites, le traité créant la S.E. pourrait étre
envisagé comme une convention annexe du Traité
CEE. La question de savoir si en tant que tel il
aurait néanmoins la préférence mentionnée ci-
dessus est une question sur laquelle on n’a pas
encore pris position.

En Italie, la situation est encore plus compliquée
qu'en Allemagne. Il n’existe presque pas d’auteurs
italiens qui osent écrire que les traités internatio-
naux sont hiérarchiquement supérieurs aux lois
nationales. La thése la plus courageuse, 3 laquelle
la doctrine adhére plus ou moins, attribue aux
traités internationaux un caractére constitutionnel,
et donc la valeur d’une loi nationale, et plus préci-
sément constitutionnelle. Selon cette thése, il serait
possible de modifier les effets du traité en Italie
par une telle loi constitutionnelle. Cette possibilité
ne serait toutefois pas facile 3 réaliser.

La jurisprudence italienne constante considére la
loi autorisant la ratification d'un traité (art. 80 de
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la constitution) comme une simple loi qui peut
étre abrogée ou modifiée par une loi ultérieure.

En ce qui concerne le traité instituant la CEE, la
situation en Italie ressemble A celle existant en
Allemagne. En Italie également, la constitution
(art. 11) permet le transfert de droits de souverai-
neté a des institutions interétatiques. Ici le pro-
bléme se pose de savoir §’il faut attribuer au Traité
CEE lui-méme le méme effet qu'au droit secon-
daire créé par les institutions interétatiques. En
Italie, en se référant A l'article 11 de la constitu-
tion, on défend la thése selon laquelle il faut attri-
buer un effet spécial au Traité CEE. Néanmoins,
dans la doctrine italienne, cette opinion ne doit
pas encore étre considérée comme 'opinion domi-
nante. La question de savoir s’il serait concevable
en Italie d’attribuer au Traité CEE, plutét qu'a
d’autres traités, la primauté sur le droit national,
n’est cependant pas encore élucidée. Le probléme
de savoir si la méme solution devrait étre admise
pour un traité créant une S.E., étroitement lié¢ au
Traité CEE, n’est pas encore mir.

On peut conclure de ce bref apergu qu’en cas de
création d'une S.E. par un traité «de type clas-
sique », le Statut de la S.E. s’appliquerait directe-
ment en tant que droit international et primerait
le droit national dans certains Etats membres —
France, Pays-Bas et Luxembourg. En Belgique, on
semble se rallier A cette opinion.

En Allemagne et en Italie, en revanche, ce traité
doit étre transformé en droit national, ce qui
s'effectue au moyen d’une loi de ratification. Un
autre acte législatif n’est toutefois pas nécessaire a
cette fin, ce qui représente un avantage par rapport
a la loi uniforme. En ce qui concerne la primauté
sur le droit national, en Allemagne seulement, on
devrait compter sur la possibilité d’une évolution
plus favorable, au cas ou une relation étroite entre
Traité CEE et traité S.E. serait admise. Pour ce
qui est de la possibilité de la modification ou méme
de Tabrogation par une simple loi nationale, le
traité créant une S.E. équivaudrait dans les deux
pays & une loi uniforme.

3. La qualification de la convention pour la créa-
tion d’'une S.E. comme solution «de droit euro-
péen » pourrait donc offrir des avantages pratiques
eu égard 4 la situation existant en Allemagne et
en Italie. Ainsi, dans ces deux pays, il serait peut-
étre par ailleurs plus facile de parvenir & la pri-
mauté recherchée sur le droit national.

A propos de la solution «de droit européen », la
Commission de la Communauté Economique Euro-
péenne s’exprime ainsi' dans son mémorandum d

99 avril 1966 (p. 38) : -

« Une solution sur la base d’'un « droit européen »
se caractériserait par trois traits : la convention



créant la forme de société européenne compléterait
le Traité de Rome en lui servant i réaliser ses buts
— elle serait conclue entre les mémes Etats — elle
devrait avoir des effets généraux et directs dans les
Etats membres. »

Un traité relatif & la S.E. sera sans doute conclu
entre les Etats de la Communauté Economique
Européenne, il se rattachera par son contenu au
Traité CEE et permettra d’atteindre les objectifs
de celui-ci. Les liens avec le Traité CEE peuvent
s’exprimer par le fait que I'on charge les institu-
tions communautaires de certaines tiches de juri-
diction et d’administration. On pourrait méme
prescrire qu'une institution communautaire doive
participer a la révision éventuelle de la convention
portant création de la S.E. comme le propose
I'avant-projet de convention relatif 2 un droit euro-
péen des brevets (art. 210). On pourrait voir ici
un transfert de droits de souveraineté au sens des
articles 24 de la constitution allemande et 11 de
la constitution italienne qui excluerait une modi-
fication par le législateur national. Les Etats contrac-
tants pourraient aussi, dans le traité ou dans son
préambule, exprimer le veeu d’inclure la conven-
tion portant création de la S.E. dans le droit
communautaire.

Plus la relation avec le Traité de Rome sera
étroite, plus facilement sera atteint l'objectif de
la primauté sur le droit national, méme en Alle-
magne et en Italie. Le droit communautaire offre
aussi 'avantage de faire mieux apparaitre lidée
de la création d'un ressort juridique unique et
facilite ainsi la solution des problémes non encore
réglés.

4. L’auteur concéde que ces derniéres réflexions
sont de nature plus ou moins spéculatives. La notion
exacte de ce qu'on doit entendre par droit com-
munautaire et des conséquences que comporte une
telle qualification doit encore étre développée. Le
droit communautaire est encore en devenir. En
tout cas, le droit de la société anonyme européenne,
sil était créé, y contribuerait. Cette forme juri-
dique est nécessairement étroitement liée 3 la CEE
et a ses institutions. Cela résulte déja de la parti-
cipation projetée de la Cour de Justice européenne.
Le projet prévoit aussi un registre européen du
commerce. En tout cas, un Statut de la société
anonyme européenne créera A lintérieur de la
Communauté un droit uniforme dans le domaine
limité du droit des sociétés. La maniére dont le
traité qui le réalisera doit étre qualifié ne semble
pas d’une importance primordiale.

IV. Apergu du projet

1. Le projet essaie de donner une réglementation
d’ensemble de la société anonyme européenne, 2
Pexception de quelques domaines spéciaux. Ainsi
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qu’il résulte de la table des matiéres, le projet com-
prend le droit de la S.E. depuis sa constitution
(Titre II) jusqu'a sa dissolution (Titre IX). On
trouvera donc réglementé dans le projet tout ce qui
Iest déja dans les lois nationales sur les sociétés
anonymes : dispositions sur la constitution (Titre
II), le capital, 'augmentation et la réduction du
capital, les actions et leur transfert, les obligations
(Titre III), les organes de la société (directoire,
conseil de surveillance et assemblée générale), la.
composition de ces organes et leur fonctionnement,
y compris la répartition des compétences entre les
différents organes (Titre IV), la reddition des
comptes, ’établissement des comptes et du rapport
annuels, leur examen par des commissaires aux
comptes, I'établissement des documents annuels et
I'affectation du bénéfice ainsi que le contrdle spé-
cial (Titre VI), la modification des statuts (Titre
VIII) et la dissolution (Titre IX).

2. Lors de I'élaboration de tous ces titres, il a été

tenu compte aussi bien des lois sur les sociétés
anonymes en vigueur dans les Etats membres que
des projets de réforme existant dans les différents
pays. Dans le commentaire du projet, il a été fait
couramment référence i ces lois et & ces projets.
Le Statut se fonde donc en grande partie sur des

considérations de droit comparé.

Bien que lauteur n’ait jamais perdu de vue ces
droits nationaux des sociétés anonymes, il souhaite
toutefois pouvoir présenter un projet qui ne soit
pas considéré comme un compromis entre les diffé-
rents droits nationaux. Ce serait pire encore que le
projet constitue un assemblage de toutes les solu-
tions concevables en vigueur dans les droits natio-
naux.

La société anonyme européenne a ses exigences
propres. Elle doit répondre aux besoins de 1’écono-
mie sur le plan européen. Ces besoins économiques
constituent le point de départ pour la création
d’une société anonyme européenne a coté des
formes de sociétés nationales existantes (cf. sous I
« Champ d’application » de cette introduction).
L’auteur a donc considéré que sa tiche était, en
partant de cette base, d’ébaucher d’un seul jet une
nouvelle forme de société. Il a essayé de parvenir
4 une formule claire, compréhensible pour chacun
et, partout ol cela a été possible, de trouver une
construction simple pour cette nouvelle forme juri-
dique. Ce qui n’a pas été jugé absolument néces-
saire a été abandonné. Ainsi, la constitution d’une
S.E. n’est prévue que par des sociétés anonymes et
non par des personnes privées. Pour la méme rai-
son, une libération intégrale du capital minimum
prescrit est exigée. Des actions de jouissance ne
sont pas prévues; la S.E. peut se tirer d’affaire
sans ces actions. Ce n’est que de cette maniére
qu’il a été possible de faire tenir la nouvelle forme
juridique dans le cadre d’environ 200 articles.



3. A propos de cette étendue, il faut songer que la
société anonyme européenne pose, de par sa na-
ture, quelques problémes particuliers que le projet
n’a pas pu éluder, et qui devraient étre réglementés
4 cbté des matidres citées sous le chiffre 1. Figure
parmi ces problémes, en premier lieu, I'objet du
Titre V : la représentation des travailleurs dans
les organes de la S.E. Lors de la création d'une
société anonyme européenne, la question se pose
aussitot : quelle est I'incidence dans cette nouvelle
forme juridique, de la représentation des travail-
leurs dans les organes des sociétés de capitaux,
représentation qui existe dans différents pays ? De
méme, le retour au droit national a exigé une
réglementation particuliére. C’est l'objet du
Titre X : transformation d’'une S.E. en une société
anonyme de droit national i TI'intérieur de la CEE.
L’auteur n’aurait pas considéré son projet comme
complet s’il n’avait essayé de réglementer le droit
des groupes de sociétés anonymes européennes
(Titre VII), bien que, sur le plan national, seule la
nouvelle loi allemande sur les sociétés anonymes
contienne une telle réglementation. Il était ensuite
essentiel d’introduire dans le projet une réglemen-
tation de la fusion d’une S.E. existante avec une
autre S.E. ou une société anonyme de droit national
a lintérieur de la CEE (Titre XI), parce que, &
I'exception de quelques rudiments figurant dans
toutes les législations nationales sur les sociétés
anonymes existant dans les Etats membres, il n’y
a pas de droit international de la fusion. C’est
donc au total le contenu de quatre Titres particu-
liers qui doivent étre ajoutés aux six Titres men-
tionnés ci-dessus sous le point 1 et au premier
Titre contenant quelques dispositions générales trés
importantes pour la S.E. — ce qui porte le projet
a environ 200 articles.

4. Quelques parties du projet n’ont été qu’esquis-
sées. C’est le cas en premier lieu de la reddition
des comptes (Titre VI). La procédure de la reddi-
tion des comptes, y compris la vérification et le
contrble spécial, I'établissement des comptes an-
nuels, I'affectation des bénéfices et la décharge
ont pu étre réglementés. La détermination du con-
tenu des comptes et du rapport annuels demandent
toutefois encore quelques études approfondies par
un groupe d’experts qui doit élaborer les articles
qui s’y rapportent.

Les Titres XII (Droit fiscal) et XIII (Droit pénal)
ont été réservés. L’auteur considére que ces pro-
blémes le dépassent. On a donc renvoyé également
pour le droit fiscal et le droit pénal aux travaux
d’'un groupe d’experts qui donneront 4 ces Titres
un contenu adapté i la situation particuliére des
sociétés anonymes européennes. Dans I'exposé des
motifs de ces deux derniers Titres, seuls quelques-
uns des problémes qui se posent ici ont été indi-
qués et quelques questions générales soulevées.
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En ce qui concerne le Titre V également (Repré-
sentation des travailleurs dans les organes de la
S.E.), d’autres études et une rédaction par un
groupe d’experts sont nécessaires. Ce point a été
souligné a plusieurs occasions dans l'exposé des
motifs de ce Titre. Ici, 'auteur a néanmoins osé
entreprendre une rédaction précise comportant plu-
sieurs alternatives, ne serait-ce que pour prouver
que les problémes qui découlent de la représenta-
tion des travailleurs peuvent étre résolus et qu’ils
ne constituent pas, comme on l'affirme parfois, un
obstacle insurmontable pour la création du droit
des sociétés anonymes européennes. La maniére
dont on résoudra ces problémes est en définitive
une question politique ; en tout cas, il est possible
de les résoudre.

5. Bien que le projet entre dans les détails, il
exige néanmoins — ainsi qu’il résulte du point
précédent — une rédaction plus approfondie &
plusieurs égards. A cet effet, il convient dans di-
vers domaines de faire appel & des experts. Cela
sera également nécessaire pour approfondir le droit
des groupes. Dans l'état actuel du projet, cette
rédaction plus approfondie n’était pas nécessaire.
Ajoutons que le peu de temps dont I'auteur a dis-
posé pour rédiger son projet a rendu absolument
impossible un tel travail de détail.

De l'avis de 'auteur, le principal avantage de tout
le projet consiste en ce qu’il pourrait placer la dis-
cussion relative 4 la création du droit des sociétés
anonymes européennes sur une base plus concréte.
Ce projet permet, méme dans cette premiére ré-
daction provisoire, de discuter concrétement et
d’examiner les uns par rapport aux autres les avan-
tages et les inconvénients de la création de ce droit
des sociétés anonymes européennes.

6. De l'avis de I'auteur, il faudrait en tout cas évi-
ter d’accorder 4 la société européenne une place
privilégiée par rapport aux sociétés anonymes
nationales, car on lancerait immédiatement une
compétition avec ces droits nationaux. L’auteur a
tenté d’éviter cette compétition. La société ano-
nyme européenne ne peut pas servir d’échappa-
toire pour se soustraire & des dispositions de droit
national considérées comme génantes.

Un tel danger pourrait exister dans différents do-
maines. A cet égard, rappelons seulement le droit
de la représentation des intéréts des travailleurs, la
reddition des comptes et les dispositions de droit
fiscal. Ces dangers peuvent étre évités, si ce n’est
en totalit¢, du moins en grande partie : nous
I'avons souligné incidemment dans le Titre V
(Représentation des travailleurs dans les organes
de la S.E.). Lors de I'élaboration du Titre VI
(Reddition des comptes), on devrait avoir constam-
ment conscience de ce danger. Si les statuts de la
S.E. allaient moins loin dans ses dispositions rela-



tives & la publicité que les dispositions des droits
nationaux concernant cette question, il y aurait lieu
de craindre une fuite vers la S.E. par transfor-
mation de sociétés anonymes nationales en sociétés
anonymes européennes. Quelque chose d’analogue
pourrait se produire en ce qui concerne le droit
fiscal. On doit tout d’abord établir que la S.E. n’est
pas créée a cette fin. En partant de ce principe, il
est possible d’éviter les dangers indiqués ou tout
au moins de les réduire 4 un minimum.

7. Les avantages de la S.E. se situent sur un autre
plan..Ils ont déja été indiqués sous le point I de
cette introduction : permettre les fusions inter-
nationales qui, dans Iétat actuel du droit, se heur-
tent & des difficultés si grandes qu'elles sont
presque impossibles. Ces difficultés ne pourraient
étre que partiellement éliminées par une conven-
tion conclue en vertu de l'article 220. La forme
juridique de la S.E., uniforme dans tous les Etats
contractants, offre a la pratique de multiples
avantages. Elle est utile 4 la sécurité juridique.
Elle rend sans objet le probléme du transfert du
sitge dans la mesure ou ce transfert s’effectue a
I'intérieur du Marché Commun. L’accés aux Bourses
européennes, et donc au financement, est égale-
ment grandement facilité en pratique par la créa-
tion de cette nouvelle forme juridique.

Au fond, en créant le droit des sociétés anonymes
européennes, il s’agit de tenter de progresser dans
le domaine du droit des sociétés au méme rythme
que I'évolution économique du Marché Commun en
voie de réalisation. La fonction auxiliatrice du
droit s’exprime ainsi en ce domaine limité.

8. Les travaux de coordination fondés sur T'article
54, 8, g, du Traité CEE, qui sont menés paralle-
lement par la Communauté Economique Euro-
péenne, ont un objectif complétement différent.
La coordination présuppose les droits nationaux de
sociétés.

Elle ne peut pas aller aussi loin dans la simplication
comme lauteur se l'est permis dans son projet
(voir ci-dessus sous le point 2). Elle doit plutét
tenter de trouver des compromis entre les divers
systémes juridiques nationaux. La coordination des
garanties en matiére de droit des sociétés, prescrite
par le Traité CEE, concerne toutes les sociétés et
les personnes morales mentionnées a Tarticle 58,
alinéa 2. Elle a donc une portée générale. Les Etats

17

membres y sont soumis, qu’ils le veuillent ou non.
La coordination pénétre ainsi profondément dans
les ordres juridiques nationaux. Au contraire, la
nouvelle forme juridique de la S.E. n’oblige per-
sonne. Elle laisse libre d’en faire usage ou non.
Elle offre simplement une forme complémentaire
que les entreprises peuvent utiliser pour déployer
certaines activités commerciales.

L’auteur a considéré sa tiche comme une tiche
beaucoup plus simple que celle de ceux qui ont a
s’occuper de la coordination. Une marge beaucoup
plus importante lui a été laissée quant au choix
des solutions convenables pour les divers pro-
blémes concernant le droit des sociétés. Les consé-
quences de son projet s’étendent beaucoup moins
loin que celles des travaux de coordination.

Entre ces travaux il existe donc des différences
fondamentales qui subsisteront méme si ceux-ci
doivent étre couronnés de succés. La société ano-
nyme européenne présente encore des avantages
qu’il n’est pas possible d’obtenir au moyen de la
coordination (cf. ci-dessus sous le chiffre 7). Si ces
travaux étaient simultanément menés & bonne fin,
il se pourrait fort bien qu'une action réciproque
apparit. Pour son projet, 'auteur a pu déja large-
ment profiter des travaux de coordination. Inverse-
ment, un progrés de ces travaux serait concevable
si les Etats membres parvenaient a se décider a
créer la nouvelle forme juridique uniforme de la S.E.

9. En conclusion, 'auteur doit encore une fois
souligner qu’il porte seul la responsabilité person-
nelle du présent projet. Il est conscient, qu’en dépit
de tout le soin apporté i I'éviter, son projet présen-
tera des lacunes et donnera lieu a des critiques
justifiées. Mais le projet ne doit &tre qu’une pre-
miére étape sur la voie de la réalisation d’'un Statut
des sociétés anonymes européennes.

De cette idée, jusqu’a la réalisation finale, le
chemin est encore long. Il faut en premier lieu la
volonté politique de parvenir i la réalisation de
I'idée. Si cette volonté existe, 'auteur est ferme-
ment convaincu que la forme juridique d'une so-
ciété anonyme européenne se réalisera avec la
coopération des experts de tous les pays partici-
pants sous une forme acceptable pour tous les Etats
contractants. Une impulsion nouvelle, quoique mo-
deste, serait ainsi donnée aux objectifs du Marché
Commun.






Titre 1

DISPOSITIONS GENERALES

Article I - 1

1. La société anonyme européenne, ci-aprés dé-
nommée Societas Europea (S.E.), est une société
dont le capital est divisé en actions et qui, sous
réserve de dispositions contraires, ne répond de ses
engagements que sur le patrimoine social.

2. Elle est une société commerciale quel que soit
I'objet de son entreprise.

3. Elle a la personnalité juridique et jouit, dans
tous les Etats contractants, des mémes droits et
facultés que les sociétés anonymes de droit
national,

1. Le projet débute par la définition de la société anonyme
européenne qui sera par la suite nommeée Societas Europea
(S.E.). Pour cette S.E., on a choisi la forme d’une société
anonyme. La société anonyme européenne prend place & cété
des sociétés anonymes nationales des Etats membres. Elle
donne & I'économie une possibilité supplémentaire que celle-
ci pourra utiliser ou non. Il s’agit d’une forme juridique nou-
velle & prendre ou & laisser.

La forme juridique de la société anonyme, connue dans tous
les Etats membres de la CEE, a servi de modeéle pour la
société anonyme européenne. Le régime de la S.E., qui
prend place a coté des réglementations nationales des sociétés
anonymes, présentera donc avec elles de nombreuses res-
semblances, davantage en tous cas que si I'on s'était rat-
taché & une autre forme, de société. On peut dire, en
droit comparé, que les droits des sociétés anonymes des
six Pays membres présentent le plus grand nombre de
traits communs. Cette similitude de tendances se retrouve
également dans les projets nationaux de réforme des sociétés
anonymes, auxquels le présent projet de Statut se référe lar-
gement. Du point de vue économique également, I'avantage
de suivre le modéle de la société anonyme parait évident.
Dans la pratique, on choisit en général cette forme lors-
qu’une entreprise — ce qui sera presque toujours le cas pour
une S.E. — entend développer des activités internationales.
Ce sera d’autre part la forme de la société anonyme qui sera
juridiquement la mieux qualifiée pour assurer la protection
des droits des tiers; c’est 1a un point de vue important dont
le projet de Statut tient compte.

Enfin, c’est dans le droit des sociétés anonymes qu’ont été
réalisés les plus grands progrés sur le plan national en ce qui
concerne les exigences de publicité, ce qui sera également de
la plus grande importance pour le bon fonctionnement de la
S.E. De nombreuses raisons — elles ne sont pas toutes énu-
mérées ici — militent donc en faveur de 'organisation de la
S.E. sur le modéle de la société anonyme.

2. La définition contenue dans I'alinéa Ier correspond donc
largement a celle de la société anonyme telle qu'elle est
connue dans les six Pays. Partout, la société anonyme est —
comme la S.E. — une société de capitaux. Le capital de la
S.E. est divisé en actions. Elle ne répond en général de ses
engagements que sur le patrimoine social. Cette disposition
se retrouve également dans tous les pays de la CEE, bien
qu’elle y soit formulée de maniére différente. L’Allemagne
et I'Italie connaissent une formule analogue 3 celle du pro-
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jet : seul le patrimoine de la société anonyme est engagé.
Dans les autres pays, il est stipulé que les actionnaires ne
répondent des engagements de la société anonyme qu'a
concurrence de leur apport; cette solution était également
celle de I'ancien Aktiengesetz allemand. Les deux formules
conduisent au méme résultat.

3. L’alinéa 2 sert A réaliser des objectifs différents. La S.E.
est toujours une société commerciale. Cette prescription
s'impose de par la nature des actes juridiques que la S.E.
peut accomplir dans les divers pays, certains distinguant les
sociétés de droit civil et celles de droit commercial. Au sein
de la CEE, la France, 'Allemagne, la Belgique et le Luxem-
bourg connaissent cette distinction. Pour I'Italie et les Pays-
Bas qui ne font plus cette distinction, la qualification de la
S.E. en tant que société commerciale ne saurait &tre génante.

Cette différence est importante pour trois sortes de raisons :
en premier lieu, pour la compétence judiciaire qui a été attri-
buée aux tribunaux de commerce en matiére commerciale;
en second lieu, en ce qui concerne le droit matériel qui est
parfois différent au regard des commergants; en troisiéme
lieu, en ce qui concerne 'admissibilité de la faillite.

Ce n'est qu'en Allemagne et aux Pays-Bas que peuvent étre
déclarés en faillite les commergants comme les non-commer-
cants, les sociétés de commerce comme toutes les autres
personnes morales. En Belgique, en France et au Luxem-
bourg, on s’en tient par contre i la régle que seuls les com-
mergants et les sociétés commerciales peuvent étre déclarés
en faillite. Il en est de méme pour I'Italie, bien que la diffé-
rence entre le droit civil et le droit commercial y ait été par
ailleurs abandonnée. Ne peuvent jusqu'a présent é&tre décla-
rés en faillite que des entrepreneurs possédant la qualité de
commergant (Art. 2221 Codice civile). A cet égard, la société
par actions de droit italien est de par sa nature méme consi-
dérée comme entreprise commerciale et donc 4 tout moment
susceptible de faillite. L’alinéa 2 garantit dans tous les Etats
membres de la CEE pour la S.E. qu’elle est susceptible de
faillite. Pour le reste, ce Statut ne touche a la faillite que
de maniére exceptionnelle : en principe la faillite est gouver-
née par le droit national du siége de la société (voir Titre IX -
section 3).

L’alinéa 2 ne se contente pas de disposer que la S.E. est une
société de commerce. Pour plus de simplicité on aurait pu
déja exprimer cette idée dans l'alinéa ler en la formulant
comme suit: « La société anonyme européenne..... est une
société commerciale dont le capital ... etc. ...». En fait, on a
ajouté : « quel que soit I'objet de son entreprise ». Par 13, il
est précisé d’une part qu’en Belgique aussi, la S.E. sera tou-
jours considérée comme une société commerciale. En effet,
en Belgique, la société anonyme n’est traitée comme une
société commerciale que si I'objet de la société est régi par le
droit commercial. En outre, il ressort implicitement de cette
disposition que la S.E. peut étre fondée pour un objet quel-
conque. Il ne sera plus a I'avenir nécessaire de discuter le
point de savoir si une S.E. peut étre fondée, méme si elle ne
tend pas directement ou indirectement a la réalisation d’un
bénefice. Si le projet aboutit, une S.E. pourra aussi servir trés
probablement a la poursuite de travaux de recherche, et cela
sous la forme d’une filiale commune. En outre, comme
« Organgesellschaft », la S.E. pourrait &étre tenue de céder
la totalité de ses bénéfices. Elle pourrait également servir a
des buts coopératifs. Sans se préoccuper de la question de
savoir sil est possible qu'une société n’ait pas de but lucratif,
la S.E. est toujours une société commerciale dans tous les
cas, quel que soit I'objet de son entreprise.



4. Le troisiéme alinéa contient quelques dispositions rela-
tives a4 la situation juridique de la S.E. dans les Etats
contractants. 11 accorde a la S.E. la personnalité juridique
et, dans chaque Etat contractant, les mémes droits et les
mémes pouvoirs qu'une société anonyme nationale, Ces dis-
positions s’adressent surtout aux tribunaux et aux autorités
administratives des Etats contractants. Au cas ou ce Statut
serait adopté sous la forme d’une loi uniforme de droit natio-
nal, ces dispositions ne devraient pas étre insérées dans le
Statut lui-méme, mais dans le traité par lequel les parties
contractantes s’engageraient A introduire cette loi uniforme.

La disposition selon laquelle la S.E. posséde la personnalité
juridique signifie qu’elle peut étre titulaire de droits et d’obli-
gations (voir art. 1 de I'avant-projet d’'une convention sur la
reconnaissance réciproque des sociétés et des personnes mo-
rales, établi en application de l'art, 220, al. 3 du Traité CEE,
Bruxelles 1965). La S.E. peut conclure des contrats et accom-
plir d’autres actes juridiques. Il n’a pas paru nécessaire de
le mentionner ici expressément. La notion de personnalité
juridique inclut tout cela. Elle signifie également que la S.E.
peut étre attraite en justice.

La disposition selon laquelle la S.E. jouit dans chaque Etat
contractant des mémes droits et des mémes pouvoirs qu'une
société anonyme de droit national a surtout pour objet d’évi-
ter qu'en raison de sa nationalitt ou méme de l'absence
d’une nationalité déterminée, la S.E. ne se trouve dans un
Etat contractant dans une situation plus défavorable qu'une
société anonyme de cet Etat.

Cette disposition ne signifie naturellement pas que la S.E.
aurait uniquement les mémes droits et non les mémes obli-
gations qu’une société anonyme nationale. Elle est soumise,
comme toute sociéts, au droit national, dans la mesure o ce
Statut, ou son droit subsidiaire, ne contient aucune réglemen-
tation propre. Ceci est expressément affirmé 4 l'article 1 - 7,
alinéa 3.

Cette derniére disposition exprime par exemple que la S.E.
a accés aux marchés des capitaux dans les mémes conditions
qu'une société anonyme nationale et qu'elle doit &tre traitée
par I'administration nationale de la méme maniére qu’une
société anonyme nationale. Les dispositions lé%ales qui ren-
draient la situation de la S.E. plus défavorable que celle
d’une société anonyme nationale ne seraient pas obligatoires.
11 résulte de cette disposition que la S.E. peut, dans chaque
Etat, agir en justice sans donner caution. Ceci résulte égale-
ment de Particle 1 - 5.

Article I - 2

1. Il ne peut &tre créé de sociétés anonymes eu-
ropéennes que :

a) par des sociétés anonymes créées selon le droit
d’un Etat membre de la Communauté Economique
Européenne, existant depuis trois années consécu-
tives au jour de la déclaration de la S.E. et ayant
eu une activité économique effective durant cette
période;

b) par des sociétés anonymes créées en dehors de
la Communauté Economique Européenne, existant
déja depuis trois ans au jour de la déclaration de
la S.E. et ayant eu une activité économique effec-
tive durant cette période;

c) par d’autres sociétés anonymes européennes.
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2. Lorsqu’une société anonyme est issue de la trans-
formation d’une autre forme de société, la période
d’existence de la société, antérieure 3 la transfor-
mation, est prise en considération si besoin est,
pour lapplication des conditions prévues a I’ali-
néa 1, litt. a) ci-dessus. ‘

1. Cet article régle I'accés a la S.E. On peut dans une large
mesure renvoyer 4 ce qui a été dit dans l'introduction au
sujet du « champ d’application ».

2. La S.E. peut elle-méme étre société fondatrice d’une autre
société européenne (alinéa 1°, c). La S.E. peut fonder une
filiale sous forme de S.E. soit seule, soit avec une société de
droit national (établie dans la CEE ou 3 lextérieur), soit
avec une autre S.E. La S.E. peut aussi fusionner avec une
autre S.E. ou avec une société anonyme de droit national
d’'un pays de la CEE. Ce dernier cas est réglé au Titre XI
du projet.

3. En ce qui concerne les justifications de l'alinéa 2, on se
reportera au point 10 du chapitre « champ d’application ».
Les possibilités d’application ge cet alinéa varient pour les
sociétés suivant les givers pays. En Belgique, par exemple,
une transformation sans perte de la personnalité juridique
n’est pas possible ; en Allemagne, elle ne 'est que dans les
cas prévus par I'Aktiengesetz (§§ 362 a 393) et, en Italie,
cette possibilité est presque illimitée (art. 2498 a 2500 du
Codice civile).

Article I - 3

1. Le choix de la forme juridique de la société
anonyme européenne n’est permis que dans les cas
suivants :

a) fusion de deux ou de plusieurs sociétés ano-
nymes constituées selon le- droit de l'un ou de
plusieurs Etats membres de la Communauté Eco-
nomique Européenne;

b) création d’une société holding par deux ou plu-
sieurs sociétés constituées selon le droit de I'un ou
de plusieurs Etats membres de la Communauté Eco-
nomique Européenne;

¢) création d’une filiale en commun ;

d) transformation d’une société anonyme cons-
tituée selon le droit d'un des Etats membres de la
Communauté Economique Européenne;

¢) création d’une filiale par une seule société
anonyme.

2. Le capital statutaire de la société anonyme eu-
ropéenne doit &tre d’au moins :

1 000 000 UC dans les cas a) et b);
500 000 UC dans le cas d);
250 000 UC dans les cas c) et e).

1. Pour les raisons déja évoquées dans I'Introduction & propos
du champ d’application, le choix de la forme de la société euro-
péenne n’est pas ouvert & tous ni pour n'importe quelle fin.



Les possibilités mentionnées & I'alinéa Ier doivent &tre rap-
prochées des dispositions de I'article 1 - 2. Elles résument
ce qui, dans la partie de I'introduction relative au champ
d’application, a été indiqué comme besoins de 1’économie.
Les cing possibilités ne seront pas utilisées de la méme fagon.
L’utilisation de cette forme juridique pourra porter au début
surtout sur les filiales et sur les filiales créées en commun.
La fusion internationale, la transformation en société ano-
nyme européenne et la constitution d’une S.E.-holding font
cependant partie aussi des possibilités pratiques.

La fusion, la constitution d’'une S.E.-holding et la transfor-
mation de sociétés anonymes sont réservées aux sociétés ano-
nymes créées 3 lintérieur de la CEE. La fusion avec une
société anonyme étrangére a la CEE ne pourrait étre régle-
mentée que s’il s’agissait d'une société anonyme d'un Etat
non membre de la CEE ayant adhéré au présent Statut.
Cette possibilité n’est cependant pas envisagée. Elle serait
difficilement acceptable par les Etats tiers du fait que le
Statut a recours aux institutions de'la CEE, comme la Cour
de Justice européenne. Dans ces conditions, il n’est guére
possible de régler techniquement le cas de la fusion qui ferait
disparaitre la 'société anonyme étrangére i la CEE et trans-
férerait son patrimoine 3 une société (S.E.) ayant son siége
dans la CEE. Il en va de méme pour ce qui est de la trans-
formation en S.E. d’une société anonyme extérieure i la
CEE, avec transfert concomitant du siége dans un pays de
la CEE. La constitution d’'une S.E.-holding a été également
limitée aux sociétés anonymes créées dans la CEE. Lors de
cette constitution, les actionnaires des sociétés anonymes
nationales sont obligés d’échanger leurs actions contre les
actions’ de la S.E.-holding. Une telle obligation d’échange
ne peut étre imposée que dans les Etats qui ont adhéré a la
convention, c’est-i-dire, dans la perspective du projet, les
Etats de la CEE.

Seules la constitution d’une S.E. comme filiale commune
(cas c) et la constitution d’une S.E. filiale par une seule
société anonyme (cas e) sont également possibles pour les
sociétés anonymes d’'un Etat n’appartenant pas 4 la CEE.

2. Dans le cas de la transformation d’une société anonyme
nationale créée dans la CEE en S.E., I'opération ne concerne
qu’une seule société. On entend ici par transformation le seul
changement de la forme juridique de la société. La création
d’une filiale par une seule société anonyme constitue un autre
cas permis par le projet. Dans les deux cas, la nouvelle société
n’a qu'un seul fondateur, mais il s’agit d’'une personne mo-
rale. Depuis longtemps déja, cela est courant en pratique.
Dans les pays ou le droit national des sociétés anonymes
exige plusieurs fondateurs (sept en Belgique et en France, par
exemple), on fait fréquemment appel 4 des hommes de paille.
Le projet admet franchement la constitution par une seule
personne qui sera toujours, il est vrai, une société anonyme.

3. L’exigence d’'un capital minimum (alinéa 2) a déja été
justifiée dans la partie de lintroduction consacrée au
« champ d’application », Le montant du capital minimum
est pour partie une question subjective. D’un cbté, le crédit
de la S.E. intervient, et d’un autre c6té, il s’agit d’éviter un
conflit avec les divers droits nationaux des sociétés anony-
mes. Le capital minimum le plus élevé est exigé actuelle-
ment en France (500 000 F, soit 100 000 UC). Pour les S.E.
filiales a capital minimum de 250000 UC, on exige donc
deux fois et demie le capital minimum le plus élevé connu.
Cependant, cette exigence ne parait pas prohibitive. Si I'on
veut agir dans le Marché Commun et avoir accés au marché
européen des capitaux, ce qui sera sans doute une des rai-
sons de la création d’'une S.E., un tel capital minimum ne
semble pas excessif. Il faut noter en outre qu’en cas de créa-
tion de filiales communes et en présence d’au moins deux
partenaires, chacun n’aura qu’a apporter la moitié du capital,
soit 125000 UC. Comme on I'a déja indiqué a propos du
« champ d’application », le capital doit étre entiérement
libéré. La disposition qui y est relative figure a larticle
Imr-1-1.
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Article I - 4

1. La S.E. a son siége au lieu que les statuts dé-
signent. Les statuts doivent indiquer comme siége,
4 lintérieur de la Communauté Economique Eu-
ropéenne, le lieu ou se trouve I'administration cen-
trale de la S.E.

2. Lorsque 'administration centrale est transférée
en un autre lieu, les statuts doivent étre modifiés
en conséquence.

3. En cas de transfert du siége, la S.E. peut, pen-
dant une durée de trois ans, étre assignée devant
les tribunaux compétents & raison de son siége
antérieur.

1. La S.E. est créée en vue de promouvoir les objectifs du
Marché Commun. Son administration centrale et son siége
doivent donc se trouver & lintérieur du Marché Commun.
Le siége statutaire de la S.E. doit correspondre au siége réel
de Tadministration centrale. Cette obligation résulte du
premier alinéa de I'article. .

La notion d’« administration centrale » s’inspire de larticle
5 de 'avant-projet de convention sur la reconnaissance mu-
tuelle des sociétés et personnes morales (Bruxelles 1965) :
«Au sens de la présente convention, on entend par siége
réel des sociétés ou personnes morales, le lieu ou est établie
leur administration centrale ». De son c6té, cet avant-projet
rejoint la Convention de La Haye de 1956 concernant la
reconnaissance de la personnalité juridique des sociétés, asso-
ciations et fondations étrangéres (l'article 2, alinéa 3 de cette
convention stipule : « La société, I'association ou la fonda-
tion est considérée comme ayant son siége réel au lieu ou est
établie son administration centrale ») ainsi que les droits na-
tionaux des Etats contractants qui se fondent sur la doctrine
du siége réel. Le siége de la S.E. se trouve donc au lieu ot
elle a son administration centrale (Hauptverwaltung, ammi-
nistrazione centrale, hoofdadministratie). Ce siége réel devra
correspondre au siége statutaire. C’est ce sidége statutaire qui,
dans l'idée du projet, est déterminant. La sécurité juridique
s’en trouve renforcée.

2. A de nombreux égards (compétence judiciaire, assiette
de I'impét, etc.), il importe que le lieu du siége soit indiqué
d’une fagon aussi précise que possible. I ne peut y avoir de
doute sur le siége statutaire. Le dynamisme du développe-
ment économique actuel rend pourtant des transferts de siége
trés probables. Il est de la nature de la S.E. qu’elle puisse
transférer librement son sitge A Tintérieur de la CEE en
fonction des besoins économiques. Si Padministration cen-
trale est transférée d'un lieu 2 un autre, les statuts doivent
étre modifiés en conséquence (alinéa 2).

Il n’est pas prévu de sanction spéciale a cet égard. Il existe
pourtant une obligation pour I'administration. Sa responsa-
bilité pourra étre engagée si elle n’observe pas les prescrip-
tions du Statut (art. IV - 1 - 10 et art. IV - 2 - 9). Le direc-
toire et le conseil de surveillance, qui ont tous deux le pou-
voir de convoquer l'assemblée générale, doivent veiller & ce
que les statuts soient adaptés le plus vite possible & la nou-
velle situation.

8. Les tiers pourraient étre surpris par un changement du
siége. C’est pour les protéger que 'on a prévu a l'alinéa 3
que la société peut encore étre assignée devant les juridic-
tions dans le ressort desquelles se trouvait le lieu de son
siége initial, pendant une durée de trois ans suivant le chan-
gement du siége statutaire. Par 13 se trouve écartée une des
objections 4 la possibilité de transférer le siége d’'un pays
de la CEE dans un autre. On a renoncé, pour des motifs



de sécurité juridique, 3 limiter dans l'alinéa 8 la pos-
sibilité d’assigner la S.E. devant le tribunal du siége statu-
taire initial 4 des obligations résultant d’actes juridiques
passés avant la modification des statuts.

Une telle limitation pourrait faire surgir des problémes
graves. C'est pourquoi il a été prévu d'une fagon trés
générale que la S.E. peut étre assignée également devant
le tribunal de son siége (statutaire) antérieur, méme lorsque
celui-ci a été changé entretemps. Il est vrai que cette possi-
bilité est limitée dans le temps. Pour les actions intentées
plus de trois ans aprés la modification statutaire, seul le nou-
veau -sidége statutaire est valable. Par ( transfert du siége »
au sens de I’alinéa 3, on entend donc exclusivement un trans-
fert 4 la suite d’une modification des statuts.

En cas de transfert effectif de I’administration centrale sans
modification statutaire, les seules sanctions qui s’appliquent
sont celles citées a la fin du commentaire sous le point 2.
Tant que les statuts n’ont pas été modifiés en conséquence,
ce sont les juridictions du siége initial (statutaire) qui reste-
ront compétentes.

Article I - 5

Dans chaque Etat contractant, la compétence juri-
dictionnelle et la procédure en matiére de sociétés
anonymes européennes sont réglées suivant les dis-
positions prévues par le droit de cet Etat pour les
sociétés anonymes nationales, pour autant que le
présent Statut ne comporte pas de stipulations par-
ticuliéres & cet égard.

En complétant Tarticle I - 1 alinéa 3, cet article dispose
expressément que la S.E. doit étre traitée comme une société
anonyme nationale en ce qui concerne la compétence judi-
ciaire et la procédure civile. Dans les litiges concernant une
S.E., ce sont donc les régles du droit national qui détermi-
nent la compétence «ratione materiae » et « ratione loci ».
Au cours du proces, c’est la procédure civile nationale qui
s’applique.

Tout ceci n'est valable que pour autant que le présent
Statut ne comporte pas de stipulations particuliéres a cet
égard ». Ainsi l'article I - 6 contient des dispositions qui
interviennent dans la procédure nationale. On trouve d’au-
tres exemples dans les prescriptions du Statut selow: lesquelles
le tribunal du si¢ge de la société statue par décisions insus-
(ieptiblesz)d’appel sur certaines affaires (par exemple art.
V-3-2).

Article I - 6

1. La Cour de Justice des Communautés Euro-
péennes statue par voie de questions pré-
judicielles :

a) sur 'applicabilité et Iinterprétation du présent
Statut;

b) sur la détermination des principes et des régles
communes mentionnées dans l'article I - 7 ;

c¢) sur l'interprétation des statuts d’une S.E.

2. Quand une telle question est soulevée devant
une juridiction d’'un Etat contractant, celle-ci est
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tenue, sur la demande d’une partie, de soumettre
la question au jugement de la Cour de Justice. La
juridiction peut également en saisir d’office cette
Cour.

3. La juridiction n’est pas liée par la disposition
de l'alinéa précédent si la décision sur I'une des
questions entrant dans le champ de l'alinéa 1 du
présent article n’a pas d’incidence sur le jugement
qu’elle doit rendre.

4. L’arrét de la Cour de Justice s’impose 3 la
juridiction.

5. L’avocat général auprés de la Cour de Justice
des Communautés Européennes peut déférer a la
Cour un jugement d’'une juridiction d’un Etat
contractant, ayant acquis lautorité de la chose
jugée, afin que soit décidé si la juridiction a violé
des dispositions du présent Statut, des principes et
des régles communes mentionnés 3 Particle I - 7
ou des dispositions des statuts d’'une S.E. La déci-
sion de la Cour de Justice ne préjudicie pas aux
droits des parties.

6. La procédure devant la Cour de Justice des
Communautés Européennes est fixée dans son re-
glement de procédure; ledit réglement doit étre
soumis & l'approbation unanime du Conseil de
Ministres de la Communauté Economique
Européenne.

1. Une application et une interprétation divergentes du
présent Statut présenteraient un trés grand danger pour la
S.E. Comme le faisait observer le Gouvernement francais
dans sa note du 15 mars 1965 : « il serait indispensable d’or-
ganiser un systéme d’harmonisation des jurisprudences natio-
nales, de telle sorte que la loi uniforme soit assurée de garder
son caractére grice a linterprétation également uniforme
de ses dispositions ». C’est pourquoi, pour harmoniser la
jurisprudence dans les six pays, le « Patronat frangais » a pro-
posé dans son projet linstitution d'une juridiction centrale
internationale. Ce systéme resterait parfaitement conciliable
avec une loi uniforme (voir introduction).

2. 11 est naturel de penser d’abord a la Cour de Justice des
Communautés Européennes, en tant que tribunal central et
international. Le Statut de la S.E. est si étroitement lié a
la CEE en raison de son objet et du fait que les Etats con-
tractants sont en méme temps les six Etats membres de la
CEE, qu’il va de soi d’utiliser autant que possible les insti-
tutions de la Communauté. On pourrait donc créer une
chambre commerciale de la Cour de Justice. La procédure
devant la Cour de Justice des Communautés Européennes
pourrait étre fixée dans un réglement de procédure de la
Cour. Ce réglement de procédure doit étre approuvé a 'una-
nimité par le Conseil (art. 188 du Traité CEE et art. 160 du
Traité CEEA). D’ou l'alinéa 6.

3. Si une juridiction centrale internationale intervient, on
peut envisager deux sortes de procédures : soit une procé-
dure supranationale de cassation ou de révision, soit 'appli-
cation de la procédure des décisions préjudicielles telle
quelle existe dans la CEE. La premitre de ces solutions
impliquerait que l'on passe d’abord par toutes les instances
nationales avant de pouvoir s’adresser a l'instance supra-
nationale. Tout au plus pourrait-on créer un systéme per-
mettant la cassation ou la révision des jugements nationaux
de premitre ou de seconde instance avec renvoi éventuel



aux tribunaux nationaux. Mais [Délaboration d'un tel
systéme n’irait certainement pas sans difficultés majeures.

1l convient de considérer, en outre, que trés souvent un litige
ne soulévera pas seulement des questions d’application ou
d’interprétation du Statut, mais aussi des questions de droit
national. Cela compliquerait encore la réglementation d’une
procédure supranationale de cassation ou de révision se limi-
tant 4 la seule application ou interprétation du Statut.

Enfin, la procédure supranationale de cassation ou de révi-
sion rendrait possible, 4 la demande d’'une des parties, la
cassation ou l'annulation par la juridiction supranationale
de décisions nationales rendues en derniére instance. C’est
l1a une conséquence qui devrait étre évitée autant que pos-
sible. Pour tous ces motifs, on a donné la préférence a la
seconde solution.

4. La décision préjudicielle peut, d’aprés l'alinéa 1, se rap-
porter a lapplicabilité et a l'interprétation du Statut, a la
détermination des principes généraux mentionnés a l'article
1-7 et a linterprétation des statuts d’une S.E. déterminée.
Ainsi donc, non seulement l'interprétation du Statut, mais
aussi son applicabilité sont prévues. La pratique de lappli-
cation des traités européens par des juridictions nationales
a montré que, bien souvent, les tribunaux nationaux se sont
refusé a appliquer le droit de I'un de ces traités — et cela
en dépit des moyens avancés en sens contraire par I'une des
parties — en alléguant que ce droit n’était pas applicable
en l'espéce. L’article 1 - 6 reconnait 3 la seule Cour de gustice
des Communautés Européennes la compétence pour délimi-
ter le champ d’application du présent Statut.

La décision préjudicielle peut, aux termes de larticle 1- 86,
étre demandée aussi en vue de déterminer les principes et
les régles communes mentionnés dans Particle 1 - 7. Les prin-
cipes visés 4 l'article 1 -7 sont aussi bien les principes géné-
raux mentionnés dans le deuxiéme alinéa de cet article 1-7
sous a) et sur lesquels est fondé le présent Statut, que ceux
mentionnés sous b) qui prédominent dans les ordres juridi-
ques des Etats contractants.

L’application des principes généraux et des régles communes
mentionnés a l'article 1-7 fait partie de lapplication du
Statut lui-méme, de sorte que logiquement elle est soumise
elle aussi 4 la procédure de la décision préjudicielle. Cela
est d’autant plus nécessaire que c’est précisément lors de
I'application ge ces principes et régles qu’il faut craindre
sérieusement que des divergences ne se produisent.

L’interprétation des statuts d’'une S.E. est soumise a la juri-
diction de la Cour de Justice, non seulement parce que ces
statuts représentent une partie essentielle de 1’application
du présent Statut, mais encore parce que la réglementation
de questions importantes est laissée 4 ces statuts. A ce sujet,
il convient de considérer que les statuts des premiéres S.E.
serviront probablement de modéle 3 de nombreux autres.

L’intérét d’une jurisprudence uniforme sur I'interprétation
des statuts d’'une S.E. est donc d’autant plus grand.

L’examen de la validité des statuts sera déja effectué par la
Cour de Justice des Communautés Européennes lors des
contrdles portant sur la constitution de la S.E. d’une part,
les modifications ultérieures de ces statuts d’autre part. Il
n’était donc pas nécessaire, a3 la différence de ce qui
est prévu pour l'interprétation des statuts, de faire mention
de la validité.

5. La réglementation de la décision préjudicielle prévue a
Tarticle 1 -6 s’écarte sur certains points de celle prévue aux
articles 177 du Traité CEE et 150 du Traité CEEA. Ces dif-
férences trouvent leur justification dans la nature du droit des
sociétés anonymes qui doit correspondre avant tout aux
besoins de la pratique juridique.

23

L’alinéa 2 prévoit que tout tribunal d’'un Etat contractant
est tenu, a la demande d'une partie, de s’adresser a
la Cour de Justice Européenne pour obtenir une décision
préjudicielle sur les objets mentionnés a I'alinéa 1, ou peut,
d'office, le faire. Il n'est donc pas fait de distinction entre
les tribunaux dont les décisions sont encore susceptibles
d’un recours juridictionnel de droit interne et les autres. Cette
disposition tient compte de l'intérét des parties pour autant
qu’elle oblige les tribunaux a4 demander & la Cour de Justice
Européenne de statuer dés que 'une des parties le demande.

Aux termes de l'alinéa 3, cette obligation cesse d’exister
dans la seule hypothése oti une décision sur I'applicabilité
ou linterprétation de ce Statut ou sur d’autres objets visés
A l'alinéa 1 n’a pas d’incidence sur le jugement a rendre par
le tribunal national, ce qui pourrait étre le cas lorsque le
litige porte aussi sur des éléments de droit national et qu'une
simple décision basée sur le droit national permet d’y mettre
fin. Cette solution se distingue fondamentalement de la théo-
rie de I'«acte clair». Cette doctrine implique I'application
et I'interprétation d’'un « acte », c’est-a-dire d’'une décision sur
l'un des objets visés 4 l'alinéa 1. Le projet ne laisse aucune
place & I'application de la théorie de I'« acte clair ». La ques-
tion de savoir si la décision de la Cour de Justice européenne
a une incidence sur le jugement & rendre par le tribunal na-
tional sera tranchée par ce tribunal lui-méme. La formula-
tion objective de l'alinéa 3 («a une incidence») permet
toutefois de soumettre cette question & I'appréciation de la
Cour d’Appel ou de la juridiction nationale supréme.

La clé de voiite de ce systéme est la disposition prévoyant
a lalinda 5 que l'avocat général peut  sui juris» détérer
a la Cour la question de savoir si une juridiction nationale
a violé soit le statut, soit les principes généraux ou les régles
communes mentionnés a larticle 1 -7, soit les statuts d’'une
S.E. déterminée. Cette procédure est le complément néces-
saire du systéme décrit ci-dessus; il tient compte le plus
largement possible des intéréts des parties. En effet, si les
parties ne désirent pas que la Cour de Justice européenne
statue & titre préjudiciel, les tribunaux nationaux, y compris
méme les juridictions suprémes, ne sont jamais tenus de de-
mander une pareille décision préjudicielle. Ce systéme pour-
rait conduire a de graves divergences.

Pour ces raisons, on a prévu dans le projet le systéme de la
« cassation dans I'intérét de la loi» connu dans la plupart
des Etats membres (). Le fait que la décision de la Cour de
Justice européenne ne saurait toucher les droits des parties
résulte de 'objectif méme de la procédure qui est de garan-
tir une interprétation uniforme. Les parties avaient en effet
la possibilité de susciter une décision a titre préjudiciel.

Article I - 7

1. L’application et linterprétation de ce Statut
doivent respecter son but qui est la création d’un
territoire de droit unique couvrant les Etats
contractants.

2. Les questions concernant des matiéres régies
par le présent Statut et qui ne sont pas expressé-
ment tranchées par celui-ci seront réglées :

a) selon les principes généraux dont ce Statut
s’inspire;

(1) Par exemple, art. 51 de la loi frangaise du 23 juillet 1947
modifiant I'organisation et la procédure de la Cour de Cas-
sation ; art. 363 Codice di procedura civile; art. 96 et 98
de la « Wet op de Rechterlijke Organisatie » du 18 avril 1827.



b) dans le cas oi ces principes généraux n’offrent
pas de solution, selon les régles communes ou les
principes généraux prépondérants dans les ordres
juridiques des Etats contractants.

3. Les matiéres qui ne sont pas régies par le pré-
sent Statut sont soumises au droit national appli-
cable en I'espéce.

1. Cet article contient les principes d’aprés lesquels doit étre
déterminé le droit applicable a la S.E. et a ses relations avec
les parties intéressées et les tiers. Il contient également dans
I'alinéa 1 une disposition relative i I'application exacte et a
I'interprétation de ce Statut. Nous reviendrons sur cette dis-
position 2 la fin des motifs relatifs i cet article.

Cet article distingue trois sources de droit : premiérement le
Statut lui-méme, deuxidmement son droit subsidiaire, qui
doit &tre appliqué pour combler les lacunes existant dans les
matiéres traitées par le Statut, et troisiémement le droit na-
tional en ce qui concerne les matiéres qui ne sont pas traitées
dans ce Statut.

L’alinéa 2 traite du droit subsidiaire. L’alinéa 3 rappelle
quil existe des matiéres auxquelles ce Statut ne touche pas.
Le droit national s’applique a ces matiéres.

2. La question se pose immédiatement de savoir ou se situe
la limite entre ce Statut et son droit subsidiaire d’une part,
et autre droit d’autre part. C’est une question d’interprétation
des termes «les matiéres traitées dans le présent Statut ». La
Cour de Justice européenne a pour tiche d’interpréter ces
termes. L’auteur a conscience que cette formule n’est pas
de nature 4 fournir une réponse claire dans chaque cas parti-
culier. Le droit des sociétés contenu dans le Statut intéresse
un grand nombre de domaines juridiques sans que l'on
puisse toujours dire §’il « traite » de matiéres relevant de ces
domaines.

Le Statut renvoie parfois expressément au droit national,
ainsi par exemple A larticle IV-1-2, alinéa 1, qui parle de
contrats entre la S.E. et les membres de son directoire. Mais
trés souvent le Statut ne contient aucune référence explicite,
ainsi par exemple A 'article IIT-2-5 : «les actions au porteur
se transmettent par tradition ». On comprend qu’un contrat
valable doive é&tre a la base de la tradition des titres. Mais le
Statut ne le dit pas et il ne dit pas davantage a quelles con-
ditions ce contrat doit satisfaire pour &tre valable. Cela
est laissé au droit national sans que ce soit dit expressé-
ment.

Il existe aussi de nombreux domaines juridiques auxquels
co Statut ne s’étend pas, mais dont la S.E. rencon-
trera inévitablement les régles au cours de son exis-
tence. Parmi ceux-ci figurent par exemple le droit adminis-
tratif, le droit des professions industrielles et commerciales,
le droit de la concurrence, le droit général du travail, le droit
fiscal et le droit pénal, dans la mesure ou ils n’ont fait I'objet
d’une réglementation dans ce Statut (Titres XII et XIII), et
presque tout le droit civil et le droit commercial dans la
mesure ou ce Statut n’en traite pas. Il est évident que seul le
droit national peut s’appliquer ici. L’application du droit
national doit cependant toujours satisfaire & la condition de
I'article I -1, alinéa 8 : dans chaque Etat contractant, la S.E.
ne peut étre traitée plus défavorablement qu’une société
anonyme nationale.

Eu égard au caractére trés vaste du droit des sociétés, il n’a
pas été possible a I'auteur de trouver une formule plus claire
que celle que renferment les deux derniers alinéas de cet
article. On a cependant essayé de dire le plus nettement
possible dans les diverses dispositions ou dans leur motiva-
tion quel est le droit applica{))le. En général, cela résultera
donc, soit du texte méme des dispositions, soit de leur moti-

vation, Si ces éléments n'offrent aucune solution, il y aura
lieu de prendre en considération le but de ce Statut et de
ses différentes dispositions. L’accomplissement d'une telle
mission a été confié¢ également 4 la Cour de Justice euro-
péenne dans d’autres domaines.

8. L’alinéa 2 aborde la question difficile du droit subsidiaire.
Cette question ne saurait étre éludée. Quelque compléte que
puisse étre la réglementation relative a la S.E., elle présente
néanmoins des lacunes. Méme si sa formulation est des plus
précises, elle pourra donner lieu 2 des questions d’interpré-
tation. Comment combler ces lacunes et répondre aux ques-
tions d’interprétation ?

La premiére partie de 'alinéa 2 s’inspire largement de I'ar-
ticle 17 de la loi uniforme de La Haye «sur la vente inter-
nationale des objets mobiliers corporels » du ler juillet 1964
ou il est dit : « Les questions concernant des matiéres régies
par la présente loi et qui ne sont pas expressément tranchées
par elle, seront réglées selon les principes généraux dont elle
s’inspire ». Tant en ce qui concerne les lacunes qui peuvent
se présenter que pour les difficultés possibles d'interprétation
en cas de défaut de réglementation non équivoque, cet alinéa
renvoie en premier lieu aux principes généraux dont s’inspire
le Statut des sociétés anonymes européennes.

« En premier lieu » — car les principes généraux sur lesquels
est fondé le présent Statut peuvent se révéler insuffisants.
Dans ce cas, 'alinéa 2, sous b) renvoie en second lieu aux
principes généraux communs aux ordres juridiques des Etats
contractants ; cette solution figure également dans les statuts
de lentreprise commune franco-allemande « Saarlor». On
aurait pu aussi imaginer un renvoi aux principes généraux
des droits nationaux des sociétés anonymes. S’inspirant de
I'article 215 du Traité de Rome (responsabilité non contrac-
tuelle de la Communauté en cas de dommages), on a donné
la préférence a la notion plus large de lordre juridique.
Cela d’autant plus que le Statut ne contient pas seulement
des régles relatives au droit des sociétés et que le droit des
sociétés anonymes lui-méme prend sa source dans le droit
civil général. Le renvoi (sous b) aux régles communes et aux
principes généraux des ordres juridiques nationaux n’est pas
un renvoi 2 un minimum de réglementations identiques, mais
plutét un renvoi aux principes généraux et aux régles com-
munes prépondérants dans les différents Etats contractants.
La jurisprudence de la Cour de Justice européenne montre
que de tels principes et régles existent 3 I'intérieur de la CEE
et qu'ils peuvent offrir au juge une base utilisable de solu-
tion concréte. Par contre, on ne renvoie pas aux us et cou-
tumes, le droit des sociétés étant dans la plupart des Etats
contractants en majeure partie un droit impératif qui, dés
lors, laisse peu de place aux us et coutumes.

Les principes du Traité CEE font également partie des prin-
cipes généraux visés par le présent alinéa. A de nombreux
égards (par exemple en ce qui concerne l'intervention de la
Cour de Justice européenne prévue a larticle précédent), le
Statut de la société européenne est étroitement lié au Traité
de Rome. Ses principes, comme linterdiction de discrimina-
tions en fonction de la nationalité ou le principe de la libre
circulation des personnes, des services et des capitaux, s’ap-
pliquent aussi au Statut de la S.E.

4. Au lieu de la solution choisie & l'alinéa 2 en matiére de
droit subsidiaire, on aurait pu renvoyer au droit national du
sitge de la S.E. De nombreux arguments militent contre une
telle solution. Le renvoi au droit national du si¢ge pourrait
conduire 4 de grandes divergences dans l'interprétation du
Statut de la S.E. Des espéces similaires pourraient recevoir
des solutions différentes selon les pays. Pour cette raison, on
s’est également abstenu de choisir, dans cet article, comme
troisiéme et derniére solution de remplacement, le renvoi au
droit national. En effet, le juge national pourrait trop faci-
lement étre tenté de ne pas aller plus loin dans la recherche
de principes généraux communs et de se replier sur son droit
national.



Le renvoi pur et simple au droit national du si¢ge donnerait
lieu également & de grandes difficultés dans d’autres pays
ot le juge serait tenu d’appliquer un droit national étranger
et d'arriver peut-étre a2 des solutions divergentes qui ne
seraient plus susceptibles d’&tre corrigées par les juridictions
de cassation ou de révision. En outre, en cas de transfert
du si¢ge d’'un pays a l'autre, le droit subsidiaire changerait.
Pour toutes ces raisons, on a renoncé a faire appel au droit
national du si¢ge. L’alinéa 2 renvoie par contre & une source
juridique commune a tous les droits nationaux.

5. En soi, la solution du probléme du droit subsidiaire prévue
a l'alinéa 2 ne constitue pas encore une option pour une S.E.
de droit communautaire. La méme solution serait également
réalisable en cas de loi uniforme. Une loi uniforme intro-
duite dans les Etats contractants en tant que loi nationale
pourrait contenir une réglementation similaire. Le projet de
La Haye dont s’inspire I'article 1 - 7 (point 3) le prouve bien.

6. L'alinéa 3 rappelle, comme nous I'avons dit, qu’il existe
des matiéres qui ne sont pas traitées dans ce Statut. Ces
matiéres dont quelques exemples sont cités sous le point 2,
sont soumises au droit national. La question se pose alors
de savoir quel est le droit national applicable. Ce ne sera pas
toujours le droit de I'état du siége. La S.E. pourrait non
seulement conclure des affaires dans d’autres Etats et se sou-
mettre ainsi & certaines dispositions de ces Etats, elle pourrait
également avoir des entreprises autonomes dans d’autres
Etats.

Cet alinéa ne répond pas clairement A la question de savoir
quel droit est applicable. La diversité des situations de fait ne
le permet pas. On a envisagé de dire que le droit applicable
aux matiéres non régies par ce Statut est le droit applicable
selon les dispositions du droit international privé. Cette for-
mule n’a pas été choisie, en premier lieu parce que trés sou-
vent il ne s’agira pas de conflits de loi — et en effet de nom-
breuses situations de fait se limitent & un seul Etat — en se-
cond lieu, parce que cette formule ne répond qu’en apparence
a la question posée, elle ne dit pas en effet quel droit interna-
tional privé doit étre appliqué. Le droit international privé
est diffPérent dans chaque Etat.

Eu égard a ces considérations, 'auteur a choisi cette formule
simple : «le droit national applicable en I'espéce ». Cette
formule montre clairement que ce Statut n’a pas la préten-
tion d’indiquer quel est le droit qui est applicable aux faits
dont il ne traite pas. Cela est non seulement difficile 3 dire
dans une formule générale, mais semble méme n’étre pas
nécessaire. Les lois nationales déterminent en général leur
propre champ d’application et lorsqu’elles ne le font pas, il
existe les régles de droit international privé, de droit admi-
nistratif international, de droit pénal international, etc. qui
indiquent quel droit substantiel est applicable.

On trouve une formule analogue 3 celle de lalinéa 3 a
I'article 89 de la «loi uniforme sur la vente internationale
des objets mobiliers corporels » (La Haye, avril 1964) :

«En cas de dol ou de fraude, les dommages-intéréts seront
déterminés par les régles applicables aux contrats de vente
non régis par la présente loi ».

7. Enfin, il nous faut revenir a la disposition contenue dans
Palinéa 1, relative a I'application et & linterprétation de ce
Statut en général. Cette disposition prévoit que pour I'appli-
cation et I'interprétation du Statut, il y a lieu de prendre en
considération son but général qui est la création d’un terri-
toire de droit unique couvrant tous les Etats contractants.
Cette disposition s’adresse en piemier lieu aux juridictions
nationales.

Une telle disposition semble particuliérement importante pour
les pays dans lesquels des lois nationales sont nécessaires
pour mettre en vigueur dans l'ordre juridique interne le droit
de la S.E. créé par un traité (Allemagne et Italie). Elle a &té
inspirée par une recommandation relative d linterprétation
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uniforme des traités que I'assemblée consultative du Conseil
de I'Europe a adoptée en 1966 lors de sa 17¢ session ordi-
naire, & l'occasion d’'un rapport du Prof. Wahl (document
2005 de I'assemblée consultative du 4 janvier 1966). De son
c6té, ce rapport se référe & une clause analogue existant dans
les « Uniform state laws » américaines.

Article I - 8

1. Toute S.E. est inscrite dans un registre du com-
merce 2 instituer auprés de la Cour de Justice des
Communautés Européennes.

2. Les modalités d’institution et de fonctionnement
du registre du commerce feront I'objet d’un régle-
ment de la Cour de Justice des Communautés Eu-
ropéennes; ledit réglement devra étre soumis a
lapprobation unanime du Conseil de Ministres
de lIa Communauté Economique Européenne.

3. Le registre européen du commerce est autorisé a
percevoir des redevances 3 l'occasion de chaque
inscription ou de chaque dépot de documents. En
outre, le registre européen du commerce peut per-
cevoir des redevances annuelles.

4. Toute personne pourra prendre connaissance
des indications portées dans le registre européen
du commerce ainsi que des documents qui y sont
déposés. Des copies des inscriptions et des docu-
ments devront étre délivrées contre rembourse-
ment des frais.

5. Chaque Etat contractant ouvre, dans son pays,
une annexe du registre européen du commerce
dans laquelle est également inscrite toute S.E. ayant
son siége dans cet Etat et ou sont conservées les
copies des documents déposés auprés du registre
européen du commerce. L’alinéa 4 est applicable
par analogie.

6. Le registre européen du commerce assure la
transmission immédiate de toutes les indications
aux annexes intéressées. En cas de discordance
entre les mentions ou copies conservées dans les
annexes et celles du registre européen, seules ces
derniéres font foi.

1. L’activité «européenne» de la S.E. rend nécessaire la
création d’une source d’information accessible & tous les in-
téressés. Dans la plupart des Etats contractants, des registres
du commerce ou des services analogues sont créés auprés d’un
tribunal; en tous cas, ils sont au moins sous le contrdle
d’un tribunal ou d’un juge. Lors de la création d’une S.E.,
la Cour de Justice européenne a, comme il ressort du Titre II,
une fonction de contréle a remplir. Dans cet ordre d’idées, le
projet prévoit la création d’un registre européen du commerce
auprés de la Cour de Justice européenne (alinéa 1).

2. L’alinéa 2 charge la Cour de Justice des Communautés
Européennes de régler les modalités d’institution et de fonc-
tionnement du registre européen du commerce par voie de
réglement interne. Ce réglement doit étre approuvé & I'una-
nimité par le Conseil de Ministres de la CEE (cf. article
188, alinéa 2 du Traité CEE).



8. Au stade actuel, le projet peut se borner A cette disposi-
tion générale. Il a cependant paru opportun d’évoquer dés
a présent la question des redevances. La création du registre
européen du commerce entrainera des frais. Pour couvrir ces
frais, on peut percevoir des redevances comme il est d’usage
sur le plan national. Cependant, ces redevances ne doivent
pas constituer une charge excessive pour la S.E., L’élabora-
tion plus détaillée du réglement de toutes ces questions peut
toutefois &tre laissée & la Cour de Justice sous (}e contrdle du
Conseil de Ministres. L'alinéa 3 prévoit seulement la possi-
bilité d’exiger une redevance au moment de 'inscription et
du dépdt des documents. De la méme fagon, la possibilité
serait ouverte de percevoir, de chaque S.E. inscrite, une
redevance annuelle.

4. L’alinéa 5 prévoit la création d’'une annexe dans chaque
Etat contractant, ou l'on trouvera tous les renseignements
sur une S.E. ayant son siége dans cet Etat. Pour plus de sim-
plicité, on a prévu une seule annexe centrale par Etat. Cette
annexe recevra ses indications du registre européen du com-
merce. L’identité des informations sera ainsi assurée. Cepen-
dant, ce seront les inscriptions au registre européen du com-
merce et les documents déposés auprés de ce registre qui
feront foi. Dans Uesprit du projet, la S.E. n’aura affaire qu’a
un seul registre du commerce, le registre européen du com-
merce qui sera institué auprés de la Cour de Justice euro-
péenne. L’annexe nationale n’aura pas i contréler les indica-
tions qui lui seront fournies par le registre européen du
comimerce.

Article I - 9

1. Toutes les publications concernant les S.E. sont
faites au Journal Officiel des Communautés Euro-
péennes, aux bulletins officiels des publications des
sociétés anonymes du pays ot la S.E. a son siége
et dans un journal quotidien de ce pays.

2. Les journaux ou bulletins visés a I'alinéa précé-
dent seront appelés dans la suite de ce Statut jour-
naux de la société.

8. Lorsque le présent statut fixe un délai partant
de la date d’'une publication dans les journaux de
la société, la date de la publication retenue sera
celle du journal de la société paru le dernier.

1. Le Statut impose en de nombreux endroits des publica-
tions a faire par la S.E. Il s’agit en premier lieu de la convo-
cation des assemblées générales (ordinaires et extraordi-
naires) qui peuvent par exemple avoir a4 décider d'une modi-
fication des statuts ou de la dissolution de la société. Il est de
la plus haute importance que les actionnaires et les créanciers
soient informés le plus rapidement possible de ces convoca-
tions ainsi que d’autres communications de la société. Une
large publicité est donc indiguée.

26

2. L’alinéa 1 prévoit une triple publication. Outre la publi-
cation au Journal Officiel des Communautés Européennes
et dans ses annexes, est prévue une publication aux bulletins
officiels des publications des sociétés anonymes de I'Etat ou
la S.E. a son si¢ge. Cela signifie donc qu'une S.E. ayant son
sidge en Allemagne devra publier un avis au « Bundesan-
zeiger » ; pour la France, ce sera au « Bulletin d’Annonces
légales obligatoires »; pour la Belgique, & I'« Annexe du
Moniteur »; pour le Luxembourg, dans le « Mémorial »;
pour les Pays-Bas, dans le « Staatscourant»; pour I'Italie,
dans les « Fogli annunzi legali» des provinces et dans la
« Gazzetta ufficiale della Repubblica». I serait excessif
d’exiger, en plus de la publication au « Journal Officiel des
Communautés Européennes » et aux bulletins officiels des
publications de I'Etat dans lequel la S.E. a son siége, une
publication dans les organes officiels de tous les six pays.

La presse économique des six Etats prendra certainement
connaissance de ces publications officielles et ne manquera
pas de transmettre ces informations & ses lecteurs comme elle
le fait déja pour les entreprises importantes. !

Enfin, une publication dans un quotidien ordinaire du pays
du siége est prescrite. En principe, les sociétés procéderont
d’elles-mémes 2 d’autres publications dans des quotidiens,
notamment dans les pays autres que celui ou elles ont leur
sidge, mais ou elles exercent une activité économique. De
nombreuses raisons militent en ce sens, ne serait-ce que pour
des motifs publicitaires. De méme, les prescriptions en ma-
tiere boursiére peuvent, lorsque les actions de la S.E. sont
cotées 4 plusieurs bourses de la CEE, imposer d’autres
publications. Pour la réglementation dans le présent Statut,
il a paru suffisant de se limiter aux trois formes de publi-
cations sus-mentionnées.

3. En vue de faciliter la rédaction des articles suivants du
Statut, on a prévu a l'alinéa 2 que les trois formes obliga-
toires de pub}aications seront appelées « publications dans les
journaux de la société ». L’article II-1-3 dispose que le nom
de ces journaux de la société figure aussi dans les statuts.

Des formes de publications supplémentaires, méme si les
noms des quotidiens correspondants figurent dans les statuts,
ne rentrent pas dans cette notion de «journaux de la
société », telle qu'elle est utilisée dans le présent Statut. Le
Statut doit faire ici une distinction nette entre les journaux
de la société et les autres publications volontaires. Cela est
surtout nécessaire en ce qui concerne les dispositions de
U'alinéa 3.

4. En cas de publications dans les trois journaux de la
société, il faut aussi déterminer & partir de quel moment un
délai dépendant de ces publications commence a courir. C'est
I'objet de l'alinéa 3. On a décidé que le délai commence a
courir le jour de la publication dans celui des trois journaux
officiels obligatoires paru le dernier. Les publications dans
les trois journaux de la société pourront parfois étre espacées
dans le temps. La S.E. devra donc compter avec des retards
dans la publication. Les publications volontaires supplémen-
taires n'entrent pas en ligne de compte pour la fixation du

début du délai.



Titre 11

CONSTITUTION

1. Structure du titre

Aprés les dispositions générales du Titre 1, le Titre II traite
de la constitution de la S.E. La premiére section contient
elle-méme des dispositions générales s’appliquant & tous les
cas de constitution. Les sections suivantes, de 2 & 6, con-
tiennent les dispositions s’appliquant spécialement aux divers
types de constitution. Les sections 2 4 6 correspondent aux
objectifs indiqués aux alinéas @) 4 e) de I'article I - 3 qui jus-

tifient le choix de la forme juridique de la S.E. : constitution’

par fusion, constitution d’'une S.E.-holding, constitution d’une
filiale commune, constitution par transformation, constitu-
tion d’une filiale par une seule société anonyme.

Les sections 2 a 6 se situent au plan des sociétés nationales
fondatrices. C’est 4 ce niveau que commence la constitu-
tion d’'une S.E. par la rédaction d’un projet d’acte constitutif
par la ou les sociétés fondatrices et son approbation par les
organes compétents de la ou des sociétés. Il est souhaitable
d’exiger un tel projet d’acte constitutif, authentifié par un
notaire, pour toutes les constitutions, méme en cas de trans-
formation ou de constitution d’une filiale en S.E. par une
seule société anonyme de droit national. On aboutit ainsi a
une procédure uniforme facilitant le contréle de la fondation
par la Cour de Justice européenne.

Dés lors que les organes compétents des sociétés fondatrices
de droit national ont approuvé la constitution, la procédure
de contrdle sur le plan européen est mise en route par la
déclaration & la Cour de Justice européenne. Cette procédure
forme l'objet de la premiére section du Titre II. Le projet
d’acte constitutif doit étre joint 2 la déclaration. Le contenu
de cet acte est fixé aux articles 2 4 5 de cette section. La
Cour de Justice européenne examine la régularité de tout le
processus de constitution en contrblant I'observance aussi
bien des dispositions générales de la premiére section que
des dispositions spéciales d’une des sections 2 4 8 applicables
4 un type de constitution déterminé. Si la déclaration répond
aux dispositions de ce Statut, elle est transmise pour inscrip-
tion au registre européen du commerce (art. Il - 1 - 6, alinéa 4).
La S.E. prend effectivement naissance par la publication de
la déclaration au Journal Officiel des Communautés Euro-
péennes (art, I1-1-7).

2. Constitution simultanée

Les régles relatives a la société anonyme européenne doivent
étre aussi simples que possible. Pour cette raison, il est sou-
haitable de ne prévoir que la constitution simultanée. Dans
un tel systéme, toutes les actions sont réparties entre les
personnes qui, en méme temps, donnent aux statuts leur con-
tenu définitif. Tous les premiers actionnaires sont des
« insiders ». On peut ainsi renoncer 2 inscrire dans les statuts
les dispositions protectrices des actionnaires « outsiders »,
dispositions qui compliquent le réglementation en matiére de
création successive. Le droit néerlandais des sociétés ano-
nymes et '’Aktiengesetz allemand de 1965 régissent unique-
ment la création simultanée. Dans les pays ot la constitution
successive existe a c6té de la constitution simultanée, la
premiére formule est rarement utilisée. Pour toutes ces rai-
sons, le projet ne tient compte que de la constitution simul-
tanée. Méme en cas de constitution simultanée d’une S.E.,
il peut y avoir accessoirement des conventions sur I’émission
des actions nouvellement créées qui doivent étre libérées en-
tierement. II n’est pas nécessaire que ces contrats fassent
I'objet d’une réglementation dans le présent Statut. Ils sont
soumis au droit civil général ou au droit commercial. Le droit
national applicable en l'occurrence est déterminé selon les
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principes du droit international privé (voir sur ce point les
précisions données sous le point 6 du commentaire de
Iarticle I-7).

3. Systéme normatif

La constitution de la société anonyme européenne ne peut
en pratique &tre régie que par un systéme de dispositions
normatives. Dans un tel systéme, les sociétés anonymes
peuvent étre créées librement. Il suffit qu’elles remplissent les
conditions légales fixées. L'introduction du systéme de la
concession exigerait la création et I'organisation d’une auto-
rité européenne chargée d’octroyer les autorisations, ce qui
serait difficilement réalisable en pratique.

On retrouve, il est vrai, un vestige du systéme de la conces-
sion, supprimé au siécle dernier dans tous les pays de la
CEE, dans le systtme de la concession qui subsiste pour
certaines entreprises comme les chemins de fer, les assurances,
les monopoles d’Etat, etc. Il n’est pas possible d’harmoniser
ces questions de concession d’exploitation. Méme la S.E. ne
saurait échapper & la nécessité de telles autorisations. Ce
genre de concession ne fait pas partie du droit des sociétés
auquel le présent Statut se limite dans la mesure du possible,
mais du droit administratif national auquel la S.E. est éga-
lement soumise, pour autant qu'elle entend exercer une
activité économique dans un pays déterminé.

4. Controle

Divers systdmes s'offrent pour vérifier si les dispositions
applicables ont été respectées lors de la création d'une so-
ciété. En Belgique et au Luxembourg, on exige seulement
un acte notarié, Ce sont les sanctions résultant des actions en
responsabilité et en nullité qui prédominent dans la répres-
sion des infractions commises lors de la constitution de la
société. Dans ce cas, le contréle a un caractére essentielle-
ment répressif bien que les fonctions de conseiller et de véri-
ficateur qui incombent au notaire puissent jouer un certain
réle préventif.

Le projet prévoit par contre un contréle préventif. Comme
en Allemagne et en Italie, ce controle est exercé par un tri-
bunal et il se distingue ainsi du contréle administratif qui
n’existe qu'aux Pays-Bas. C’est le contréle préventif qui permet
d’éviter mieux les irrégularités de constitution. En outre, les
actes doivent étre autl%entifiés par un notaire (art. II-1-2).
Cela facilitera également la tiche de contrdle de la Cour de
Justice européenne.

En ce qui concerne le contrdle des opérations financiéres lors
de la constitution, il est prévu qu’un rapport de vérification
sera établi par un ou plusieurs experts. Ce rapport doit justi-
fier que la libération du capital est assurée et en particulier
que la valeur des apports en nature correspond au moins 2
la valeur nominale des actions remises en échange. Si tel
n’est pas le cas, la Cour de Justice européenne doit refuser
Iinscription au registre européen du commerce (cf.
art. I-1-6).

5. Publicité

Dés le stade de la constitution, la publicité qui continuera
d’ailleurs 2 jouer un réle remarquable dans la vie ultérieure
de la S.E. a recu une place importante. Cela permet un
contrdle supplémentaire sur la constitution d'une S.E. Les
dispositions en matiére de publicité figurent aux sections 2
i 6 se rapportant aux divers types de constitution. Pour trois



de ces types oi l'assemblée générale doit délibérer sur la
création, on retrouve des dispositions en matiére de publicité.
Cela vaut pour la constitution par fusion (sect. 2), pour la
constitution d’une S.E.-holding (sect. 3) et la constitution par
transformation (sect. 5). Dans ces trois cas, le projet d’acte
constitutif avec toutes ses annexes doit étre immédiatement
mis 2 la disposition de tous les actionnaires. En cas de fusion,
cela vaut aussi pour tous les autres intéressés,

Pour les deux autres formes de constitution, c’est-a-dire pour
la constitution d’une filiale commune (sect, 4) et celle d’une
filiale par une seule société anonyme (sect. 6), oit I'assemblée
générale n’intervient normalement pas, cette publicité n’a pas
été prévue bien qu'un projet d’acte constitutif doive encore
étre joint & la déclaration a la Cour de Justice européenne.
La constitution de filiales est un acte juridique qui reléve en
principe, dans les législations nationales, de la compétence
du directoire et du conseil de surveillance. Le projet d’acte
constitutif ne sera rendu public dans ce cas que lors de I'ins-
cription de la S.E.-filiale au registre européen du commerce.

Pour les cing types de constitution, on s’en tient & la régle
que, dés lors que la Cour de Justice européenne a approuvé
la constitution, la déclaration avec le projet d’acte constitutif
exigé dans tous les cas et les annexes y relatives sont déposés
au registre européen du commerce et i I'annexe du registre
dans le pays du si¢ge de la S.E. Toute personne peut y con-
sulter sans frais les actes de la S.E.

Premiére section

GENERALITES
Article II - 1 - 1

1. La S.E. doit étre déclarée a la Cour de Justice
des Communautés Européennes en vue de son ins-
cription au registre européen du commerce.

2. Doivent étre joints a la déclaration :

a) le projet d’acte constitutif approuvé par les so-
ciétés fondatrices, avec ses annexes;

b) les statuts des sociétés fondatrices;

c) les bilans, comptes de profits et pertes et rap-
ports des sociétés fondatrices pour les trois derniers
exercices.

3. La déclaration doit en outre satisfaire, selon la
nature de la constitution, aux dispositions de 1’une
des sections suivantes du présent Titre.

1. Lorsque les décisions nécessaires ont été prises sur le
plan national, les sociétés fondatrices doivent déclarer a la
Cour de Justice européenne la S.E. qu’elles ont I'intention
de créer (alinéa 1).

2. La lettre de déclaration doit étre accompagnée du projet

‘acte constitutif tel qu’il a été approuvé par les sociétés
fondatrices (alinéa 2). Le projet d’acte constitutif est le centre
de toute la procédure de création de la société. Il est établi en
commun par les sociétés fondatrices, & moins qu’il ne s’agisse
de la constitution d’'une S.E. par transformation ou de la
constitution d'une filiale par une seule société anonyme. Dans
ces cas, il n'y a qu'une seule société fondatrice. En cas de
fusion, de constitution d’un holding ou d’une filiale com-
mune, le projet d’acte constitutif contient également I'accord
entre les sociétés fondatrices réglant les modalités de la
fondation en commun. Dans les trois derniers cas, le projet
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d’acte constitutif doit étre approuvé par les assemblées géné-
rales des sociétés fondatrices. En pratique, I'assemblée ne
pourra que rejeter ou approuver le projet. En théorie, elle
pourrait y apporter des modifications. Comme il s’agit toute-
fois d’'une fondation commune, ces modifications devraient
étre soumises aussi aux assemblées générales des autres socié-
tés. Pour ce qui est de I'approbation par l’assemblée géné-
rale, il faut se reporter aux sections 2 (fusion), 8 (S.E.-
holding) et 5 (transformation).

L’alinéa 2 exige en outre que soient joints au projet d’acte
constitutif les statuts des sociétés fondatrices et leur bilan,
leur compte de profits et pertes et les rapports de gestion
des trois derniers exercices. Cela doit permettre 4 la Cour de
Justice européenne de vérifier si les sociétés fondatrices
existent bien depuis trois ans et si elles ont eu une activité
économique durant cette période. Lorsqu’au cours de cette
période une des sociétés fondatrices a elle-méme été trans-
formée en société anonyme, cette disposition vaut également
pour les statuts ainsi que pour les bilans et les comptes de
profits et)pertes de la société existant avant la transformation
(art. - I-2).

3. Cette premiére section contient les dispositions applicables
4 toute création de S.E. L’alinéa 3 rappelle que selon le type
de fondation choisi, la déclaration doit en outre satisfaire a
des exigences supplémentaires exposées aux sections 2 3 6
qui suivent.

Article IT -1 -2

1. Le projet d’acte constitutif contient un exposé
général précisant que la création de la société ré-
pond aux conditions prescrites dans le Titre I et
faisant en outre ressortir les considérations écono-
miques qui président 4 la création de la S.E.

2. Doivent étre joints en annexe au projet d’acte
constitutif :

a) les statuts de la S.E.;

b) le bilan d’ouverture de la S.E. avec ses com-
mentaires;

¢) le rapport de vérification;

d) la composition initiale du directoire et du
conseil de surveillance de la S.E. au cas ou celle-ci
ne figure pas dans les statuts.

3. Le projet d’acte constitutif et les annexes visées
a l'alinéa précédent, sous a), b) et d) doivent étre
authentifiés par un notaire.

1. Cet article fixe la teneur du projet d’acte constitutif.
L’alinéa 1 précise quelles indications l'acte constitutif doit
comporter. L’alinéa 2 énumeére les annexes qui doivent étre
jointes 4 tout projet d’acte; des annexes supplémentaires sont
exigées dans certains cas selon les types de fondation. Pour
certaines des annexes qui sont toujours exigées, ainsi que
pour le projet lui-méme, l'alinéa 3 prescrit une forme
authentique.

2. L'alinéa 1 indique quel doit étre le contenu général du
projet d’acte constitutif. Il convient de rappeler encore une
fois quon ne preserit ici que ce qui est commun 2 tous les
types de constitution. C’est ainsi qu’en cas de fusion, I’ar-
ticle II - 2 - 2 impose encore d’autres exigences quant a ce
contenu. Tout projet d’acte constitutif doit cependant justi-



fier que la création répond aux dispositions du Titre I (champ
d’application), et également indiquer dans chaque cas de
quelle sorte de constitution il s’agit; il doit en outre fournir
la preuve que le capital minimum de la S.E. est garanti et
que les sociétés fondatrices existent et ont une activité éco-
nomique depuis au moins trois ans. I a d’autre part semblé
utile de demander un exposé des considérations économiques
qui sont a lorigine de la constitution envisagée tout comme
cela se fait dans les prospectus d’émission.

3. L’alinéa 2 contient la liste des annexes exigibles dans tous
les cas. D’autres annexes sont encore nécessaires en cas de
fusion (art. II - 2 - 2, alinéa 2) ou de constitution d'une S.E.-
holding (art. II - 3 - 2).

Les statuts de la S.E. & constituer, le bilan d’ouverture avec
ses commentaires et un rapport de vérification doivent donc
toujours étre joints en annexe, Des précisions sur ces trois
annexes importantes figurent dans les trois articles suivants.
On se reportera donc i ce propos aux commentaires des
articles II -1-8,I1-1-4etIl-1-5.

Enfin, on exige comme annexe I'indication de la composition
du premier directoire et du premier conseil de surveillance
de la S.E. C’est seulement lorsque cette composition est déja
indiquée dans les statuts de la S.E. que cette liste n’est pas
nécessaire. La nomination des premiers membres du direc-
toire et du conseil de surveillance est une affaire extréme-
ment importante. C’est, outre la réunion du capital néces-
saire et I'élaboration des statuts, la tiche des sociétés fonda-
trices. De toute fagon, il faut savoir dés I'abord quelles
seront les personnes qui administreront la S.E. Il faut que
les fondateurs se mettent d’accord sur lattribution des postes
en cas de constitution en commun d’une S.E.

4. L’alinéa 3 prescrit la forme authentique notariée pour le
projet d’acte constitutif et trois annexes spécialement men-
tionnées. Cela vaut pour les statuts, le bilan d’ouverture
(avec ses importants commentaires) et la composition du pre-
mier directoire et du premier conseil de surveillance, pour
autant que celle-ci ne figure pas déja dans les statuts eux-
mémes. La participation d’'un notaire constitue une garantie
supplémentaire d’'une fondation réguliére et appropriée. L’au-
thentification notariée de la composition du premier direc-
toire et du premier conseil de surveillance est nécessaire
pour prévenir toute incertitude quant a la question de savoir
si telle personne est membre du directoire ou du conseil de
surveillance, ce qui peut &tre d’'importance dans les questions
de responsabilité civile par exemple.

Article I1 - 1-8

Doivent au moins figurer dans les statuts de la
S.E.:

1. la raison sociale de celle-ci complétée par le
sigle « S.E. »;

2. le siege de la société;
3. la désignation précise de I'objet de I’entreprise;

4. le montant du capital ainsi que le montant no-
minal et le nombre des actions avec I'indication s’il
s’agit d’actions au porteur ou d’actions nomina-
tives; s’il y a plusieurs catégories d’actions, chaque
catégorie doit étre indiquée;

5. la monnaie de compte de la société;

'6. l'indication des journaux de la société.
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1. Cet article n’a pas la prétention d’étre complet. On trouve
aussi en d’autres endroits de ce Statut des articles qui in-
diquent ce que doivent contenir les statuts de la S.E., par’
exemple le nombre maximum ou minimum des membres du
conseil de surveillance, le minimum étant d’au moins trois
et le nombre total devant en tout cas étre un nombre impair.
Ces dispositions ne sont pas répétées dans cet article. On n’y
trouve que les dispositions qui n’ont pu trouver leur place
dans un cadre plus large en d’autres endroits du Statut. On
s’est efforcé de restreindre au minimum le contenu obligatoire
des statuts.

2. Au point 3, on exige une désignation précise de 'objet de
Yentreprise. Cette disposition s’inspire de la loi belge sur les
sociétés anonymes ol une disposition semblable a été ins-
crite & larticle 30 de la loi du 6 janvier 1958, en vue de
faire disparaitre les formulations imprécises de l'objet des
sociétés. Le projet de loi italien (art. 1ler) exige lui aussi une
désignation précise de I'objet. La réglementation relative aux
dépassements possibles des pouvoirs de représentation limités
par Lobjet social acquiert par la une importance encore plus
grande (art. IV-1-83etIV-1-86).

3. Il est nécessaire que les statuts de la S.E. fixent la mon-
naie de compte (point 5), le présent statut laissant le choix
entre 'unité de compte européenne et les monnaies des Etats
membres de la CEE (art, III - 1 - 1). Le choix de la monnaie
de compte est important, tant en ce qui concerne le montant
nominal du capital et celui des actions, gu’en ce qui concerne
le bilan et le compte de profits et pertes.

4. Les statuts doivent aussi désigner les journaux de Ia
société (point 6). Aux termes de larticle I - 9, ils sont au
nombre de trois : Journal Officiel de la CEE, les bulletins des
publications légales des sociétés anonymes du pays du siege
de la S.E., et un quotidien d’information générale de ce pays.

Etant donné la grande importance que revét la publicité
tant pour les actionnaires que pour les créanciers, il a paru
opportun d’imposer la désignation de ces journaux dans les
statuts. Cependant, cela suppose une modification des statuts
au cas ou l'un des journaux quotidiens indiqués dans les
statuts cesserait de paraitre ou changerait de nom. En cas
de transfert du siége, une modification des statuts sera de
toute fagon nécessaire.

La Cour de Justice européenne a l'obligation de contréler
si le journal quotidien indiqué dans les statuts parmi les
journaux de la société répond bien au critére de « quotidien
d’information générale ».

Au demeurant, on se reportera au commentaire de I'ar-
ticle I - 9 et en particulier au point 3.

Article 11 -1 -4

1. Le bilan d’ouverture de la S.E. et les commen-
taires qui l'accompagnent doivent respecter les
dispositions du présent Statut sur le bilan et ses
commentaires présentés dans le rapport.

2. Les commentaires doivent faire ressortir le
montant total des frais qui sont & la charge de la
société du fait de sa fondation et de la préparation
de celle-ci.

3. Les commentaires doivent également contenir
la désignation des apports en nature, leur évalua-
tion et les noms des apporteurs. Ils doivent en
outre indiquer la valeur nominale et la catégorie



des actions attribuées aux apporteurs pour leurs
apports en nature.

1. Une autre annexe au projet d’acte constitutif exigée par
Particle II - 1 - 2 est le bilan initial de la S.E. avec ses
commentaires. L’article II - 1 - 4 régle certaines questions
de détail de ce bilan. Celui-ci sera tout & fait différent selon
qu’il s’agit d’'une S.E. constituée par fusion ou transformation
(le bilan se rapportant alors aux entreprises existantes qui
fusionnent ou qui se transforment en S.E.) ou de la constitu-
tion d’une nouvelle société comme par exemple dans le cas
d’une S.E.-holding ou de la constitution d’une filiale S.E, 11
appartient aux commissaires-vérificateurs de vérifier le bilan
initial (art. II - 1 - 5). La S.E. doit de prime abord se sou-
mettre aux dispositions du Statut. C’est pourquoi 'alinéa 1
prescrit que le bilan d’ouverture et ses commentaires doivent
respecter les dispositions figurant dans le Statut au sujet des
bilans des S.E. et de leurs commentaires dans le rapport de
gestion,

2. Chacun des types de fondation de la S.E. entraine des
frais, ne serait-ce que les frais de notaire, les honoraires des
commissaires-vérificateurs et les autres frais de constitution.
Le montant total de ces frais qui sont a la charge de la
S.E. doit figurer dans les commentaires de ce bilan (alinéa 2).
}l ne semble pas nécessaire d’exiger une spécification de ces
Tais.

En son article 26 (frais de constitution), I'Aktiengesetz alle-
mand contient aussi une disposition relative aux avantages
particuliers accordés lors de la fondation 3 des actionnaires
ou & d’autres personnes. En ce qui concerne la S.E., dans
laquelle tous les actionnaires sont « insiders » et oi il n’y a
pas d’actionnaires « outsiders », ce genre de dispositions pro-
tectrices n’est pas nécessaire. L’octroi d’actions a titre de
rémunération de services ou de dédommagement pour la
cession de droits, doit étre considéré comme un apport en
nature et rentre comme tel dans le domaine de l'alinéa 3.
Le caractére particulier de la S.E. (libération totale du capital
et contrdle précis de tous les apports en nature) doit per-
mettre de renoncer i une réglementation en matiére d’avan-
tages particuliers aux actionnaires.

8. L’alinéa 3 traite des apports en nature. L’évaluation de
ces apports doit étre particulidrement contrdlée par les
commissaires-vérificateurs (art. II - 1 - 5). Ce paragraphe
exige des indications précises sur les apports en nature, les
apporteurs, le mode d’évaluation de ces apports et le nombre
d’actions accordées en échange. Eventuellement on indi-
quera aussi la catégorie de ces actions. La place la mieux
indiquée pour faire figurer ces mentions sera sans doute le
commentaire du bilan.

Article II -1-5

1. Le rapport de vérification est établi par un ou
plusieurs commissaires-vérificateurs 4 nommer par
les sociétés fondatrices.

2. Peuvent seules étre nommées comme commis-
saires-vérificateurs les personnes justifiant d’une
formation et d'une expérience suffisantes pour
I'exercice de leur fonction et jouissant d’une en-
tiére indépendance vis-a-vis des sociétés fonda-
trices. Lorsque le droit national des sociétés fon-
datrices réserve 4 une certaine catégorie de per-
sonnes la fonction de vérificateur des comptes des
sociétés anonymes, les vérificateurs doivent étre
choisis parmi ces personnes.
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3. Le rapport doit comporter un examen de tout
le processus de la fondation, notamment :

a) du bilan d’ouverture de la S.E. avec ses com-
mentaires;

b) de Iévaluation des apports en nature;

c) des garanties de libération totale du capital.

1. Le rapport de vérification est une annexe importante
au projet d’acte constitutif. Cet article contient quelques
dispositions & ce sujet. Le rapport de vérification doit étre
considéré comme une garantie de l'authenticité de toutes les
indications d’ordre financier lors de la fondation de la S.E. I1
facilite le contrdle de la Cour de Justice européenne spécia-
lement dans ce domaine.

2. Les commissaires-vérificateurs qui doivent établir le rap-
port et qui en sont responsables (art. II - 1 - 8, alinéa 3) sont
désignés en commun par les sociétés fondatrices ou par la
société fondatrice §’il n’y en a qu’une (alinéa 1).

3. II est naturellement extrémement important qu’on ne dé-
signe que des personnes ou des établissements vraiment
qualifiés a cette fin. Aussi a-t-on essayé 3 l'alinéa 2 de for-
muler quelques exigences d’ordre général qui s’imposent
pour le choix de ces personnes. Il est donc exigé que les
personnes nommées comme commissaires-vérificateurs justi- -
fient d’'une formation et d’une expérience suffisantes pour
I'exercice de leur fonction et qu'elles jouissent d’une indé-
pendance absolue vis-a-vis des sociétés fondatrices. On rap-
pellera & cet égard les causes d'incapacité énumérées a l'ar-
ticle 220 de la nouvelle loi frangaise sur les sociétés commer-
ciales. La ou le droit national n’admet que certaines per-
sonnes déterminées pour le contréle annuel du bilan et du
compte de profits et pertes, les exigences sont encore plus
strictes. Dans cette hypothése, les sociétés fondatrices devront
choisir leurs commissaires-vérificateurs parmi ces personnes.
Tout ce qui est dit ici au sujet des commissaires-vérificateurs
s’applique également aux personnes chargées de la vérifica-
tion par les sociétés d’expertise. L’alinéa 1 parle de personnes
d’'une fagon générale. Il faut entendre par 1a aussi les so-
ciétés d’expertise et de vérification.

On n’a pas prévu de sanction spéciale pour le cas ou des
personnes de qualification insuffisante seraient nommées. On
peut s’imaginer que dans un cas semblable la Cour de Justice
européenne refuse le rapport de vérification qui lui est sou-
mis et en exige un autre. On peut tout aussi bien concevoir
que la Cour de Justice fasse usage de sa prérogative fondée
sur l'article IT - 1 - 6, alinéa 1, et procéde, de sa propre
initiative et aux frais des sociétés fondatrices, 4 la nomination
d’'un expert-comptable qualifié. Pour de plus amples détails,
il est renvoyé au commentaire n° 5 dudit article.

4. L’alinéa 3 fixe le contenu du rapport de vérification. I1
doit comprendre I'examen de tout le processus de la fonda-
tion. On a prévu notamment 'examen du bilan d’ouverture
et de ses commentaires. Ceci permet également suivant
I'article IT - 1 - 4 d’assurer le contrdle si ces piéces répondent
aux dispositions figurant dans le présent Statut sur le bilan
des S.E. et leurs commentaires dans le rapport de gestion. En
outre, les commissaires-vérificateurs doivent vérifier I'évalua-
tion des apports en nature et constater que leur valeur cor-
respond au moins 3 la valeur nominale des actions attribuées
en échange. Enfin, cet alinéa exige aussi que les commis-
saires-vérificateurs contrélent la libération totale du capital.
Ce versement ne sera sans doute pas réalisé encore lors de
la vérification. C’est pourquoi on demande seulement sous c)
que la libération soit « garantie». En cas de versement en
espéces, une caution bancaire peut servir de garantie.

5. La Cour de Justice pourra éventuellement éprouver le
besoin de se faire assister d'un expert-comptable qualifié.



Ce point est réglé a Varticle II - 1 - 6, alinéa 1. Les raisons
pourraient tenir 4 la personne des vérificateurs désignés par
les sociétés fondatrices mais aussi & de pures questions de
fond. Selon cet article la Cour peut désigner son propre expert
sans avoir & en donner les raisons. Les frais qui en résultent
sont 3 la charge des sociétés fondatrices qui demandent I'ins-
cription de la S.E. au registre européen du commerce. Il n’est
pas nécessaire de prévoir en détail la répartition de ces
frais lorsqu’il y a plusieurs sociétés fondatrices, ni de décider
que la Cour peut demander une avance. Cela peut é&tre
laissé 3 Pappréciation de la Cour elle-méme. De méme, il
va de soi que I'expert désigné par la Cour peut demander
aux sociétés fondatrices tous les renseignements souhaités
et qu'il doit pouvoir consulter leurs livres. Si les sociétés
fondatrices lui refusent leur coopération, leur déclaration ne
pourra pas étre prise en considération et elle ne pourra
donc pas aboutir a la constitution d’'une S.E.

ArticleII-1-6

1. La Cour de Justice examine la régularité de la
constitution de la S.E. Elle peut, sans en donner
les raisons, se faire assister, aux frais des sociétés
fondatrices, par des experts-comptables qualifiés.

2. La Cour de Justice refuse 'inscription au registre
européen du commerce dans les cas ci-apres :

a) la constitution n’a pas été faite conformément
aux dispositions du présent Statut;

b) le projet d’acte constitutif ou ses annexes sont
incomplets;

¢) les statuts ne répondent pas aux dispositions du
présent Statut;

d) le rapport de vérification n’indique pas que la
libération totale du capital est garantie et en parti-
culier que la valeur des apports en nature corres-
pond au moins & la valeur nominale des actions a
attribuer de ce chef.

8. La Cour de Justice est habilittée 3 prier les
sociétés fondatrices de fournir tous les renseigne-
ments demandés. Elle peut leur donner la possibi-
litt de compléter ou de rectifier leur déclaration.

4. Lorsqu’il n’y a aucune raison de refuser Iins-
cription ou d’y surseoir, la déclaration, accom-
pagnée du projet d’acte constitutif et de ses
annexes, est transmise par la Cour de Justice au
registre européen du commerce en vue de son
inscription.

5. L’inscription au registre européen du commerce
contient :

a) la raison sociale de la société;
b) le siége de la société;
¢)'objet de I'entreprise;
d) le montant du capital;

e) les noms des membres du directoire;
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f) une mention spécifiant lequel des cas de cons-
titution mentionnés & l'article I - 3 est retenu ;

g) lindication des sociétés fondatrices.

6. L’inscription et les indications mentionnées a
I'alinéa précédent sont publiées dans les journaux
de la société.

1. L’examen du processus de constitution par la Cour de
Justice (alinéa 1) est par principe un contrdle de régularité.
Il n’a donc pas un caractére économique. C'est la consé-
quence logique du choix du systéme normatif. L’examen
par la Cour porte essentiellement sur la partie du processus
de constitution effectuée au niveau national. La Cour doit
donc aussi examiner si certaines dispositions du droit natio-
nal, auxquelles le présent Statut renvoie, ont été respectées.
L’appel par la Cour i un expert spécial a déja été com-
menté au point 5 relatif a l'article précédent.

2. La Cour de Justice regoit une déclaration établie et signée
en commun par les sociétés fondatrices s’il y en a plusieurs.
Cette déclaration est accompagnée du projet d’acte consti-
tutif authentique dont le contenu a été commenté & propos
des articles précédents. Il convient de rappeler que, dans
cette premiére section, il n’est question que du contenu du
projet d’acte constitutif pour tous les cas de constitution.
Ce projet doit en outre répondre a d’autres conditions selon
les divers cas de constitution et celles-ci sont fixées dans les
sections suivantes. On se reportera 4 ce propos au point 4
du commentaire de l'article II - 1 - 2. La Cour regoit ainsi
un dossier complet sur le processus de constitution dans la
mesure ou celui-ci s’est déroulé jusque-1a sur le plan natio-
nal. Ce dossier comprend aussi ia preuve que les décisions
d’autorisation nécessaires sur le plan national sont défini-
tives (art. II - 2 - 4, alinéa 2; art. Il - 3 - 4, alinéa 2; art.
II1-4-3;art. II-5-3, alinéa 2; art. II - 6 - 1).

3. Avec I'examen de la constitution de la S.E. par la Cour
de Justice européenne, commence le processus de constitu-
tion sur le plan européen. L’alinéa 2 contient les motifs
éventuels de rejet. Ceux-ci portent sur toute la partie na-
tionale de la procédure de constitution. Dans son examen,
la Cour de Justice doit tenir compte non seulement des dis-
positions générales figurant dans la premiére section, mais
aussi des dispositions particuliéres relatives aux divers types
de constitution figurant dans les sections 2 a 6. Le contrdle
de la Cour visé sous a) et b) doit porter sur ces ‘deux
sortes de dispositions. Il faut donc toujours prendre en consi-
dération les prescriptions générales de la premiére section en
méme temps que les prescriptions d’'une des sections 2 a 6.
Ces sections 2 a 6 renvoient au droit national. Tel est par
exemple le cas pour la fusion telle qu’elle est réglée par I'ar-
ticle II - 2 - 8 alinéa 1 : les décisions des assemblées géné-
rales appelées & approuver le projet d’acte constitutif doivent
répondge aux exigences que le législateur national a posées
pour les décisions portant dissolution des sociétés fonda-
trices.

Le controle (mentionné sous ¢) représente une partie im-
portante des vérifications de la Cour de Justice sur la ques-
tion de savoir si les statuts correspondent aux prescriptions
de ce Statut. Les meilleures dispositions législatives n’ex-
cluent pas les lacunes. C’est de la seule Cour de Justice
que dépend la décision sur le respect des prescriptions du
Statut par les statuts. Les mémes questions pouvant se poser
lors de constitutions ultérieures, il serait souhaitable de con-
naitre la position de la Cour. Cela serait possible grice a
une publication des modifications des statuts exigées par la
Cour. On aurait ainsi une sorte de jurisprudence adminis-
trative.

Comme il est possible que la Cour de Justice demande des
modifications des statuts, les décisions prises sur le plan



national en matiére de statuts devraient contenir lautorisa-
tion de procéder aux modifications demandées par la Cour.

On peut aussi se demander s’il conviendrait que la Cour
élabore des statuts-types. Cela ne serait toutefois qu'une
aide limitée étant donné que la réalité est toujours beaucoup
plus complexe que les prévisions les plus subtiles.

En procédant au contrdle prévu sous d), la Cour doit
s’en remettre dans une large mesure au rapport des com-
missaires-vérificateurs. Elle peut éventuellement faire appel
4 un expert nommé par elle, conformément aux dispositions
de l'alinéa 1.

4. La Cour de Justice ne joue pas un role purement passif
dans son contrdle (alinéa 3). Elle peut demander tous les
renseignements voulus aux sociétés fondatrices ou se les
faire donner par le recours 4 un expert nommé par elle. Lors-
que la Cour demande des modifications du projet d’acte
constitutif ou de ses annexes, les sociétés fondatrices doivent
les accepter. Ces modifications doivent elles aussi étre faites
par acte authentique notarié lorsque cela était prévu ini-
tialement. Lorsquil n’en est pas ainsi, la Cour devra au
moins demander une justification par écrit.

5. L’ensemble du dossier relatif & la constitution de la S.E.
est transmis — avec éventuellement les modifications de-
mandées par la Cour — au registre européen du commerce
dés que la Cour est convaincue que la déclaration répond
aux dispositions du Statut (alinéa 4). Le registre européen
du commerce assure Pinscription de la S.E. et la transmis-
sion des documents aux annexes nationales compétentes.
L’ensemble du dossier est déposé auprés du registre euro-
péen du commerce pour que toute personne puisse en pren-
dre gratuitement connaissance (art. I - 8).

6. L’alinéa 5 indique quel doit étre le contenu de l'ins-
cription. Les indications exigées sont presque identiques au
contenu minimum des statuts fixé a larticle IT - 1 - 3. Elles
peuvent pourtant &tre rédigées d'une fagon sommaire.

7. Ces indications et l'inscription de la S.E. au registre euro-
péen sont publiées dans les journaux de la société (alinéa 6).
Cette publication constitue une sorte de fiche de renseigne-
ments sur la S.E. et garantit une information suffisante au
sujet des constitutions nouvelles. Toute personne qui suit les
publications au Journal Officiel des Communautés européen-
nes et dans les bulletins de publications légales des divers
Etats contractants pourra vérifier 4 la lecture de ces pu-
blications si la constitution de la S.E. est susceptible de la
concerner. Cette publication suffira de prime abord 4 de
nombreux intéressés qui pourront ainsi se dispenser de con-
sulter directement le registre européen du commerce ou d’en
demander des copies.

ArticleII - 1-7

1. La société anonyme européenne existe & partir
du jour de la publication de I'inscription au Journal
Officiel des Communautés Européennes. A dater
de ce jour, aucun vice de constitution ne peut plus
étre invoqué.

2. Toute personne agissant au nom de la S.E.
avant le jour de cette publication est personnelle-
ment responsable. Si plusieurs personnes ont agi
ensemble, elles sont solidairement responsables.

1. L’alinéa 1 fixe avec précision le jour de la naissance de
la S.E.: elle existe en tant que telle & partir du jour de la
publication de linscription au Journal Officiel des Commu-
nautés européennes. A compter de ce jour, c’est la S.E. qui
répond de tous les actes faits en son nom.
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La seconde partie du premier alinéa est particuliérement
importante. A partir de la publication, il n’est plus possible
de faire valoir des vices de conmstitution. Les actions en
nullité ou les actions en annulabilité sont exclues. Cette
régle semble parfaitement justifiée eu égard a 'examen préa-
lable approfondi effectué par la Cour de Justice européenne
et aux possibilités d’annulabilité qui sont prévues dans les
sections suivantes pour les différents modes de constitution
au cours de la période de constitution. La sécurité juridique
exige qu’apres la constitution et une fois les possibilités d’an-
nulabilité épuisées ou écartées, l'existence de la S.E. ne
puisse plus étre remise en question.

2. Jusqu'au jour de la publication prévue a I'alinéa premier,
ceux qui ont agi au nom de la SE. qui doit étre fondée
sont (personnellement) responsables (alinéa 2). Ce seront
le plus souvent les sociétés fondatrices. La S.E. n’est res-
ponsable que si elle accepte les obligations prises en son
nom durant la période de fondation ou adhére aux conven-
tions conclues en sa faveur.

Cette question fait Tobjet d’une réglementation différente
dans les divers pays. Le systéme retenu dans cet article qui
distingue nettement entre une période préalable et une pé-
riode postérieure 4 la constitution convient particuliérement
pour la S.E.

Article I - 1 - 8

1. Les sociétés fondatrices et les personnes qui
en sont responsables répondent solidairement vis-
a-vis de la S.E. et des tiers, pendant trois ans a
dater du jour de l'inscription au registre européen
du commerce, de toute omission ou inexactitude
dans les indications figurant dans la déclaration.

2. Sont exemptées de la responsabilité prévue a
I'alinéa ci-dessus les sociétés fondatrices et les
personnes qui en sont responsables lorsqu’elles
ignoraient les omissions ou les inexactitudes figu-
rant dans les indications données et qu’elles ne
pouvaient en avoir connaissance, méme en faisant
preuve de la vigilance qui s’impose & un bon com-
mergant. Cette connaissance par les personnes res-
ponsables d’une société fondatrice est imputée- &
la société elle-méme.

3. Les commissaires-vérificateurs sont solidaire-
ment responsables vis-a-vis de la S.E. et des tiers
pendant trois ans, & dater du jour de linscription
au registre européen du commerce, pour toutes
omissions ou inexactitudes figurant dans leur rap-
port, 4 moins qu’ils n’établissent avoir fait preuve
de la vigilance d'un expert-comptable loyal et
consciencieux.

1. Cet article contient une réglementation particuliére sur la
responsabilité 4 I'égard de I'état complet et de I'exactitude
de toutes les indications données lors de la déclaration. Il
s’agit aussi bien du projet d’acte constitutif avec toutes ses
annexes que des renseignements fournis A la Cour de Justice
sur sa demande.

Parmi les annexes figure aussi le rapport de vérification.
Pour celui-ci, T'alinéa 8 prévoit une responsabilité particu-
liére des vérificateurs. Cependant, le rapport de vérification
engage aussi la responsabilité prévue a l'alinéa 1, des so-



ciétés fondatrices et des personnes responsables pour celles-
ci.

On aurait pu imaginer de ne pas étendre la responsabilité
générale prévue i I'alinéa 1, au rapport de vérification. On a
cependant préféré, dans le projet, une responsabilité double,
Cest-a-dire séparée, pour le rapport de vérification, pour
tenir compte du fait que les sociétés fondatrices peuvent
avoir fourni aux commissaires-vérificateurs des renseigne-
ments incomplets ou inexacts, ou qu’il peut y avoir une
culpa in eligendo en raison du choix de commissaires-vérifi-
cateurs incompétents par les sociétés fondatrices, ou méme
une collusion entre ces sociétés et les commissaires-vérifi-
cateurs.

2. L'alinéa 1 prévoit une responsabilité des sociétés fon-
datrices et des personnes responsables pour celles-ci a

I'égard de I'état complet et de I'exactitude de toutes les in-

dications données lors de la déclaration. L’expression « per-
sonnes responsables » a été choisie pour tenir compte de la
diversité des réglementations légales nationales en ce qui
concerne les personnes (organes) responsables de lactivité
des sociétés anonymes.

Il n’a pas non plus paru souhaitable de limiter la responsa-
bilité aux sociétés fondatrices, d’'une part, parce que les
personnes (organes) responsables peuvent se décharger en-
tierement sur les sociétés de la responsabilité qui leur in-
combe vis-i-vis de l'état complet et de Dexactitude de
toutes les indications données, d’autre part, parce qu’il y a
des cas de constitution par fusion ou par transformation.
Dans ces cas de constitution, les fondateurs initiaux (sociétés
anonymes) disparaissent. Abstraction faite des personnes res-
ponsables, il ne reste que la S.E.

La responsabilité des sociétés fondatrices, dans la mesure
ou elles ne sont pas dissoutes, et des personnes responsables
pour elles, prévue a Talinéa 1, joue vis-d-vis de la S.E. et
vis-d-vis des tiers. La S.E. pourrait elle aussi subir un préju-
dice du fait d’indications erronées ou incomplétes. La res-
ponsabilité essentielle est cependant celle vis-a-vis des tiers
(cf. art. 2339 du Codice civile). Les tiers ont ainsi une
action contre les sociétés fondatrices (lorsqu’elles subsistent)
et les personnes responsables pour celles-ci.

8. L’alinéa 2 est également consacré i la responsabilité.
C’est une responsabilité fondée sur la notion de faute. Si
les intéressés peuvent prouver qu’ils n’ont commis aucune
faute, ils sont exonérés de la responsabilité. C’est 4 la juris-
rudence qu’il appartiendra d’interpréter le critére « vigi-
ance qui s'impose & un bon commergant ».

4. L’alinéa 3 régle la responsabilité particuliére des vérifica-
teurs désignés par les sociétés fondatrices. Ils sont respon-
sables pendant un certain temps, solidairement lorsqu’ils
sont plusieurs, Ils sont pourtant exonérés de leur responsa-
bilité lorsqu’ils sont plusieurs. Ils sont pourtant exonérés de
leur responsabilité lorsqu’ils peuvent établir qu’ils ont fait
preuve de la vigilance exigible d’'un expert-comptable loyal
et consciencieux.

Deuxiéme section
CONSTITUTION PAR FUSION

1. La constitution d'une S.E. par fusion réglée par cette
section a trait & la fusion de deux ou plusieurs sociétés
aboutissant 4 la création d’une nouvelle S.E. Lorsquune
S.E. a déja été constituée, on peut imaginer que se pro-
duise aussi une fusion par absorption d’'une autre S.E. ou
. d’'une société anonyme de droit national d’un des pays mem-
bres de la CEE., Cette question est réglée au Titre XI.

2. La réglementation de la fusion selon les droits actuels
des divers Etats membres différe d'un pays 4 l'autre. Il n’y
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a au stade actuel & peu prés pas de réglementation en Bel-
gique, au Luxembourg et aux Pays-Bas. La nouvelle loi
allemande sur les sociétés anonymes contient au contraire
des dispositions détaillées (§ 339 a 353). Le Codice civile
traite de la fusion aux articles 2501 a 2504.

La nouvelle loi frangaise sur les sociétés commerciales con-
sacre dix-sept articles (371 4 387) 4 la fusion et A la scission
des sociétés; le projet belge en contient dix (art. 148 a 157).
Le projet néerlandais contient un article détaillé (art. 2.1.12).
Dans les pays n’ayant pas actuellement de réglementation
A ce sujet, on voit donc une tendance trés nette & en établir
une.

3. Cette section s’inspire essentiellement de la réglemen-
tation détaillée figurant dans la loi allemande sur la so-
ciété anonyme (Aktiengesetz). La réglementation du projet
correspond d’ailleurs dans ses grandes lignes a celle du
Codice civile et des projets de loi belge et hollandais.

Article II - 2 - 1

En cas de création d’une S.E. par fusion de deux
ou de plusieurs sociétés anonymes, 'ensemble de
leur patrimoine passe 2 la S.E. Les actionnaires des
sociétés qui fusionnent regoivent des actions de la
S.E. a proportion des actions détenues.

Cet article énonce les principes de la fusion. La fusion se
traduit par un transfert total du patrimoine des sociétés
fondatrices 4 la S.E. et 'échange de toutes les actions contre
les actions de la S.E. Il s’agit d’assurer que dans ce pro-
cessus la totalité du patrimoine des sociétés fondatrices passe
3 la S.E. avec le moins de heurts possible et d’éviter ainsi
toute perturbation dans la marche des affaires. Dans I'in-
térét des créanciers, il faudra écarter toute distribution en
espéces. Les actionnaires des sociétés fondatrices recevront
une participation 4 la S.E. correspondant i leur participa-
tion antérieure.

Comme on I'a déja exposé dans lintroduction i propos du
« champ d’application », les sociétés anonymes fondées en
dehors de la CEE ne peuvent participer & la fondation
d’une S.E. par fusion.

Article IT - 2 - 2

1. Le projet constitutif doit contenir dans tous les
cas, outre les mentions prévues dans larticle
Ir-1-2:

a) des dispositions sur la maniére dont sont ga-
rantis les droits des tiers (non-actionnaires) sur les
bénéfices;

b) des dispositions précisant que les droits des

créanciers, et en particulier, des obligataires ne
sont pas réduits.

2. Doivent en outre étre joints en annexe au pro-
jet d’acte constitutif :

a) le bilan de chaque société fondatrice; ledit bilan
doit répondre aux dispositions applicables aux bi-
lans de la S.E. et & ses commentaires dans le rap-
port annuel et se rapporter & une date non anté-



rieure de plus de huit mois & la premiére assemblée
générale au sens de larticle II - 2 - 8 ;

b) la justification de Tévaluation du rapport
d’échange des actions des sociétés fondatrices con-
tre des actions de la S.E., revétue d’un visa appro-
batif des commissaires-vérificateurs.

1. La procédure de fusion prévoit les étapes suivantes :

1) Elaboration d’un projet de fusion figurant dans le pro-
jet d’acte constitutif (art. IT - 2 - 2);

2) Approbation de ce projet par les sociétés fondatrices
(art. II - 2 - 3);

8) Déclaration a4 la Cour de Justice des Communautés
Européennes de la S.E. en voie de constitution et examen
par la Cour de Justice européenne (art, II - 2 - 5) ;

4) Inscription au registre européen du commerce (art.
II - 2 - 7) et sa publication dans les journaux de la société.

L’article IT - 2 - 2 contient quelques dispositions de détail
pour la premiére étape.

2.Le projet d’acte constitutif (projet de fusion) est établi
en commun par les organes des sociétés anonymes qui fu-
sionnent. Il n’est obligatoire pour les sociétés fondatrices que
lorsqu’il a été approuvé par les assemblées générales, quau-
cune opposition n’a été formée & cet égard et que le délai
pour la former est écoulé ou que l'opposition a été défini-
tivement rejetée par les tribunaux.

8. L’établissement du projet de fusion doit tenir compte dés
Pabord des droits des tiers. Aprés la fusion, ceux-ci n’ont
de droits que vis-a-vis de la S.E. Les sociétés initiales dis-
paraissent. L’alinéa 1 exige donc une indication précise sur
la maniére dont il sera tenu compte des droits des tiers.
La garantie des actionnaires consiste dans le fait qu’ils doi-
vent approuver le projet d’acte constitutif et qu’ils peuvent
éventuellement attaquer les délibérations des assemblées gé-
nérales a ce sujet (art. II - 2 - 3).

Les tiers (non actionnaires) peuvent avoir des droits sur les
bénéfices. On peut songer aux bénéficiaires de tantiémes et
3 la participation des travailleurs au bénéfice de la société.
1l faut indiquer dans le projet de fusion (projet d’acte cons-
titutif) de quelle maniére ces droits sont garantis ou quelle

compensation doit &tre accordée (point a).

Des difficultés & ce sujet pourraient surgir dans divers pays
3 propos des parts de fondateurs. Ce genre de parts est
exclu dans le projet de Statut en ce qui concerne la S.E.
(art. III - 4 . 1), La pratique a montré que lexistence de
ces parts peut conduire 4 des complications indésirables. I
a donc paru souhaitable de les éviter 4 la S.E. Cependant,
lorsqu’il existe des parts de fondateurs dans les sociétés fon-
datrices, on peut imaginer, soit qu'une indemnité soit ac-
cordée, soit qu’il y ait échange contre des actions de la so-
ciété fondatrice.

Le point b prévoit des prescriptions selon lesquelles les
droits: des créanciers ne peuvent étre restreints par la fusion.
Normalement, il n’en sera pas ainsi parce qu’on peut suppo-
ser que la nouvelle société (S.E.) sera un débiteur aux fi-
nances solides, Les emprunts émis passent 3 la charge de la
nouvelle société (S.E.). Il devrait en étre ainsi en ce qui
concerne aussi d’éventuelles sfiretés données pour les em-
prunts. Si cela soulevait des difficultés, il faudrait trouver
d’autres slretés, en ayant recours soit 4 une garantie ban-
caire, soit méme A un remboursement anticipé. Tous ces
problémes se posent déja dans les fusions sur le plan na-
tional. Ce qui importe uniquement, c’est que les créanciers,
y compris les obligataires, ne soient pas 1ésés par la fusion.
A la Cour de Justice de le vérifier.

4. L’dlinéa 2 exige aussi comme annexes les bilans de
cloture d’exercice des sociétés fondatrices qui disparaissent.
Le projet suit ainsi la réglementation figurant dans I’Aktien-
gesetz allemand (§ 345). De méme, le délai accordé en ce
qui concerne la date i laquelle doivent se rapporter ces
bilans (huit mois avant la premiére assemblée générale de-
vant décider de la fusion) laisse une marge suffisante.

Est nouvelle la disposition qui prévoit que ces bilans doi-
vent correspondre aux prescriptions figurant dans le Statut
des S.E. en matiére de gilans. Cela a paru s'imposer du fait
que les sociétés anonymes qui fusionnent peuvent é&tre non
seulement des sociétés d’'un seul pays, mais aussi des so-
ciétés anonymes de plusieurs pays J; la CEE, et que les
dispositions en matiére de bilans différent sensiblement d’un
pays a l'autre. Ce n’est qu'ainsi que tous les intéressés et la
Cour peuvent juger si les créanciers ne se trouvent pas dans
une situation plus défavorable par la fusion. En outre, les
bilans de cloture d’exercice peuvent ainsi étre comparés avec
le bilan d’ouverture qui doit étre joint en annexe au projet
d’acte constitutif en vertu de l'article II - 1 - 2. Il est sans
doute bon aussi de ramener les bilans des sociétés qui fu-
sionnent 4 un méme dénominateur commun pour le calcul
du rapport d’échange des actions au sujet duquel les véri-
ficateurs doivent faire une déclaration motivée (deuxiéme
annexe spéciale exigée A I'alinéa 2).

Article IT - 2 - 8

1. Le projet d’acte constitutif et ses annexes doi-
vent &tre approuvés par l'assemblée générale de
chaque société fondatrice. La décision d’approba-
tion doit répondre aux conditions fixées pour la dé-
cision portant dissolution de la société fondatrice.

2. A dater de la convocation des assemblées géné-
rales des sociétés fondatrices, celles-ci remettent
immédiatement et gratuitement, 4 tout actionnaire
ou a tout tiers mentionné i l'alinéa 1° du précé-
dent article qui en fait la demande, une copie du
projet d’acte constitutif avec toutes ses annexes.
Cette possibilité doit étre indiquée dans la convo-
cation des assemblées générales. La convocation
doit en méme temps indiquer que seuls pourront
demander l'annulation de l'acte les actionnaires
qui ont fait opposition en assemblée générale.

3. Pour autant que le droit national ne prévoit pas
une information plus large des actionnaires, cha-
cun de ceux-ci doit recevoir & I'assemblée générale
les renseignements qu’il demande sur les points es-
sentiels pour I'appréciation de la fusion, méme pour
les autres sociétés concernées par cette fusion.

4. Un procés-verbal notarié des assemblées géné-
rales des sociétés fondatrices doit étre établi.

5. Les procés-verbaux des assemblées générales
doivent étre déposés immédiatement et au plus
tard dans les deux semaines qui suivent 1’assem-
blée générale o une décision a été prise, en vue
de permettre leur consultation sans frais par tout
actionnaire ou par tout tiers mentionné i I'alinéa
1°* du précédent article. Ce dépét doit étre effectué
au siége de I'administration centrale et, en outre,



au lieu fixé par le droit national de chacune des
sociétés fondatrices pour le dépot de leurs statuts.
Des copies des proces-verbaux doivent étre remises
au prix colitant & tout actionnaire ou & tout tiers
mentionné 3 l'alinéa 1% du précédent article qui
en fait la demande.

1. La seconde phase de la fusion, celle de I'approbation du
projet d’acte constitutif (projet d’acte de fusion) par les
sociétés fondatrices, est entiérement du domaine du droit
national. Le présent Statut doit donc nécessairement inter-
férer sur ce point avec le droit national. Cette interférence
du droit national a toutefois été limitée le plus possible.

Le Statut exige que l'assemblée générale de chaque so-
ciété fondatrice approuve le projet d’acte constitutif (projet
d’acte de fusion). IIi se peut que le droit national prescrive
aussi 'approbation par d’autres organes en cas de fusion
dans certaines circonstances, comme par exemple dans I'ar-
ticle 318 de la nouvelle loi frangaise sur les sociétés commer-
ciales. Aux termes de cet article, 'assemblée générale ex-
traordinaire des obligataires doit aussi délibérer sur les pro-
jets de fusion. Si elle refuse son approbation, la société peut
néanmoins procéder & la fusion, mais & condition d’offrir
le remboursement des obligations (art. 321). Il n’y a pas
lieu de suivre ce systéme pour la création d’une S.E. par
fusion. L’autorisation de la fusion exigée par le Statut se
limite 4 celle de l'assemblée générale. Le Statut prévoit
d’autres mesures de protection pour les obligataires et I'on se
reportera a cet égard a larticle II - 2 - 6 et aux alinéas 2 et
5 de l'article IT - 2 - 3.

Le droit national peut prescrire que dans certaines circons-
tances, 'approbation spéciale de certains groupes d’action-
naires doit étre séparément demandée (par exemple § 179,
alinéa 3 Aktiengesetz et article 156 de la nouvelle loi fran-
¢aise sur les sociétés commerciales). Ces dispositions qui
exigent l'approbation des titulaires de certaines catégories
d’actions doivent aussi étre respectées en cas de création
d’une S.E. par fusion.

2. L’alinéa 1 renvoie, en ce qui concerne les délibérations
dans les sociétés fondatrices, aux dispositions du droit na-
tional concernant la décision portant dissolution d’une so-
ciété anonyme. Ce renvoi ne signifie nullement que la fusion
est assimilée & la dissolution des sociétés fondatrices. On
renvoie 4 la technique du processus de dissolution pour le
seul motif que la technique du processus de fusion n’est pas
réglée dans les législations de tous les Etats contractants.
Dans tous les droits nationaux, c’est I'assemblée générale qui
décide la dissolution d’une société anonyme. Les disposi-
tions nationales sur la convocation de cette assemblée gé-
nérale, sur le quorum requis et sur la convocation éven-
tuelle d'une deuxiéme assemblée au cas ou le quorum n’est
pas atteint lors de la premiére, s’appliquent donc.

En conséquence aucune réglementation détaillée sur les déli-
bérations en cas de constitution dune S.E. par fusion n’a
été prévue. Une telle réglementation alourdirait le Statut.
On peut d’autant plus s’en passer que les dispositions na-
tionales en matiére de dissolution des sociétés anonymes
offrent une garantie suffisante pour tous les intéressés. Ces
dispositions différent sur des points de détail, mais elles sont
identiques pour l'essentiel. Le renvoi au droit national ne
eut donc constituer une discrimination en ce qui concerne
a possibilité de recourir 3 la forme de la S.E. pour les so-

ciétés anonymes relevant de droits nationaux différents. -

3. Comme le projet d’acte -de fusion sera long et détaillé,
I'alinéa 2 prescrit la délivrance gratuite d'une copie de
celui-ci @ tout actionnaire et 4 tout autre tiers mentionné
a l'alinéa 1 de larticle II - 2 - 2, donc & tout non-actionnaire
ayant des droits sur les bénéfices (p. ex. bénéficiaires de
tantiémes, travailleurs) ainsi qu’a tout créancier. Cette dis-
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position va donc plus loin que le § 340, alinéa 3 Aktienge-
setz ou cette délivrance n’est prescrite qu’aux actionnaires
et ou il n'est pas dit qu'elle doit se faire gratuitement. Cette
libéralité est toutefois justifiée par le grand intérét quil y
a 4 fournir une information aussi compléte et aussi rapide
que possible aux intéressés.

4. Etant donné que fait plus ou moins défaut, dans les
législations nationales, une réglementation relative au droit
d’obtenir des informations, l'alinéa 3 prévoit un droit mini-
mum a cet égard. La réglementation beaucoup plus poussée
que le projet prévoit a larticle IV - 3 - 7, en ce qui con-
cerne la S.E. elle-méme, ne peut a ce stade étre appliquée
aux assemblées générales tenues au niveau national.

5. Les procés-verbaux en forme notariée des assemblées
générales prévus a l'alinéa 4 sont utiles pour la suite du
processus de constitution de la S.E. et pour le contréle que
doit exercer la Cour de Justice. Avec la formule « assemblées
générales », on tient compte de ce qu'une assemblée générale
doive étre convoquée une nouvelle fois, lorsque le quorum
n'est pas atteint dans la premiére. Si un actionnaire a
fait opposition au projet d’acte constitutif lors de la pre-
miére assemblée générale, cela suffit pour qu’il puisse atta-
quer la délibération (art. II - 2 - 4). Il n’est pas obligé de
revenir a la deuxiéme assemblée générale.

6. L’alinéa 5 dispose que le procés-verbal de l'assemblée
générale, ou les procés-verbaux des deux assemblées géné-
rales lorsque la premiére n’a pu délibérer, doivent, tout
comme le projet d’acte constitutif 3 partir du moment ou
Passemblée générale est convoquée, &tre déposés et pouvoir
étre consultés gratuitement par tout actionnaire ou tout tiers
mentionné 3 T'article II - 2 - 2, alinéa 1, peu de temps aprés
la cloture de I'assemblée générale qui a délibéré. Des copies
de ces procés-verbaux peuvent étre délivrées & ces action-
naires et 4 ces tiers, moyennant paiement des frais.

Ce dépdt du ou des procés-verbaux et le droit d’en obtenir
une copie sont souhaitables pour les actionnaires et absolu-
ment nécessaires pour les tiers mentionnés a Darticle
II - 2 - 2, alinéa 1, qui ne peuvent participer a I'assemblée
générale et dont les droits risquent d’étre 1&sés par la décision
de fusion. Il est possible qu’ils aient déja depuis longtemps
connaissance du projet d’acte de fusion, mais 'assemblée
générale peut y avoir apporté des modifications, bien que
cela soit sans doute rare en pratique. Cela est 4 vrai dire
d’autant plus invraisemblable que le projet d’acte constitutif
est un projet de contrat établi en commun avec une autre
société et que l'assemblée générale d’une des sociétés fon-
datrices n’est pas habilitée 4 le modifier seule. Quoi qu’il en
soit, la version définitive du projet d’acte de fusion tel qu’il
résulte de la décision de l'assemblée générale, & moins que
celle-ci ne refuse la fusion, devrait étre le plus rapidement
possible 4 la disposition de tous les actionnaires et des tiers
mentionnés A Iarticle IT - 2 - 2, alinéa 1.

Il est prescrit que le dépdt doit avoir lieu a la fois au siége
de l'administration centrale de la société et au lieu prévu
en droit national pour le dép6t des statuts. On vise ici pour
la plupart des pays le registre du commerce. En Italie et
au Luxembourg, c’est (encore provisoirement) le greffe du
tribunal.

Article IT - 2 - 4

1. L’annulation des décisions de D'assemblée gé-
nérale ne peut étre demandée que par les action-
naires qui ont fait opposition en assemblée géné-
rale. Quelle qu'en soit la cause, 'action doit &tre
exercée devant le tribunal national compétent dans
le mois suivant la décision.



2. A Yactionnaire qui n’aurait pas disposé de la
possibilité visée a I'alinéa précédent et qui, par re-
quéte motivée, s’est adressé a elle, la Cour de Jus-
tice des Communautés Européennes peut accorder,
aprés audition des sociétés fondatrices et avant
Tinscription de la S.E. au registre européen du
commerce, un délai pour intenter I'action en annu-
lation ou en nullit¢ devant le tribunal national
compétent, 4 condition que soit fourni & la Cour
de Justice un commencement de preuve d’'une vio-
lation de dispositions essentielles des statuts ou du
droit national applicable.

3. La Cour de Justice des Communautés Euro-
péennes ne peut transmettre la déclaration de la
S.E. au registre européen du commerce en vue de
son inscription tant qu’il n’aura pas été définitive-
ment statué sur une action en annulation ou en

nullité, & moins qu’il n’apparaisse clairement que

Paction est dépourvue de tout fondement.

4. A dater du jour ou linscription de la S.E. dans
le registre européen du commerce est publiée dans
le Journal Officiel des Communautés Européen-
nes, les décisions des assemblées générales sont
obligatoires pour tous les actionnaires.

1. Cet article part du principe quune décision de l'assem-
blée générale portant approbation du projet d’acte constitu-
tif peut étre attaquée par tous les moyens de recours sus-
ceptibles d’étre utilisés sur le plan national contre des dé-
cisions d’assemblées générales. Ceci vaut pour les actions en
annulation comme pour celles en nullité. Cette matiére est
régie de maniere fort différente dans les diverses législa-
tions nationales qui s’appliquent en l'occurrence. Le Statut
n’y apporte pas en principe de modification.

2. D’autre part, le présent article limite 'utilisation de ces
voies de recours dans l'intérét de la réalisation de la fusion,
celle-ci étant, de par sa nature méme, une affaire assez
compliquée. Cela implique une ingérence dans le droit na-
tional, car seul l'actionnaire ayant assisté i lassemblée gé-
nérale et y ayant fait opposition peut intenter l'action dans
le délai relativement court dun mois (alinéa 1). Normale-
ment cette limitation n’est pas de nature a géner l'action-
naire. L’assemblée générale trés importante ou il est déli-
béré de la fusion est assortie de nombreuses garanties. Tout
d’abord et du point de vue formel, elle devra étre traitée de
la méme fagon qu'une assemblée générale ayant A statuer sur
la dissolution d’une société anonyme de droit national. Les
législations nationales y attachent certaines conditions ten-
dant 4 assurer la publicité de la convocation et exigeant
en outre un quorum et une majorité qualifiée pour la déci-
sion méme. Par ailleurs, V'article précédent contient en outre
certaines garanties spéciales, inconnues dans certaines légis-
lations nationales, comme par exemple le proces-verbal no-
tarié et le droit d’information de Pactionnaire. En présence
des gros intéréts économiques des sociétés fusionnantes mis
en jeu par toute fusion, il n’est pas excessif d’exiger de lac-
tionnaire qu’il vienne exposer ses griefs a l'assemblée géné-
rale ou les y fasse exposer par un mandataire pour permetire
3 la société de les envisager et de prendre toutes mesures
utiles en vue de prévenir une nullité éventuelle, fit-ce méme
par la convocation d’une nouvelle assemblée générale. C'est
ce qui justifie également le délai relativement court dont
dispose l'actionnaire finalement décidé & engager effective-
ment une action en justice.
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Il peut cependant se produire que l'actionnaire n’ait pas
la possibilité de faire opposition dans la forme prescrite
ou que l'on soit en présence de telles infractions a la loi ou
au présent Statut que méme un actionnaire absent puisse
avoir la possibilité d’intenter une action et cela, méme si le
délai d'un mois est déja écoulé. Cette garantie lui est donnée
a l'alinéa 2.

3. L’alinéa 2 régle les cas d’exception. Ils peuvent paraitre
un peu théoriques, mais il pourrait pourtant arriver par
exemple que la convocation de I'assemblée générale ait eu
lieu en violation des prescriptions légales ou statutaires et
cela précisément en vue d'exclure des délibérations un
groupe minoritaire ou que l'accés de l'assemblée générale
soit refusé 4 un actionnaire donné.

L’actionnaire n’a alors pas eu la possibilité de défendre son
point de vue i l'assemblée générale. En vertu de la régle-
mentation de l'alinéa 1 que nous venons de commenter, il
serait privé par 1a de la possibilité d’intenter son action en
annulation ou en nullité. Dans ces conditions, Ialinéa 2
accorde A l'actionnaire la possibilité d’adresser une requéte
4 la Cour de Justice européenne tant que celle-ci n’a pas
encore statué sur la déclaration de la S.E. auprés d’elle et
que la S.E. n’est pas inscrite au registre européen du com-
merce. La Cour de Justice européenne entendra la société
et, dans le cas ou des prescriptions essentielles des statuts ou
du droit national applicable ont été violées, accordera un
délai 4 l'actionnaire pour intenter son action. La Cour de
Justice dispose a cet égard d’une liberté d’appréciation. Il
faut qu’il s’agisse d’infractions vraiment graves & des dispo-
sitions légales ou statutaires. Ici aussi, il faudra tenir compte
des intéréts de la société. Si la Cour de Justice accorde une
telle possibilité d’intenter une action, cela peut avoir comme
effet de bloquer la fusion pour un laps de temps assez long,
ou méme de la rendre impossible & tout jamais.

4, Tant qu’une action en annulation ou en nullité n’est
pas définitivement tranchée par jugement d’un tribunal na-
tional, la S.E. ne peut pas étre inscrite (alinéa 3). En ce cas
il est possible que le juge national annule la décision de
l’assem%lée générale portant approbation de la fusion. Ici
aussi, on a prévu une garantie contre une telle possibilité :
si la Cour de Justice européenne considére 'action comme
étant dépourvue de tout fondement, la procédure d’ins-
cription powrra néanmoins suivre son cours. Sinon, on don-
nerait 4 tout actionnaire un moyen facile de bloquer tout
le processus de la fusion, ce qui pourrait donner lieu & des
abus. Ce moyen ne peut pas néanmoins étre évité complé-
tement, car la Cour de Justice européenne n’admettra pas
4 la légére que laction intentée par un actionnaire « est dé-
pourvue de tout fondement ». D’autres possibilités de régle-
mentation, par exemple la mise en ceuvre de la fusion sans
considération de cette action ou la dévolution de la com-
pétence pour I'annulation ou la nullité 4 la Cour de Justice
européenne, entraineraient des complications encore plus sé-
rieuses ou ne seraient pas acceptables pour d’autres motifs.
Dans tout cela, il y a pourtant lieu de ne jamais perdre de
vue que Thypothése visée 3 l'alinéa 3 -— action en nullité
ou en annulation contre la décision d’une assemblée géné-
rale portant approbation de la fusion — ne se présentera
que trés rarement en pratique. C’est ce que prouve au moins
I'expérience des fusions sur le plan national.

5. L’alinéa 4 dispose que les décisions des assemblées gé-
nérales sont obligatoires pour tous les actionnaires aprés
I'intervention des publications prévues au titre II - 2 - 7 et
'inscription de la S.E. au registre européen du commerce.
Tous les actionnaires sont alors obligés de procéder a
I’échange de leurs actions contre des actions de la S.E.

Les tiers visés a I'alinéa 1 de l'article II - 2 - 2 ne peuvent
pas intenter une action en annulation ou en nullité. Leurs
intéréts sont suffisamment protégés par le droit d’opposition
que leur accorde larticle II - 2 - 6.



Article I - 2 - 5

La déclaration de la S.E. 4 la Cour de Justice des
Communautés Européennes par les sociétés fonda-
trices doit &tre accompagnée des procés-verbaux
des assemblées générales et des certificats du
dépdt régulier desdits procés-verbaux.

1. La troisiéme phase de la procédure de fusion débute par
la déclaration a la Cour de Justice européenne. Cette décla-
ration est faite en commun par les sociétés fondatrices. On
a renoncé 4 prévoir une date déterminée & laquelle cette
déclaration devrait étre faite. Elle peut avoir lieu immé-
diatement aprés la derniére assemblée générale. En cas
d’opposition ou lorsqu’une action en annulation ou en nul-
lite a déja été intentée et que le délai mentionné i larticle
II - 2 - 4, alinéa 1, n’est pas encore écoulé, les sociétés fonda-
trices s’abstiendront probablement de procéder a la décla-
ration. Elles peuvent pourtant le faire et la Cour de Justice
peut méme alors, aux termes de Tarticle II - 2 - 4, alinéa 3,
communiquer la déclaration au registre européen du com-
merce en vue de son inscription, 4 condition que l'action
soit manifestement dépourvue de tout fondement.

2. La Cour de Justice est chargée, aux termes de larticle
II - 1 - 6, d’examiner la régularité du processus de la fon-
dation. Le présent article dispose en conséquence que les
procés-verbaux des assemblées générales et la preuve de
leur dépét régulier (réglé a lart. II - 2 - 3, alinéa 5) doivent
étre joints & la déclaration.

Article II - 2 - 6

1. Les tiers mentionnés & I'article IT - 2 - 2 peuvent,
s’ils estiment que leurs droits se trouvent réduits
par la fusion, saisir la Cour de Justice des Commu-
nautés Européennes dans les deux mois suivant le
dépot des procés-verbaux en vertu de Tarticle
II - 2 - 3, alinéa 5, en indiquant les raisons sur
lesquelles ils fondent leur opposition.

2. La Cour de Justice des Communautés
Européennes peut, aprés avoir entendu les so-
ciétés fondatrices et si elle estime que Iopposi-
tion est justifiée, exiger des garanties adéquates
avant de transmettre la déclaration de la S.E. en
vue de son inscription au registre européen du
commerce.

1. Les autres intéressés, tels que les créanciers, obligataires et
autres tiers ayant un droit sur les bénéfices (voir point 3 du
commentaire de Particle II - 2 - 2) ne sont pas habilités a
attaquer les décisions de l'assemblée générale. Ils peuvent
cependant s’adresser 4 la Cour de Justice s’ils estiment que
leurs droits sont 1&sés par la fusion. Ce droit d’opposition est
réglé & Talinéa 1 du présent article. :

Un délai de deux mois leur est accordé A cette fin. Le délai
commence avec le dépdt du procés-verbal de I'assemblée
générale qui a décidé la fusion. Les intéressés ont eu au
préalable la possibilité de faire connaitre leurs objections aux
sociétés fondatrices. Comme les actionnaires, ils disposent
du projet d’acte de fusion qui doit faire apparaitre dans
quelle mesure il est tenu compte de leurs droits. En pratique,
cela pourrait conduire 2 des modifications du projet de fu-
sion. Il est cependant plus probable que les sociétés entre-
ront en contact avec eux & un stade antérieur, c’est-a-dire
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lors de I'établissement du projet, puisqu’elles doivent faire
figurer dans ce texte une disposition sur la garantie et le
respect de leurs droits (art. II - 2 - 2). Si le but visé par ces
dispositions n’a pas été atteint et que la décision de I'assem-
blée générale, dont la convocation a été assortie de la pu-
blicité requise, est devenue définitive, les intéressés peuvent
encore s’adresser & la Cour de Justice. Tout comme les ac-
tionnaires, ils ont une fois de plus a leur disposition les pro-
cés-verbaux des assemblées générales dont les décisions ont
porté atteinte 3 leurs droits. C’est le dépdt de ces procés-
verbaux qui marque le début du délai pour le dépét de
leur requéte 4 la Cour de Justice.

Il est possible que les objections des tiers parviennent a la
Cour de Justice avant méme que la déclaration de la fusion
ait été faite par les sociétés fondatrices. La Cour devra alors
attendre pour examiner ces recours d’avoir re¢u la déclara-
tion.

2. L’alinéa 2 régle les pouvoirs de la Cour au cas ou elle
estime que les objections formulées sont justifiées.

Article IT - 2 - 7

1. L’inscription de la S.E. au registre européen du
commerce sera publiée dans les Journaux de la
S.E. Elle sera en outre enregistrée et publiée con-
formément aux dispositions du droit national gou-
vernant la dissolution des sociétés fondatrices.

2. Les sociétés fondatrices disparaissent sans liqui-
dation le jour ou les conditions de I'alinéa précé-
dent sont remplies. A partir de cette date, la res-
ponsabilité de la S.E. est substituée a celle des so-
ciétés fondatrices.

3. Les registres du commerce ou les tribunaux
dans le ressort desquels se trouvait le siége des so-
ciétés fondatrices doivent, lorsque la publication
de la dissolution des sociétés fondatrices prévue a
Ialinéa 1°F a eu lieu, transmettre d’office, au bu-
reau de dép6t du registre européen du commerce
pour le pays ou la société fondatrice intéressée
avait son siége, les actes et autres documents dé-
posés auprés d’eux afin qu’ils y soient conservés.

1. Cet article traite de la 4e et derniére phase de la procé-
dure de fusion : I'inscription de la S.E. au registre européen
du commerce. L'alinéa 1 dispose que linscription doit étre
publiée dans les journaux de la société. Il prévoit en outre
que cette inscription doit étre enregistrée et publiée confor-
mément aux dispositions des droits nationaux des sociétés
fondatrices relatives & la dissolution. Les mesures de publi-
cation prescrites dans ce Statut et celles exigées dans les
droits nationaux des sociétés fondatrices doivent donc &tre
appliquées cumulativement. Pratiquement, cela ne représen-
tera pas une trop grosse charge pour la S.E. puisque les
organes de publication pour I'une au moins des sociétés fon-
datrices coincideront en partie avec les journaux de la S.E.

2. Ce n’est que le jour ou toutes les inscriptions et publica-
tions mentionnées a I’alinéa précédent ont été effectuées que
la S.E. existe en tant que telle et que les sociétés fondatrices
cessent d’exister sans liquidation (alinéa 2). Cette derniére
disposition signifie qu'une succession universelle du patri-
moine des sociétés fondatrices est ouverte. Les deux pre-
miers alinéas de cet article dérogent i la réglementation



générale de l'article II - 1 - 7, mais seulement dans la mesure
ou cela résulte expressément de ces alinéas. Il n’est donc pas
porté atteinte & I'exclusion prévue i l'article IL - 1 - 7 de la
possibilité de faire valoir des vices de constitution.

8. L’alinéa 3 régle enfin la question de la conservation des
actes des sociétés dissoutes (cf. § 346, alinéa 6 de la loi
allemande sur les sociétés anonymes). On a choisi, pour la
conservation de ces actes, le bureau dépositaire du registre
européen du commerce dans le pays ou la société fondatrice
avait son siége.

Troisiéme section
CONSTITUTION D'UNE S.E.-HOLDING

1. La création d’une holding est une forme de fusion écono-
mique qui n’est réglée par la loi d’aucune des parties
contractantes, La différence principale avec la fusion juri-
dique consiste en ce que les sociétés fondatrices continuent
d’exister en tant que sociétés de production, toutes leurs
actions passant a la holding. Les actionnaires des sociétés
fondatrices deviennent actionnaires de la holding. La per-
sistance des sociétés fondatrices a sans doute des avantages
pour diverses raisons.

2. La constitution d’'une S.E.-holding correspond au demeu-
rant 4 bien des égards a la constitution d’une S.E. par fusion.
LA encore, les assemblées générales doivent délibérer a Ia
majorité prévue pour la dissolution de la société. Les sociétés
fondatrices- subsistent cependant en tant que filiales inté-
grales de la S.E.-holding, il n’est pas nécessaire de prévoir les
garanties particuliéres en faveur des autres intéressés (créan-
ciers, etc.) qui sont nécessaires dans le cas d’'une fusion.

3. Comme on I'a déja indiqué dans I'Introduction et dans
le commentaire de Tarticle I - 3, la constitution d’une S.E.-
holding n’est pas possible pour des sociétés anonymes
extérieures 4 la CEE parce que les actionnaires étrangers au
champ d’application de ce Statut ne peuvent pas normale-
ment 8tre obligés d’échanger leurs actions contre des actions
de la S.E. Le champ d’application de la S.E.-holding a été
en outre congu comme le plus large possible. Une S.E. déja
existante peut &tre également société fondatrice d’une
holding-S.E.

Article IT - 3 - 1

1. En cas de constitution d’une S.E.-holding, toutes
les actions des sociétés fondatrices passent a la
S.E. en échange d’actions de ladite société.

2. Les sociétés fondatrices continuent d’exister.

1. Le présent article énonce les principes, évoqués ci-dessus,
de la constitution d’une S.E.-holding.

2. 1l résulte du texte méme de T'alinéa 2 que la réunion de
toutes les actions des sociétés fondatrices nationales en une
seule main n’entraine pas la dissolution ou la dissolubilité
des sociétés fondatrices. Cette disposition est d’importance
pour le droit belge (art. 104 L.C.) et le droit frangais (art. 9
de la nouvelle loi sur les sociétés), en vertu desquels toute
personne intéressée peut demander la dissolution d’une
société anonyme lorsque le nombre des actionnaires a été
inférieur 4 sept pendant six mois (Belgique), ou lorsque
toutes les actions ont été réunies en une seule main depuis
un an. Les autres Etats contractants ne connaissent pas une
telle prescription,
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Article IT - 3 - 2

Le projet d’acte constitutif doit &tre accompagné

d’une justification revétue dun visa- approbatif
par un expert, de 1’évaluation du rapport d’échange
des actions des sociétés fondatrices contre les ac-
tions de la S.E.-holding.

Pour le commentaire de cet article, on se reportera a celui
de larticle II - 2 - 2, point 4. Il n’est pas question de deman-
der le bilan de fin d’exercice des sociétés fondatrices puisque
celles-ci continuent d’exister.

Article IT - 3 - 8

1. Le projet d’acte constitutif et ses annexes doi-
vent étre approuvés par l'assemblée générale de
chaque société fondatrice. La décision d’approba-
tion doit répondre aux conditions fixées pour la
délibération portant dissolution de la société fon-
datrice.

2. A dater de la convocation des assemblées gé-
nérales des sociétés fondatrices, celles-ci remet-
tent immédiatement et gratuitement a tout action-
naire qui en fait la demande une copie du projet
d’acte constitutif avec toutes ses annexes. Cette
possibilité doit étre indiquée dans la convocation
desdites assemblées générales. La convocation doit
indiquer en outre que seuls pourront demander
I'annulation de Tacte les actionnaires qui auront
fait opposition en assemblée générale.

3. Pour autant que le droit national ne prévoit pas
une information plus large des actionnaires, cha-
cun de ceux-ci doit recevoir 4 'assemblée géné-
rale les renseignements qu’il demande sur les
points essentiels pour I'appréciation de la constitu-
tion de la S.E.-holding.

4. Un procés-verbal notarié des assemblées géné-
rales des sociétés fondatrices doit étre établi.

5. Les procés-verbaux des assemblées générales
doivent étre déposés immédiatement et au plus
tard dans les deux semaines qui suivent l'assem-
blée générale ot une décision a été prise, en vue
de permettre leur consultation gratuite par tout
actionnaire. Le dép6t doit étre effectué au siege
de I'administration centrale et au lieu fixé par le
droit national de chacune des sociétés fondatrices
pour le dépét de leurs statuts. Des copies des pro-
cés-verbaux doivent étre remises au prix colitant
aux actionnaires qui en font la demande.

Cet article correspond dans une large mesure a Tarticle
II - 2 - 3. Il n’est cependant pas prévu de mesure de sauve-
garde en faveur des tiers. Contrairement i ce qui se passe
dans le cas de la fusion, les sociétés fondatrices continuent
d’exister dans le cas de la S.E.-holding. On ne trouve donc



pas dans cet article les garanties en faveur des tiers qui, en
cas de fusion, peuvent recevoir le projet d’acte constitutif et
les proces-verbaux des assemblées générales pour se con-
vaincre que leurs droits ne sont pas lésés. On a supprimé
aussi le droit d’opposition (art. II - 2 - 6). Cependant, un
droit d’information des actionnaires a été prévu a l'alinéa 3,
bien que dans une mesure plus limitée que dans l'alinéa 3
correspondant a l'article II - 2 - 8. Au demeurant, on se re-
portera au commentaire de article I - 2 - 3.

Article I1 -8 -4

1. L’annulation des décisions des assemblées gé-
nérales ne peut étre demandée que par les action-
naires qui ont fait opposition en assemblée géné-
rale. Quelle qu'en soit la cause, 'action doit étre
exercée devant le tribunal national compétent dans
le mois suivant la décision.

2. A Tactionnaire qui n’aurait pas disposé de la
possibilité visée a I'alinéa précédent et qui, par
requéte motivée, s’est adressé i elle, la Cour de
Justice des Communautés peut accorder, aprés au-
dition des sociétés fondatrices et avant I'inscription
de la S.E. au registre européen du commerce, un
délai pour intenter I'action en annulation ou en
nullité devant le tribunal national compétent, a
condition que soit fourni & la Cour de Justice un
commencement de preuve d’une violation de dis-
positions essentielles des statuts ou du droit natio-
nal applicable.

8. La Cour de Justice des Communautés Euro-
péennes ne peut transmettre la déclaration de la
S.E. au registre européen du commerce en vue de
son inscription tant qu’il n’aura pas été définitive-
ment statué sur une action en annulation ou en nul-
lité, & moins qu’il n’apparaisse clairement que
P'action est dépourvue de tout fondement.

4. A dater du jour ou linscription de la S.E. dans
le registre européen du commerce est publiée dans
le Journal Officiel des Communautés Européen-
nes, les décisions des assemblées générales sont
obligatoires pour tous les fonctionnaires.

Cet article correspond a T'article IT - 2 - 4. On se reportera
au commentaire de cet article.

Article II - 3 - 5

La déclaration de la S.E. & la Cour de Justice des
Communautés Européennes par les sociétés fonda-
trices doit étre accompagnée des procés-verbaux
des assemblées générales et des certificats du dé-
pot régulier desdits procés-verbaux.

Cet article reprend le texte de l'article II - 2 - 5. On se re-
portera au commentaire de cet article.
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Quatriéme section
CONSTITUTION D'UNE FILIALE COMMUNE

1. La encore, on a prévu un large champ d’application. Les
sociétés anonymes créées en dehors de la CEE ou dans
celle-ci peuvent constituer une filiale en commun. Le siége
de cette filiale commune S.E. doit cependant toujours se
trouver dans la CEE (art. I - 4). Cette forme de constitution
qui a une incidence moindre qu’une fusion ou la constitution
d’une S.E.-holding cent pour cent pourrait étre favorable
a la coopération internationale.

2. C’est en général I'administration de la société anonyme
qui sera compétente pour créer une filiale, seule 6u en com-
mun avec d’autres sociétés. Ce n’est que dans des cas excep-
tionnels que les statuts prescriront une délibération de
I'assemblée générale. La réglementation de ce type de
constitution de la S.E. a done pu étre rédigée plus simple-
ment. On a pu s’abstenir de prévoir des dispositions au sujet
de l'assemblée générale et de I'action contre ses délibérations
comme dans le cas de la fusion et de la S.E.-holding.

Article I1 - 4 - 1

Le projet d’acte constitutif doit indiquer le mon-
tant de la participation de chaque société fonda-
trice 4 la filiale commune.

Le projet d’acte constitutif dont le contenu est déterminé
par larticle II - 1 - 2 doit aussi indiquer le montant de-la
participation des sociétés fondatrices dans la filiale commune.
Lorsque des apports en nature ont été faits, le montant de
cette forme de participation doit apparaitre dans le com-
mentaire au bilan d’ouverture (art. II - 1 - 4). En cas de
versements en espéces, U'intervention des banques peut per-
mettre de dissimuler I'identité des véritables participants.
Il sera sans doute peu fait usage de cette possibilité. Dans
la plupart des cas, on aura lieu de se féliciter sans doute de
la publicité de la coopération, surtout si elle a lieu sur un
plan international.

Article IT -4 -2

1. Le projet d’acte constitutif et ses annexes doi-
vent étre soumis 3 Papprobation des organes des
sociétés fondatrices compétents pour approuver la
constitution de la filiale.

2. Les décisions d’approbation doivent étre au-
thentifiées par un notaire. -

1. L’alinéa 1 contient une formule générale. Etant donné
la multiplicité des sociétés qui peuvent intervenir -comme
fondatrices (sociétés anonymes du monde entier), on ne peut
indiquer quels sont les organes qui doivent approuver la
constitution envisagée. Comme les statuts des sociétés fon-
datrices doivent é&tre présentés en annexe au projet d’acte
constitutif, la Cour de Justice pourra toujours vérifier si
I'approbation a été donnée par les organes compétents.

2. En ce qui concerne cette vérification, 'alinéa 2 prescrit a
nouveau que les décisions d’approbation doivent revétir la
forme d’un acte authentique. Ces procés-verbaux doivent
&tre joints a la déclaration : c’est U'objet de Varticle IT - 4 - 3.



Article 11 -4-8

Les décisions d’approbation doivent &tre jointes 3
la déclaration de la filiale commune & la Cour de
Justice des Communautés Européennes.

Cinquiéme section
CONSTITUTION PAR TRANSFORMATION

1. La transformation n’est qu'un changement de forme : la
société anonyme nationale (société fondatrice) se transforme
en société anonyme européenne. Elle continue d’exister sous
cette forme (cf. art. I - 5 - 5),

2. La transformation réglée ici se distingue essentiellement
des diverses formes de transformation existant dans les droits
nationaux des Etats contractants. Dans ces droits nationaux,
il s’agit de transformation d’une société en une forme autre
de société. Cette transformation entraine des modifications
de la responsabilité des associés, ce qui rend nécessaire
Toctroi de garanties. Ici, on reste au stade de la société
anonyme. La responsabilité des associés n’est donc pas mo-
difiée. Les dispositions relatives & cette transformation pou-
vaient donc étre aussi simples que possible.

Article I - 5 -1

Une société anonyme par actions fondée selon le
droit d’'un des Etats contractants peut étre trans-
formée en S.E.

Seules les sociétés anonymes créées dans la CEE peuvent
se transformer en sociétés anonymes européennes. On peut
imaginer que pour bénéficier de cette possibilité, certaines
sociétés se transforment d’abord en sociétés anonymes sur
le plan national (voir & ce sujet le point 10 de I'Introduction,
chapitre du « champ d’application »). A cet égard, I'article
I - 2 (alinéa 2) dispose que dans le calcul des trois années
durant lesquelles la société anonyme doit avoir existé et
avoir eu une activité économique, la période de son existence
sous une autre forme est aussi prise en considération. Cela
vaut également pour les bilans et comptes de profits et
pertes qui doivent étre joints en annexe au projet d’acte
constitutif. Ces documents pourront donc par exemple &tre
les bilans d’une société a responsabilité limitée ou en com-
mandite par actions.

Article I - 5 - 2

1. Le projet d’acte constitutif et ses annexes doi-
vent étre approuvés par I'assemblée générale de la
société fondatrice. La décision d’approbation doit
répondre aux conditions fixées pour la délibéra-
tion portant modification des statuts de la société.

2. A dater de la convocation de I'assemblée gé-
nérale de la société fondatrice, celle-ci remet im-
médiatement et gratuitement i tout actionnaire
qui en fait la demande, une copie du projet d’acte
constitutif avec toutes ses annexes. Cette possibi-
lité doit étre indiquée dans la convocation de I'as-
semblée générale. La convocation doit indiquer en
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outre que seuls pourront demander I'annulation de
Pacte les actionnaires qui auront fait opposition en
assemblée générale.

3. Pour autant que le droit national ne prévoit pas
une information plus large des actionnaires, cha-
cun de ceux-ci doit recevoir & I'assemblée générale
les renseignements qu’il demande sur les points es-
sentiels pour l'appréciation de la transformation.

4. Un procés-verbal notarié des assemblées géné-
rales de la société fondatrice doit étre établi.

5. Les procés-verbaux des assemblées générales
doivent étre déposés immédiatement et au plus
tard dans les deux semaines qui suivent I'assem-
blée générale ou la décision a été prise en vue de
permettre leur consultation gratuite par tout
actionnaire. Le dépot doit étre effectué au siége
de T'administration centrale et au lieu fixé par le
droit national de la société fondatrice pour le
dép6t de ses statuts. Des copies des procés-verbaux
doivent étre remises au prix cofitant & tout action-
naire qui en fait la demande.

1. En ce qui concerne également le processus de la trans-
formation, on a conservé le systtme de I'établissement d'un
projet d’acte constitutif avec toutes ses annexes. Parmi ces
annexes figurent les statuts complets de la S.E. Bien que
ceux-ci ne différent peut-étre que peu des statuts initiaux,
il sera nécessaire de les rédiger entiérement. Il est indispen-
sable que le texte complet des statuts soit déposé au registre
européen du commerce et qu’il soit publié.

Dans l'état actuel du droit de la France et de I'ltalie, la
transformation est considérée comme une modification des
statuts, mais de nature particuliére. En fait, la transformation
dont il est question dans cette section n’est rien d’autre. La
transformation en S.E. n’a pas d’incidence directe pour les
actionnaires et le patrimoine de la société. C’est pourquoi,
en ce qui concerne la décision de I'assemblée générale qui
doit approuver le projet de constitution, on a renvoyé aux
dispositions nationales en matiére de modification des
statuts (alinéa 1).

2. L’authentification notariée de Valinéa 4 a un précédent
dans les dispositions de I'article 2498 du Codice civile italien
et de l'article 2 - 3 - 1 - 8 du projet de loi néerlandais.

3. Au demeurant, cet article se rattache dans ses grandes
lignes aux dispositions prévues pour les assemblées générales
aux sections 2 (fusion) et 3 (S.E.-holding).

4. 1l en va de méme pour les articles II - 5 -3 et I - 5 - 4.

Article II -5 -3

1. L’annulation de la décision de Iassemblée
générale ne peut étre demandée que par les action-
naires qui ont fait opposition en assemblée géné-
rale. Quelle qu'en soit la cause, l'action doit étre
exercée devant le tribunal national compétent dans
le mois suivant la décision.

2. A lactionnaire qui n’aurait pas disposé de la
possibilité visée a Talinéa précédent et qui, par



requéte motivée, s'est adressé a elle, la Cour de
Justice des Communautés Européennes peut ac-
corder, aprés audition des sociétés fondatrices et
avant l'inscription de la S.E. au registre européen
du commerce, un délai pour intenter l'action en
annulation ou en nullité devant le tribunal national
compétent, & condition que soit fourni & la Cour
de Justice un commencement de preuve d’une vio-
lation de dispositions essentielles des statuts ou
du droit national applicable.

3. La Cour de Justice des Communautés Euro-
péennes ne peut transmettre la déclaration de la
S.E. au registre européen du commerce en vue
de son inscription tant qu’il n’aura pas été défini-
tivement statué sur une action en annulation ou
en nullité, 3 moins qu’il n’apparaisse clairement
que 'action est dépourvue de tout fondement.

4, A dater du jour ou l'inscription de la S.E. dans
le registre européen du commerce est publiée dans
le Journal -Officiel des Communautés Européennes,
la décision de I'assemblée générale est obligatoire
pour tous les fonctionnaires.

Le commentaire de larticle II - 5 - 2 vaut également pour
cet article.

Article I1 -5 - 4

La déclaration de la S.E. 4 la Cour de Justice des
Communautés Européennes doit étre accompagnée
du procés-verbal de l'assemblée générale et du
certificat du dép6t régulier dudit procés-verbal.

Le commentaire de larticle II - 5 - 2 vaut également pour
cet article.
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ArticleII -5-5

A dater de la publication au Journal Officiel des
Communautés Européennes de Pinscription de la
S.E. au registre européen du commerce, la société
anonyme continue d’exister sous forme d'une S.E.

La rédaction de cet article fait apparaitre que la transfor-
mation n’est qu'un changement de forme : la société conti-
nue d exister, elle n’est pas dissoute.

Sixiéme section

CONSTITUTION D'UNE FILIALE
PAR UNE SEULE SOCIETE ANONYME

Il n’est guére besoin de compléter les dispositions générales
figurant dans la premitre section par des dispositions parti-
culiéres s’appliquant A la constitution d’une filiale par une
société fondatrice (créée a Il'intérieur ou en dehors de la
CEE). On se reportera i ce sujet au commentaire de la pre-
miére section (générale) et a celui de l'article II - 4 - 2
(filiale en commun).

Article II - 6 - 1

1. Le projet d’acte constitutif et ses- annexes
doivent étre approuvés par le ou les organes com-
pétents de la société fondatrice.

2. La ou les décisions d’approbation doivent &tre
authentifiées par un notaire.

Article I1-6 - 2

La déclaration de la filiale 4 la Cour de Justice
des Communautés Européennes doit étre accom-
pagnée du ou des documents prévus par l'article
précédent.



Titre III

CAPITAL — ACTIONS ET DROITS DES ACTIONNAIRES — OBLIGATIONS

Premiére section

CAPITAL

Article IIT - 1 -1

1. Le capital de la S.E. est divisé en actions, Il
doit &tre entiérement libéré, qu’il soit constitué
en espéces, ou par des apports en nature.

2. Les apports en nature sont tous les apports qui
ne sont pas libérés en espéces; parmi ces apports
sont compris les apports de valeurs immatérielles.

3. Le capital de la S.E. est exprimé en unités de
compte CEE ou en monnaie nationale d'un des
Etats contractants (monnaie de compte de la S.E.).

1. L’alinéa 1 pose l'exigence de la libération intégrale du
capital. La puissance financiére de la S.E. doit &tre comple-
tement %larantie (voir Introduction sous « Champ d’applica-
tion », chiffre 11). Corrélativement a 'exigence du capital
minimum (art. I - 3) et du contréle des apports en nature,
la libération compléte doit garantir que la S.E. est dés le
début dotée d’un patrimoine adéquat et effectif.

C’est sous ce méme aspect de la garantie du capital qu’il
convient de considérer également les articles suivants de
cette section qui traitent de I'augmentation et de la réduc-
tion du capital. La libération compléte exigée exclut I’émis-
sion en dessous du pair qui est également interdite dans les
lois de tous les Etats contractants sur cette question. Au mo-
ment de la constitution de la S.E. le rapport de vérification
(art. II - 1 - 5) sert surtout & contrdler que les apports en
nature correspondent au moins 4 la valeur nominale des
actions accordées en échange et que la libération intégrale
du capital est assurée. En ce qui concerne les apports en
nature en cas d’augmentation de capital, nous renvoyons a
Iarticle IT1 - 1 - 8.

2. L'alinéa 2 donne une définition approximative des
apports en nature. Ce sont tous les apports qui ne sont pas
versés en espéces. A cet égard, il a été expressément précisé
que l'on doit entendre également par 13 les valeurs imma-
térielles telles que, par exemple, le «know how» ou le
« goodwill ». La question de savoir si ces derniers doivent
étre considérés comme des «biens» est controversée dans
plusieurs ordres juridiques. Bien que leur évaluation ne soit
pas simple, il peut s’agir cependant d’apports en nature tout
a fait réels qui peuvent jouer un role important, par exemple
lors de la constitution de filiales communes, et ne doivent
donc pas étre exclus.

3. L’alinéa 3 laisse a la S.E. le choix d’exprimer le capital et
les actions en unités de compte CEE, ou dans la monnaie
d’une des parties contractantes. Il n’est pas prévu d’actions
sans valeur nominale (art. III - 2 - 1). Le Statut n’exprime
évidemment la valeur nominale du capital minimum requis
qu'en unités de compte CEE. La conversion dans les diffé-
relites monnaies nationales ne devrait susciter aucune diffi-
culté.

Article IIT - 1 - 2

1. Une augmentation de capital requiert une déci-
sion de I'assemblée générale compétente pour mo-
difier les statuts.

2. L’augmentation de capital s’effectue par incor-
poration de réserves disponibles ou par de nou-
veaux apports qui doivent &tre entiérement libérés.

3. Une augmentation de capital par de nouveaux
apports peut aussi étre effectuée de maniére i cons-
tituer un capital autorisé. Celui-ci ne peut pas étre

supérieur 4 la moitié du capital fixé dans les

statuts. L’autorisation peut étre donnée pour trois
ans au maximum, & moins que le capital autorisé
ne soit constitué conjointement avec I'émission
d’obligations convertibles en actions.

1. Les droits de tous les Etats contractants connaissent la
possibilité d’augmenter le capital. L’interdiction d’augmenter
le capital — tant qu’il n’est pas encore enti¢rement versé —
qui existe en France, en Italie et, avec des exceptions, en
Allemagne, est sans objet dans le cas de la S.E. puisque le
versement intégral est impérativement prescrit dés le début.

En droit belge, allemand, francais, italien et luxembourgeois,
laugmentation du capital exige une modification des statuts.
Aux Pays-Bas, qui ont adopté une position d’exception avec
leurs notions de « maatschappelijk kapitaal » et de «ge-
plaatst kapitaal », ce n’est nécessaire que si le « maatschap-
pelijk kapitaal » doit &tre également augmenté. L’alinéa 1 se
rattache au systéme juridique des cing autres pays. La déci-
sion d’augmenter le capital doit répondre aux conditions du
Titre VIII (modification des statuts).

2. L'alinéa 2 précise clairement qu’une augmentation de
capital peut s’effectuer, soit par incorporation de réserves
disponibles, soit par appel 2 de nouveaux fonds. Dans les
deux cas, des actions nouvelles sont émises. Le cas rare ou
une augmentation de capital a lieu par augmentation du
montant nominal des actions anciennes n’est pas prévu dans
le Statut.

Le Statut ne prévoit pas non plus de réserves légales. Eu
égard 4 l'exigence du versement intégral du capital et au
montant du capital minimum requis, une réglementation de
la réserve légale n’était pas nécessaire.

3. A Valinéa 3 est prévue la constitution d’'un capital auto-
risé. Comme dans la loi allemande sur les sociétés ano-
nymes (§ 202, alinéa 3), le montant du capital autorisé ne
doit pas dépasser la moitié du capital prévu dans le Statut
(capital social). Contrairement au droit allemand et au droit
francais, I'autorisation ne vaut pas pour cing ans, mais seu-
lement pour trois ans. En vertu de l'article 2 443 du Codice
civile italien, I'autorisation ne peut étre accordée que pour
un an.

Pour le reste, nous renvoyons, en ce qui concerne le capital
autorisé, au commentaire de I'article IIT - 1 - 4.



Article III - 1 - 8

1. En cas d’augmentation du capital par incorpo-
ration de réserves disponibles, les nouvelles actions
doivent étre remises aux actionnaires au prorata
de leur participation antérieure.

2. En cas d’augmentation par de nouveaux apports,
un droit de souscription préférentiel doit étre
accordé aux actionnaires au prorata de leur parti-
cipation antérieure. Le directoire doit publier dans
les journaux de la société le montant de I’émission
et le délai prévu pour I'exercice de ce droit. Ce
délai doit 8tre d’au moins un mois 4 compter de
la publication. -

3. L’assemblée générale peut, dans sa décision
relative 3 T'augmentation du capital par de nou-
veaux apports, exclure le droit de souscription pré-
férentiel en tout ou en partie. L’exclusion ne peut
étre décidée que si un rapport, rédigé par le direc-
toire et motivant la proposition d’exclusion du
droit, a été présenté i I'assemblée. A compter du
jour de la convocation de P'assemblée générale,
les actionnaires peuvent recevoir gratuitement et
immédiatement des copies de ce rapport. Mention
doit en étre faite lors de la convocation.

4. Si le nouvel apport ne consiste pas en espéces,
mais totalement ou partiellement en apports en
nature, un rapport relatif 3 1’évaluation de ces
apports, signé par au moins deux experts-comp-
tables impartiaux nommés par la Cour de Justice,
doit é&tre présenté a I'assemblée générale. A comp-
ter du jour de la convocation de I'assemblée géné-
rale, les actionnaires peuvent recevoir gratuite-
ment et immédiatement des copies de ce rapport.
Mention doit en étre faite lors de la convocation.
Les dispositions des articles IT - 1 - 5, alinéa 2 et
VI - 4 - 3 s’appliquent aux experts-comptables.

1. Cet article traite du droit de souscription préférentiel des
actionnaires. L’alinéa 1 précise qu'en cas d’augmentation
du capital par incorporation de réserves existantes, les nou-
velles actions doivent étre remises aux actionnaires au pro-
rata de leur participation antérieure. Aucune exception n’est
permise ici. Les réserves constituent une part de ’actif social
sur lequel les actionnaires posséderaient également un droit
en cas de dissolution de la société et aprés extinction des
dettes. Il s’agit ici d’'une mesure purement comptable.
L’actif libre déja existant est converti en actif social engagé.

2. Lors de l'augmentation de capital par de nouveaux
apports (alinéa 2), un droit de souscription préférentiel est
en principe attribué aux actionnaires. Du fait de I’émission
de nouvelles actions, les droits des actionnaires, et en parti-
culier l'influence de certains groupes d’actionnaires, pour-
raient étre restreints. Le droit de souscription préférentiel
constitue donc une protection des actionnaires.

Le droit de souscription n’est pas régi ou est régi différem-
ment dans la loi sur les sociétés anonymes des Etats contrac-
tants. Il n’est pas réglementé au Luxembourg, aux Pays-Bas
et en Belgique ol cependant la « Commission bancaire »
exige que les statuts accordent le droit de souscription. Les
dispositions du second alinéa de cet article sont analogues
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aux deux premiers alinéas du paragraphe 186 de la loi alle-
mande sur les sociétés anonymes, 3 Particle 2441 du Codice
civile, aux articles 183, paragraphe 2, 188, paragraphe 1, et
189 de la loi frangaise sur les sociétés commerciales et aux
deux premiers alinéas de P'article 89 du projet belge.

Dans la loi allemande sur les sociétés anonymes et dans le
droit italien actuel, le délai pour I'exercice du droit de sous-
cription n’est que de deux semaines. Le projet italien (art. 19)
exige cependant un mois. Compte tenu de la dispersion
possible des actionnaires a travers tous les Etats contrac-
tants, ce Statut donne la préférence au délai le plus long.

8. Il peut étre d’une trés grande importance pour une
société anonyme que le droit de souscription soit exclu
en tout ou en partie, en cas d’augmentation de capital par
de nouveaux apports et par conséquent aussi, conformément
a Talinéa 8 du précédent article, en cas de constitution
d’'un capital autorisé, lorsque, par exemple, on envisage
I'absorption d’une entreprise contre remise d’actions.

L’alinéa 3 prévoit la possibilité de 'exclusion compléte ou
partielle du droit de souscription. Cette exclusion peut
désavantager les actionnaires. Quelques dispositions sont
adoptées pour les protéger.

Tout d’abord la décision d’exclure le droit de souscription
est soumise aux conditions d'une modification des statuts
par la formule «dans sa décision d’augmenter le capital ».
En outre, la proposition relative a cette question doit étre
expressément publiée (voir art. IV-3-3) et motivée dans
un rapport du directoire. Les actionnaires peuvent recevoir
gratuitement et immédiatement des copies de ce rapport.
Mention doit en &tre faite lors de la convocation de I'assem-
blée générale.

La possibilité d’exclure le droit de souscription n’est toute-
fois pas expressément limitée dans le Statut au cas ou elle
est effectuée dans l'intérét de la société. C’est le cas en
vertu de Tarticle 2441, paragraphe 3 du Codice civile, et
de P'article 89, paragraphe 4 du projet belge, mais pas dans
les autres législations. D’une part, cette clause appa-
rait superflue parce que tous les actes du directoire,
et donc aussi la proposition d’exclure le droit de sous-
cription, doivent, en vertu de larticle IV - 1 - 9, étre
accomplis dans I'intérét de la société. D’autre part, elle
peut méme é&tre préjudiciable parce qu’elle donne 3 cer-
tains actionnaires 'occasion de soumettre au tribunal la
question de savoir si I'exclusion est décidée dans D'intérét
de la société.

Une telle question de nature économique ne se préte pas
a une décision judiciaire. Le juge agirait ici comme une
sorte de «supermanager». En outre, une telle procédure
judiciaire pourrait retarder trés longtemps 1’émission des
nouvelles actions et la prise en compte d’apports en nature
ainsi envisagée, ce qui pourrait obliger la société 4 indemni-
ser les divers actionnaires par des sommes considérables.
Ceci pourrait &tre précisément I'objectif d’une instance qu’ils
auraient a entamer. .

Pour toutes ces raisons, la formule de I'alinéa 3 parait tenir
parfaitement compte de I’équilibre- entre les intérdts de la
société et ceux des actionnaires. ) I

4. L’alinéa 4 prévoit des garanties pour le cas oi 'augmen-
tation du capital est effectuée par des apports en nature.
Cela dépend beaucoup de la personnalité des experts-comp-
tables qui doivent vérifier 'évaluation des apports en nature.
On exige que l'expert soit impartial. Cela exclut tout expert
qui fournit d’autres prestations de service & la S.E. elle-
méme ou A une personne physique ou morale dont les
apports sont en question. Pour ces raisons, on n’a pas prévu
ici la nomination d’un expert par la S.E., mais par la Cour
de Justice européenne. Les prescriptions des articles
IT - 1 - 5, alinéa 2 (sur les conditions auxquelles les experts



doivent répondre) et VI - 4 - 3, en ce qui concerne leurs pou-
voirs, s'appliquent A ces experts.

Les prestations d’apports en nature devraient toujours étre
liées & l'exclusion du droit de souscription dont il est traité
A Palinéa précédent. En ce cas, comme pour toute augmen-
tation de capital, 'assemblée générale décide i la majorité
qualifiée requise pour une modification des statuts.

Article IIT -1 - 4

1. En cas de constitution d’un capital autorisé, le
directoire est autorisé i V'utiliser en toute diligence
et bonne foi.

2. Chaque année, le directoire doit rendre compte
dans le rapport annuel de lutilisation du capital
autorisé.

8. Les alinéas 2, 3 et 4 de l'article précédent sont
applicables. Les actionnaires peuvent recevoir im-
médiatement et gratuitement, en méme temps que
le rapport annuel, des copies du rapport mentionné
a l'alinéa 4 de l'article précédent.

4. Lorsque le capital autorisé a été épuisé ou
lorsque, aprés I'expiration des délais fixés i cette
fin, il a été partiellement utilisé, le directoire doit,
en exécution de la décision antérieure de I'assem-
blée générale qui a constitué le capital autorisé,
modifier les statuts de telle maniére que Paug-
mentation de capital réalisée y figure.

1. Cet article constitue un complément de Iarticle III - 1 - 2,
alinéa 2, selon lequel un capital autorisé peut étre constitué
en vue d’'une augmentation de capital. A cet égard, une cer-
taine marge est laissée & ladministration de la S.E. par
I'assemblée générale. Le capital autorisé peut par exemple
étre utilisé pour absorber une autre société ou pour satis-
faire aux droits & I'attribution d’actions des titulaires d’obli-
gations convertibles en actions. Il se peut aussi qu’une aug-
mentation de capital soit désirable, mais que le moment de
I’émission et les autres conditions (cours d’émission) soient
laissés & Padministration parce que la situation du marché
est moins favorable & I'époque de la décision.

L’alinéa 1 précise que l'utilisation du capital autorisé pour
laquelle la décision de I'assemblée générale a donné pleins
pouvoirs 3 'administration est laissée & la libre appréciation
de cette derniére. Naturellement, 'organe de gestion doit
apporter la diligence nécessaire tant i I'égard de la société
qu’a celui des actionnaires. Comme l'alinéa 3 le dit expres-
sément, l'article III - 1 - 3 s’applique également ici. Prati-
quement, lorsqu’elle décide de constituer un capital autorisé,
Passemblée générale devra donc dans la plupart des cas
renoncer également au droit de souscription. Ainsi qu’il res-
sort du dernier exemple de I'alinéa précédent, cela n’est
cependant pas absolument nécessaire.

2. L’alinéa 2 assure la publicité qui ne pourra intervenir
qu’a posteriori.

3. L’alinéa 3 renvoie a I'article précédent dont les disposi-
tions s’appliquent également au cas ou le capital autorisé est
constitué par la prestation d’apports en nature. Il n’y a ici
d’autre différence que la suivante. C’est au moment de
Passemblée générale annuelle, au cours de laquelle I'admi-
nistration rend compte, que doit &tre mis a Ia disposition des
actionnaires le rapport que les experts-comptables leur pré-
sentent pour les informer, opération une fois intervenue.
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4. L'dlinéa 4 régit I'adaptation des statuts a utilisation du
capital autorisé.

5. En ce qui concerne les dispositions particuliéres qui
s’appliquent au capital autorisé en cas d’'une émission d’obli-
gations convertibles en actions, nous renvoyons non seule-
ment 3 la fin de I'alinéa 3 de Iarticle III - 1 - 2, mais aussi
4 la réglementation des obligations convertibles en actions
contenue i la section 3 du présent Titre.

Article IIT -1 -5

1. La décision de réduire le capital est prise par
I'assemblée générale compétente pour modifier les
statuts. La décision doit indiquer le but de la réduc-
tion du capital.

2. La réduction du capital s’effectue par diminu-
tion du montant nominal des actions.

3. Si la réduction du capital est liée 4 un rem-
boursement des actionnaires ou sert 3 constituer
des réserves, la limite du capital minimum pres-
crite au titre I (art. I - 8, alinéa 2) doit &tre res-
pectée.

1. Tous les Etats contractants connaissent la réduction du
capital. Elle peut avoir divers buts, par exemple le rembour-
sement de l'actif social superflu rendu libre par la réduction
du capital. Elle peut également étre utilisée pour I'amortis-
sement de pertes, donc dans le but d’assainir la comptabilité.
Dans ce dernier cas, ou aucune répartition d’actif n’a lieu,
les intéréts des créanciers ne sont pas touchés; au contraire,
les conditions d’un appel 4 de nouveaux capitaux peuvent
étre ainsi créées. Les cas de réduction de capital sont done
trés divers et exigent ainsi une réglementation différente.
C’est ce qu'exprime l’article III - 1 - 6 suivant.

Dans tous les pays, une décision portant modification des
statuts est exigée pour la réduction du capital. Cette exi-
gence a été reprise dans le cas de la S.E. La décision doit
donc répondre aux conditions du Titre VIII (modification
des statuts). Elle doit aussi indiquer le but de la réduction
du capital (alinéa 1).

2. Selon l'dlinéa 2, la réduction du capital s'opére par dimi-
nution du montant nominal des actions. Comme ce Statut
ne prévoit pas de montant nominal minimum pour les
actions, il n’est pas nécessaire de prévoir une réglementation
applicable au regroupement d’actions.

8. Si une réduction de capital est lite 3 un remboursement
d’actif, des garanties doivent &tre créées en faveur des créan-
ciers. Il en est de méme lorsqu’aucun remboursement immeé-
diat n’ayant été effectué aux actionnaires, 'actif social lié
au capital est converti en capital librement disponible, c’est-
a-dire ajouté aux réserves. Le capital a une fonction de ga-
rantie 4 l'dgard des créanciers; c’est pourquoi un capital
minimum considérable est prévu au Titre I de ce Statut.

Dans les cas traités ici, cette garantie pourrait &tre amoindrie
au détriment des créanciers. L’alinéa 3 doit permettre de
Iéviter, dans la mesure ou il concerne la protection du
capital minimum. L’article III - 1 - 6 suivant renferme une
protection générale des créanciers. Dans les cas mentionnés
a lalinéa 3, le capital ne peut pas étre abaissé au-dessous
de la limite du capital minimum qui a été exigé pour la S.E.
lors de sa fondation. Dans les législations nationales qui
connaissent un capital minimum, cette limite doit également
&tre observée. En cas d’assainissement également, le capital
ne devrait pas descendre au-dessous de la limite du capital
minimum. Les conséquences d’une perte de patrimoine so-



cial au-dessous du capital minimum sont réglées dans I'arti-
ceIX-1-3,

4, La décision de réduire le capital peut concerner une cer-
taine catégorie d’actions. Lorsque tel est le cas, I'assentiment
des titulaires d’actions de cette catégorie est requis pour
cette décision en vertu de article ITI - 2 - 2.

Article 111 -1 - 6

1. Les créanciers qui estiment que leurs droits
sont menacés par la réduction du capital, peuvent,
dans le délai de deux mois suivant le dép6t du
procés-verbal de I'assemblée générale, s’adresser a
la Cour de Justice européenne par requéte motivée.

2. Si elle estime leur requéte justifiée, la Cour de
Justice européenne peut ordonner le paiement des
créanciers ou de certains créanciers ou l'octroi de
siiretés appropriées aux créanciers ou a certains
créanciers, avant que la modification des statuts
ne soit transmise au registre européen du com-
merce en vue de I'inscription.

1. Comme nous l'avons déja noté dans le commentaire de
'article précédent sous le point 3, le capital a, vis-a-vis des
créanciers, une fonction de garantie qui est amoindrie
lorsque T'on réduit le capital. C’est pourquoi cet article
contient une disposition visant & protéger les créanciers. Ils
peuvent, en qualité de requérants, s’a(giresser 3 la Cour de
Justice européenne qui doit surveiller et autoriser la décision
de réduire le capital, comme toute modification des statuts.
Pour ce contréle de la Cour de Justice, nous renvoyons au
Titre VIII (modification des statuts). A I'inverse de la régle-
mentation comparable en cas de constitution par fusion
(art. Il - 2 - 6), les créanciers doivent prouver dans ce cas
que leurs droits sont menacés par la réduction du capital;
leurs droits sont en tous cas « réduits » (art. II - 2 - 6) du fait
que la couverture est réduite. Si la Cour de Justice estime
que les droits des créanciers sont menacés par la réduction
du capital, elle peut imposer une indemnisation immédiate
ou la constitution d’une sitreté appropriée (alinéas 1 et 2).

2. Cette réglementation donne aux créanciers une protec-
tion plus grande que les législations nationales relatives a
cette question. Dans le cas de la S.E., la décision de réduire
le capital ne peut pas étre exécutée si la société ne remplit
pas les conditions fixées, le cas échéant, par la Cour de Jus-
tice. Dans les cas dont il est question ici — pensons au cas
du remboursement de l'actif aux actionnaires — il parait
opportun de donner aux intéréts des créanciers la préémi-
nence sur ceux des actionnaires.

Article II -1 -7

1. L’acquisition de ses propres actions par la S.E.,
par des tiers pour le compte de la S.E. ou par des
sociétés dépendant d’elle est interdite. Est assi-
milée 4 I'acquisition, I'acceptation d’actions a titre

de gage.

2. Lorsqu'une société devient dépendante d’une
S.E. et que des actions de la S.E. se trouvent en
sa possession, elle est tenue de les aliéner dans
un délai d’'un an a compter du début de sa dépen-

dance. La société dépendante ne dispose entre-
temps d’aucun droit du chef de ces actions.

3. Pour 'application du présent Statut, il faut, sans
préjudice du titre VII, entendre par sociétés dépen-
dantes des sociétés juridiquement autonomes sur
lesquelles une autre société (société dominante)
peut exercer une influence prédominante.

1. Nous pouvons résumer comme suit les objections contre
P'acquisition par la société de ses propres actions :

— Yacquisition pourrait aboutir au remboursement d’apports
dans des conditions telles que les garanties liées 4 la réduc-
tion de capital fassent défaut;

— Tactif social serait ainsi utilisé dans un but auquel il n’est
pas destiné;
— ce fait pourrait facilement aboutir & avantager certains
actionnaires;

— ces désavantages ne peuvent pratiquement pas étre sup-
primés par une réglementation de l'acquisition des actions
propres;

— Tlacquisition des actions propres, au moyen du cagital
social, pourrait &tre utilisée par un groupe majoritaire dans
la société, en vue de renforcer sa propre position.

Le Statut fait siennes ces objections et les confirme dans
cet article, par linterdiction faite a3 la S.E. d’acquérir ses
propres actions. C’est peut-étre une solution un peu radi-
cale. La solution alternative serait de limiter I'acquisition
des actions propres comme cela est réglé dans les droits
des Etats contractants. Le Statut a cependant choisi la voie
de linterdiction de cette acquisition et pas seulement pour
simplifier la réglementation de la S.E. Si I'acquisition des
actions propres est interdite, il n’est pas nécessaire de pré-
voir une réglementation pour le placement et le sort ulté-
rieur de ces actions (retrait ou nouvelle émission).

La principale raison du choix de cette solution radicale est
qu’il n’est pas apparu économiquement nécessaire de voir la
S.E. disposer de cette possibilité. Les objectifs parfaitement
légitimes, que l'achat par la société de ses propres
actions peut notamment aider a atteindre, peuvent généra-
lement étre poursuivis aussi par d’autres moyens. Si, par
exemple, la société souhaite voir ses travailleurs participer
au capital, elle peut le faire également au moyen du capital
autorisé. La stabilisation du cours des actions, dans la me-
sure ou 'on considére cette tiche comme incombant 3 la
société, peut étre réalisée aussi par d’autres moyens. Ce der-
nier argument qui est souvent allégué en faveur de la pos-
sibilité, pour la société, d’acheter ses propres actions ne parait
pas convaincant. L’article 19, lettre ¢) de Pavant-projet
d’une deuxiéme directive pour la coordination des législa-
tions nationales en matiére de droit des sociétés anonymes
sur la base de larticle 54, 8g du Traité CEE, mentionne,
dans sa rédaction actuelle, pour la société la possibilité
d’acheter ses propres actions l(ians le cadre d’une fusion ou
d’une absorption. M&me dans ce cas linterdiction générale
peut étre maintenue : les actions de la S.E. devraient &tre
aliénées antérieurement.

Les objections exposées ci-dessus contre l'achat par la so-
ciété de ses propres actions sont décisives. Les nombreux
problémes que la détention par la société de ses propres
actions souléve et qui, dans la pratique nationale, ont donné
plus d’'une fois lieu 4 des procés, sont ainsi évités. Dans son
article 217, la nouvelle loi frangaise sur les sociétés commer-
ciales interdit en principe I'achat par la société de ses
propres actions.



2. I1 a semblé également superflu de réglementer dans le
Statut les éventuelles conséquences d’'un achat effectué en
violation de cette interdiction. De toutes fagons, cet achat
serait nul étant donné linterdiction. Le vendeur de bonne
foi — ce pourrait &tre le cas surtout lors d’une vente en
bourse — disposera d'une action en dommages et intéréts.
Il n’est pas apparu opportun de régler cette question sur ce
point dans le Statut.

3. On a cependant jugé nécessaire d’inclure dans le Statut
une réglementation pour le cas o une société devient dé-
pendante d’'une S.E. et oi des actions de la S.E. se trouvent
en sa possession (alinéa 2). Dans ce cas, il ne s’agit pas exac-
tement de l'achat par la société de ses propres actions. En
pratique, le résultat revient cependant au méme. Aussi cet
alinéa oblige-t-il la société a aliéner les actions de la S.E.
qu’elle détient dans un délai d’'un an.

4, L’alinéa 8 définit, sans préjudice du titre VII, ce qu’il
faut entendre par société dépendante, aux fins de I'applica-
tion du Statut. Cette notion est introduite pour la premiére
fois dans Talinéa 1 de cet article. Elle est empruntée en
grande partie au paragraphe 17 de la nouvelle loi allemande
sur les sociétés anonymes et se borne a dire, comme dans
cette loi, qu’il faut qu’il y ait une influence prédominante.

Une comparaison avec l'article VII - 1 - 2 (sociétés domi-
nantes et dépendantes au sein d’un groupe), pour lequel cet
alinéa fait une exception, s'impose. Les critéres indiqués
aux lettres a) 4 d) de cet article interviendront ici également ;
la présence d’un de ces critéres fera naitre, ici aussi, la pré-
somption d’une relation de dépendance. Il y a cependant
une distinction essentielle : alors que, pour le groupe, il est,
par définition, indispensable qu’il y ait effectivement une
direction unique, il suffit ici, pour qu’existe une relation de
dépendance, qu’il y ait seulement la possibilité de I'exercice
d’une influence prédominante.

Article IIT -1 - 8

1. Toute participation réciproque est interdite
lorsqu’une des sociétés en cause est une S.E.

2. Il y a participation réciproque lorsque chaque
société est intéressée pour plus de 10 %/ au capital
de Tautre société, soit directement, soit par I'inter-
médiaire d’une société dépendant d’elle ou par des
tiers agissant pour son compte.

3. §’il y a participation réciproque, la société déte-
nant la participation la plus faible a l'obligation
de réduire celle-ci & 10 %0 dans un délai d'un an
a compter de la date a laquelle V'existence de la
participation réciproque a été révélée aux sociétés,
a moins que celles-ci ne s’accordent dans ce délai
sur une autre solution mettant fin 4 la participation
réciproque. Si les participations sont de méme im-
portance, cette obligation incombe aux deux
sociétés.

4. Aprés expiration du délai visé a Palinéa précé-
dent, aucun droit ne peut plus étre exercé du chef
de chacune des participations, pour autant qu’elle
excéde 10 %,

5. La S.E. qui est intéressée pour plus de 10 %o
au capital d'une société soit directement, soit par
I'intermédiaire d’une société dépendant d’elle ou
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par des tiers agissant pour son compte, doit immé-
diatement et par écrit informer cette société de
cette participation, ainsi que de toute modification
qui y est apportée, en indiquant son importance.
Une obligation de communication analogue in-
combe a toute société dont la participation 3 une
S.E. atteint cette importance. Tant que cette com-
munication n’a pas été faite, aucun droit ne peut
étre exercé du chef d'une telle participation, pour
autant qu’elle excéde 10 Y.

1. Cet article interdit en principe toute participation réci-
proque. Celle-ci n’est autorisée que dans des proportions
limitées (10%/). S’il y a une relation de dépendance, toute
participation de la société dépendante dans la S.E., méme
inférieure & 10%o, est interdite (art. III - 1 - 7, alinéa 2).
Ceci afin d’éviter que I'administration de la société domi-
nante exerce, au moyen des actions de la S.E. détenues par
la société dépendante, une influence au sein de son assem-
blée générale.

Ainsi que le dit, 2 bon droit, I'exposé des motifs du para-
graphe 19 de la nouvelle loi allemande sur les sociétés ano-
nymes, la participation réciproque compromet la constitu-
tion, le maintien et la sincérité du capital : « Au cas ot deux
sociétés anonymes souscrivent réciproquement leurs actions,
le méme apport peut, par des va-et-vient entre les deux
sociétés, étre utilisé plusieurs fois & des fins d’augmentation
du capital, sans que cette augmentation du capital soit
effectivement couverte par un accroissement réel du patri-
moine ».

Ces dangers sont a tel point réels dans la pratique que l'in-
terdiction des participations réciproques se justifie fondamen-
talement. Toutefois, dans le projet, une légére marge (jus-
qu'a 10%0) est laissée a la pratique. On trouve cette méme
marge dans la nouvelle loi frangaise sur les sociétés com-
merciales (art. 358) et dans le projet belge (art. 30).

Les lois sur les sociétés anonymes des pays du Benelux ne
contiennent pas de dispositions concernant les participations
réciproques. Le projet italien prévoit i 'article 5 une régle-
mentation des « partecipazioni reciproche ».

La réglementation proposée dans le projet est 4 rapprocher
i)ux{tout de la réglementation de la loi frangaise et du projet
elge.

2. L’alinéa 2 donne une définition de la participation réci-
proque. Il s’agit de participations réciproques entre une S.E.
et une autre société quelconque a l'intérieur ou en dehors
de la CEE. Cette participation peut étre détenue également
par des sociétés dépendantes ou par des tiers pour le compte
de la société ou de la S.E. Cet alinéa correspond au premier
paragraphe de l'article 30 du projet belge.

3. L’alinéa 8 prévoit une réglementation qui correspond
dans les grandes lignes a celle du projet belge (art. 30) et de
la loi francaise (art. 358). La réglementation en cas de parti-
cipation d’'importance différente correspond au fond 2 la loi
francaise et au projet belge. La réglementation en cas de
participations de méme importance est identique i celle
prévue dans la loi frangaise (art. 358, alinéa 3).

4. L’alinéa 4 prévoit une sanction que l'on ne trouve pas
dans cette forme explicite dans les législations nationales. La
formulation de la loi francaise et du projet belge conduit
cependant au méme résultat.

5. L’alinéa 5 prescrit une communication obligatoire dés
qu'une S.E. détient une participation de plus de 10%o dans
une autre société ou dés qu'une autre société détient une
telle participation dans une S.E. Pa1 cette communication



obligatoire, les sociétés intéressées seront toujours informées
de T'existence dune participation réciproque.

La communication obligatoire a d’ailleurs également pour
but d’informer toute société des participations importantes
prises dans son capital. Il en résulte que la communication
doit spécifier I'importance de la participation et que tout
changement au montant de la participation doit également
étre communiqué. La méme sanction que dans le para-
graphe 4 est prévue en cas de violation de cette régle.

Cet alinéa correspond dans les grandes lignes a larticle 358,
alinéa 2 de la loi francaise, au paragraphe 20 de la loi alle-
mande sur les sociétés anonymes (ou la communication
n’est obligatoire qu’en cas de participation de plus de 25 %)
et & l'article 30, paragraphe 2 du projet belge.

Deuxiéme section

ACTIONS ET DROITS DES ACTIONNAIRES

Article III -2 -1

1. Le montant nominal des actions est libellé dans
la méme monnaie que le capital.

2. Des actions de valeur nominale différente sont

admises.

8. Les actions sont indivisibles. Plusieurs ayants-
droit ne peuvent exercer les droits issus d’une
action que par lintermédiaire d'un représentant
commun.

1. L’alinéa 1 prescrit que les actions doivent comporter un
montant nominal et cela dans la méme monnaie que le ca-
pital lui-méme. On a donc renoncé pour la S.E. & admettre
les actions sans valeur nominale (non par value shares). En
exigeant que les actions comportent un montant nominal,
le projet se rallie aux droits nationaux en vigueur relatifs
aux sociétés anonymes. Il faut remarquer & ce sujet que ni
la nouvelle loi frangaise sur les sociétés commerciales, ni les
projets belge, italien et néerlandais n’introduisent ou ne
prévoient des actions sans valeur nominale.

La Belgique et le Luxembourg connaissent, outre les actions
4 valeur nominale, les actions de quotité, appelées aussi
« actions sans mention de valeur nominale». Le présent
Statut ne les a pas non plus retenues. En revanche, il n’exige
pas de montant nominal minimum des actions; en Belgique,
en Italie et aux Pays-Bas, un montant nominal minimum
n’est pas non plus exigé. L’action S.E. & montant nominal,
mais sans montant nominal minimum, laissera pratiquement
a la société une marge importante, en cas, notamment,
d’augmentation et de réduction de capital. Ce fut également
une raison de ne pas admettre cette nouveauté qu’aurait
constituée l'admission de véritables actions sans valeur
nominale.

Y

2. La S.E. peut émettre des actions & montant nominal
différent (alinéa 2). Dans le cas de la S.E., on rencontre
ainsi le systéme suivant : les actions indiquent un montant
nominal; toutes les actions sont entiérement libérées; un
montant nominal minimum n’est pas exigé; 'apport mini-
mum confére une voix (art. IV - 3 - 8).

8. L'alinéa 3 prescrit l'indivisibilité de l'action. Une telle
disposition exige que I'on réglemente le cas ou il existe plu-
sieurs ayants-droit pour une méme action indivisible. Ils
doivent nommer en commun un représentant pour I'exercice
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de leurs droits issus de 'action. Comparer & ce sujet la
réglementation dans la loi allemande (§ 8 rapproché du
§ 69) et italienne (art. 2347).

Article IIT - 2 - 2

1. Les actions peuvent donner des droits diffé-
rents en ce qui concerne la répartition du bénéfice
et de I'actif social.

2. Des actions sans droit de vote sont admises
aux conditions suivantes :

a) elles ne peuvent étre émises que pour un mon-
tant total égal a la moitié du capital;

b) a Texception du droit de vote, elles accordent
les droits reconnus & chaque actionnaire sous
réserve que leur droit de souscription préférentiel
ne concerne que des actions sans droit de vote;.

c) elles ne doivent pas entrer en ligne de compte
pour le calcul du chiffre minimum exigé par ce
Statut ou les statuts, pour le quorum ou la majorité
du capital.

3. Les actions & vote plural ne sont pas admises.

4. Les actions qui donnent les mémes droits cons-
tituent une catégorie. ‘

5. Si le rapport antérieur entre plusieurs catégories
d’actions doit étre modifié au préjudice d’une
catégorie, la décision de I'assemblée générale exige,
pour sa validité, l'approbation de la catégorie
défavorisée. L’assemblée des titulaires d’actions de
cette catégorie doit prendre une décision concer-
nant cette approbation. Les dispositions du titre VIII
sont applicables 4 la convocation, au quorum et
a la majorité requise.

1. L’alinéa 1 laisse aux statuts une grande liberté pour assor-
tir les actions de différents droits. Des actions privilégiées
de toute nature sont donc possibles. On a volontairement
renoncé 4 fixer dans le Statut la forme des divers droits
préférentiels. I1 a simplement été stipulé que les différents
droits qui peuvent étre accordés a certaines catégories d’ac-
tions peuvent concerner la répartition du bénéfice ou de
Tactif social. Cette formulation exclut la création d’actions
conférant une influence particuliére dans la société, comme
cest le cas aux Pays-Bas avec les « Prioriteitsaandelen »,
dont les titulaires peuvent étre autorisés, par exemple, i
faire une proposition obligatoire pour la nomination de
membres du conseil de surveillance ou doivent donner au
préalable leur autorisation pour certaines décisions impor-
tantes.

2. L’alinéa 2 admet sous certaines conditions des actions
sans droit de vote, Celles-ci ne sont connues actuellement
qu'en Allemagne. En Italie, il existe .actuellement des
actions & droit de vote limité (azioni con voto limitato,
art. 2351 C.c.). Ces actions ne conférent qu'un droit de vote
dans les assemblées générales extraordinaires, Le projet ita-
lien (art. 41) prévoit ges « azioni di risparmio », actions préfé-
rentielles sans droit de vote. Dans les Etats du Benelux et
en France (selon la nouvelle loi frangaise sur les sociétés
commerciales également), les actions sans droit de vote ne
sont pas autorisées.



Dans certains cas, des actions sans droit de vote peuvent
cependant avoir leur utilité. Il peut arriver qu'une S.E.
désire s'adresser au marché des capitaux sans vouloir donner,
par le droit de vote, une influence aux nouveaux partici-
})ants. On peut songer, par exemple, au cas des entreprises
amiliales de taille moyenne qui voudraient accroitre leur
capital. On pourrait parvenir indirectement au méme ré-
sultat en émettant par exemple les actions au bénéfice d'un
intermédiaire ami qui, contre ces actions, mettrait en circu-
lation des certificats n’accordant également aucun droit de
vote a 'assemblée générale. Puisque, comme le montre la
pratique, le public s’intéresse aussi & ces certificats, pour-
quoi donc ne pas emprunter directement la voie de 1'émis-
sion d’actions sans droit de vote P Une limite naturelle est
posée A cette émission : les actions sans droit de vote ne
présenteraient pas un intérét suffisant. Mais dans la mesure
ou il existe un intérét et ou I'émission d’actions sans droit
de vote pourrait répondre & des besoins économiques, le
Statut ne devrait pas exclure ce mode de financement.

3. Le nombre des actions sans droit de vote ne peut pas
étre illimité par rapport au capital total; sinon il pourrait
en résulter I'exclusion de toutes les actions 4 droit de vote
et donc la suppression de I'assemblée générale. 1! doit exister
un rapport raisonnable entre le capital total et les actions
sans droit de vote. C’est pourquoi l'alinéa 2 (sous a) stipule
que des actions sans droit de vote ne peuvent étre émises
qu'a concurrence d’'un montant total égal a4 la moitié du
capital. La valeur de ce montant est fixée d’'une maniére
assez arbitraire; elle correspond au montant des actions
préférentielles sans droit de vote de la nouvelle loi allemande
sur les sociétés anonymes (§ 139), des «azioni con voto
limitato » de Particle 2351 du Codice civile et des « azioni
di risparmio » dans le projet italien (art. 41). Le projet belge
(art. 14) n’admet des actions sans droit de vote qu’a concur-
rence d'un tiers du capital.

4. Les actions sans droit de vote de la S.E. peuvent étre
dotées de certains priviléges notamment en cas de réparti-
tion du bénéfice. Ceci n’est cependant pas nécessaire bien
que ce soit impérativement prescrit dans le droit allemand
et italien en vigueur et dans les projets belge et italien.
Le droit & des rappels sur le montant de dividendes préfé-
rentiels impayés, tel qu’il est prévu de maniére illimitée
dans le projet belge (art. 14) et, avec une limite de trois ans,
dans le projet italien (art. 41) peut méme aboutir & un excés
néfaste d’endettement de la société et & de graves difficultés
en cas d’assainissement éventuel.

Il devrait &tre possible d’émettre des actions sans droit de
vote qui n’accordent aucun privilége. Le public pourrait y
&tre intéressé, comme il I'est déja aujourd’hui aux certificats
n’accordant ni droit de vote, ni aucun privilége et qui se
trouvent en circulation. Des actions sans droit de vote, tant
privilégiées que non privilégiées, entrent donc en considé-
ration comme mode de financement de la S.E.

5. Seul le droit de vote est exclu (sous b). Il n’est pas porté
atteinte aux autres droits des actionnaires (cf. § 140 de la
loi allemande sur les sociétés anonymes). Le droit d’informa-
tion, le droit d’assister aux assemblées générales et d’agir en
annulation contre certaines décisions des organes de la S.E.
constituent déja une importante protection des actionnaires
sans droit de vote.

Le droit d’agir en annulation contre les décisions peut étre
notamment c%l;ne grande importance, par exemple en cas de
« take over bids ». Celui qui veut mettre la main sur la S.E.
n’a besoin de faire qu'une offre d’absorption aux actionnaires
disposant du droit de vote. On sait quels avantages quant
aux cours ceux-ci peuvent obtenir selon les circonstances.
Lés actionnaires sans droit de vote pourraient étre exclus de
cette ‘offre. Aprés 'absorption, ils se trouvent dans certains
cas placés devant la perspective d’étre réduits & la famine
par suppression des dividendes pendant une certaine pé-
riode. Certes, le principe d’égalité empéche qu’on laisse

sans dividendes les titulaires des actions sans droit de vote,
lorsqu'un dividende est distribué aux autres actions, mais
dans le cas de semblables manceuvres, on pourrait tout
aussi bien ne pas accorder de dividendes aux autres actions.
Si dans ce cas la société a cependant réalisé des bénéfices
et si ces derniers sont mis en réserves, les actionnaires sans
droit de vote ont certainement motif 3 demander I'annula-
tion de la décision de I'assemblée générale.

Les actions sans droit de vote conférent aussi un droit
de souscription préférentiel. Cela résulte déja de Iar-
ticle IIT - 1 - 3 ou il est disposé, sans aucune limite, qu’un
droit de souscription est accordé « aux » actionnaires en cas
d’augmentation de capital par de nouveaux apports. Il était
donc seulement nécessaire ici de préciser que leur droit de
souscription ne concerne que les actions sans droit de vote.
Il ne serait pas logique d’accorder, au moyen du droit de
souscription préférentiel, aux titulaires d’actions dépourvus
de ce droit, une influence dans la société (cf. art. 89, § 1 du
projet belge).

6. L’alinéa 2 sous c) prescrit ensuite que les actions sans
droit de vote ne doivent pas étre prises en considération lors
du calcul du chiffre minimum requis en vertu du Statut ou
des statuts pour le quorum ou la majorité du capital. On
trouve la méme disposition a Tarticle 69, paragraphe 3 du
pr(l)jet belge et & l'article 41, dernier paragraphe du projet
italien.

7. L’alinéa 3 déclare inadmissible I'émission d’actions & droit
de vote multiple. La Belgique, I'Italie et les Pays-Bas n’ad-
mettent pas les actions & droit de vote multiple. Elles ne
sont pas admises non plus en Allemagne, cependant «I'au-
torité supérieure du Land ol la société a son siége et qui est
compétente en matiére d’économie peut admettre des excep-
tions dans la mesure ou cela est nécessaire pour protéger
les intéréts prépondérants de l'ensemble de I'’économie »
(§ 12 de la loi allemande sur les sociétés anonymes). En
France, en vertu de I'article 175 de la nouvelle loi, une action
4 vote double peut &tre accordée sous certaines conditions
aux actionnaires qui sont depuis deux ans au moins titu-
laires d’actions nominatives. Au Luxembourg, plusieurs votes
peuvent généralement étre émis dans les assemblées géneé-
rales ordinaires pour des actions i droit de vote multiple;
cela ne s’applique cependant pas aux modifications des sta-
tuts. Dans quatre des six Etats membres, les actions & droit
de vote multiple sont donc en principe interdites; dans deux,
elles sont admises — mais avec des restrictions. Dans ces
circonstances, il a paru peu opportun d’admettre les actions
a droit de vote multiple dans le projet de la S.E. Une inter-
diction des actions 3 droit de vote multiple était d’autant
plus opportune que le projet admet I'émission d’actions sans
droit de vote. Ainsi, les buts que I'on poursuit par 1’émission
d’actions & droit de vote multiple peuvent la plupart du
temps étre déja obtenus — et peut-étre méme dans de
meilleures conditions.

8. L’alinéa 4 correspond en principe aux droits des sociétés
anonymes de tous les Etats contractants, abstraction faite
du droit néerlandais qui ne contient aucune disposition a
ce sujet (cf. §§ 11 et 179, alinéa 3 de la loi allemande sur
les sociétés anonymes, art. 71 des Lois coordonnées belges,
art. 156 de la loi francaise, art. 2348 et 2378 du Codice civile,
art. 68 de la loi luxembourgeoise et art. 84 du projet belge).

9. L’alinéa 5 contient une disposition qui concerne les droits
des titulaires d’actions d'une catégorie déterminée. Une mo-
dification des rapports existant entre plusieurs catégories
d’actions au détriment d’une catégorie exige l'approbation
de la catégorie défavorisée. L’assemblée des titulaires d’ac-
tions de cette catégorie doit prendre une décision spéciale
au sujet de cette approbation. Cette décision doit répondre
aux prescriptions (fu Titre VIII (modification des statuts)
pour ce qui est de la convocation, du quorum et de la
majorité nécessaires,



Cette disposition correspond presque littéralement au para-
graphe 179, alinéa 3 de D'« Aktiengesetz » qui a sa place
dans la section relative a la modification des statuts. De tels
changements du rapport existant entre les diverses catégories
d’actions ne sont en effet concevables qu’en cas de modifica-
tion des statuts. Le texte de cet alinéa aurait pu dés lors
figurer dans le Titre VIII. Mais parce qu’il a trait & la situa-
tion de fait constituée par le rapport entre plusieurs caté-
gories d’actions, il parait davantage a sa place parmi les
autres dispositions sur les actions et leurs catégories.

L’article 2376 du Codice civile contient une réglementation
trés semblable A celle de ce Statut. La loi belge (art. 71) qui
a été modifiée en 1953, précisément en ce qui concerne le
changement de rapport entre les droits tirés de catégories
différentes, contient également une réglementation similaire.
Mais elle prescrit une homologation de la décision par la
Cour d’Appel si la décision n'a pas été votée par une majo-
rité comprenant au moins un tiers de toutes les actions de la
catégorie en question. Quant 4 la réglementation de la nou-
velle loi francaise (art, 156), elle ne différe pas non plus
beaucoup de celle de ce Statut.

10. Le Statut renonce ainsi 4 la distinction qui existe en
droit frangais et en droit luxembourgeois entre « actions
de numéraire » et «actions d’apport». En droit belge,
cette distinction a été abandonnée par la loi du 30 juin 1961,
article 8 (voir art. 47 des Lois coordonnées). A l'inverse des
« actions de numéraire », la cession des «actions d’apport »
est interdite pendant les deux premiéres années qui suivent
I'émission. Pour la S.E., il semble n’y avoir guére de raison
d’introduire cette différence qui est étrangére aussi aux
autres droits. Le contréle sévére des apports en nature, tant
lors de la fondation de la S.E. que durant son existence, et
la publicité prévue A cet effet, devraient suffire.

Article III - 2 - 8

1. Les actions sont au porteur ou nominatives. Les
statuts peuvent stipuler qu'a la demande de lac-
tionnaire son action au porteur soit convertie en
une action nominative ou son action nominative
en une action au porteur.

2. Les actions nominatives doivent étre inscrites
au registre des actions de la société, le porteur
étant désigné par son nom et son adresse. Le droit
de consulter le registre des actions doit étre
accordé, sur sa demande, A chaque actionnaire.

3. La délivrance de certificats au porteur d’actions
nominatives est autorisée; il en est de méme de la
délivrance d’autres certificats relatifs & des actions
déposées.

1. Dans l'alinéa 1, le projet autorise aussi bien 1’émission

d’actions au porteur que celle d’actions nominatives. Ces
deux formes sont connues dans les droits des six Etats con-
tractants, En Italie cependant, I'article 2355 du Codice civile,
qui autorise les deux catégories d’actions, n’est pas en vi-
gueur. Par contre, selon le gécret ne 1148 du 25 octobre 1941,
les actions de sociétés ayant leur siége en Italie doivent étre
nominatives. On ne pourrait que difficilement justifier qu’a
I'inverse de la pratique suivie dans les cing autres pays, les
sociétés anonymes européennes se limitent a4 des actions
nominatives.

2. Le livre ou le registre des actions prévu a l'alinéa 2 est
prescrit dans toutes les législations nationales, & I'exception
de la législation néerlandaise.
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8. L’alinéa 3 sanctionne la pratique internationale consistant
a mettre en circulation des certificats d’action afin de faci-
liter les transferts. Les certificats au porteur relatifs & des
actions nominatives sont ici expressément mentionnés parce
quil a paru absolument nécessaire de mettre en lumiére
leur licéité. La seconde partie de cet alinéa permet d’éviter
que, par une argumentation a contrario, la licéité de certifi-
cats relatifs & d’autres actions soit mise en doute. Pour les
autres cas, on peut songer, par exemple, 4 la pratique des
« American depositary receipts » (ADR) ou des « American
depositary shares », qui sont émises contre des actions euro-
péennes au porteur ou nominatives.

Article IIT - 2 -4

1. Tout actionnaire a droit 4 la délivrance gratuite
d’un titre pour chacune de ses actions.

2. Jusqu’a T'établissement des titres, la société est
tenue de délivrer 4 la demande de l'actionnaire
des certificats provisoires. Ces certificats doivent
étre nominatifs,

3. Si la teneur des actions est devenue inexacte
par suite de modification de la situation juridique,
le directoire peut déclarer nuls les titres qui, mal-
gré linvitation 3 le faire, n’ont pas été présentés
pour étre corrigés ou échangés. A la place des
titres déclarés nuls, de nouveaux titres doivent
étre délivrés aux ayants droit.

4. Si, en raison de son état, un titre ne peut plus
étre mis en circulation, le titulaire peut, si la
teneur essentielle du titre est encore reconnais-
sable, demander & la société la délivrance d’un
nouveau titre contre remise de I'ancien. Il doit en
supporter les frais et en faire I'avance.

5. Si un titre a été perdu ou détruit, le titulaire
peut demander au tribunal du siége de la société
I'annulation du titre et la remise d’un titre de rem-
placement. Le demandeur doit inviter quiconque,
par avis publié¢ dans les journaux de la société,
3 déclarer ses droits sur 'action dans les trois mois.
Pour le reste, les dispositions nationales de I'Etat
du siége de la société s’appliquent 4 cette
procédure.

6. Les dispositions de cet article, applicables aux
titres, s’appliquent, par analogie, aux certificats
provisoires.

1. Cet article essaie de donner une réglementation des titres,
en tant que documents. Il suffit 4 cet égard de reconnaitre
A l'actionnaire — comme le prévoit l'alinéa 1 — le droit &
I'établissement d'un document. Il n’est pas toujours néces-
saire d’en établir. Ceci s’applique notamment au cas d'une
filiale 4 100%0 ou 4 une S.E. ne comportant quun petit
nombre d’actionnaires. Le Statut n’exclut pas la remise d’'un
document collectif.

2. L’établissement des titres exige du temps. L'alinéa 2 pré-
voit qu'entre-temps des certificats provisoires nominatifs
peuvent étre délivrés.

3. Seule la loi allemande sur les sociétés anonymes régit ce
qui doit se passer en cas d’inexactitude de la teneur



(alinéa 3), d’altération (alinéa 4) et de perte ou de destruc-
tion (alinéa 5) d’un titre. Dans les autres pays, ces questions
sont soit laissées aux statuts ou 2 la jurisprudence soit régle-
mentées dans des lois spéciales ou pour des cas particuliers
— comme, par exemple, en cas de perte ou de destruction
due a des faits de guerre. Les dispositions des alinéas 3, 4
et 5 constituent une reproduction simplifiée des para-
graphes 72, 73 et 74 de la loi allemande sur les sociétés
anonymes. Le renvoi au droit national signifie, par exemple,
pour une S.E. ayant son si¢ge en République Fédérale,
I'application de la procédure d’opposition prévue au para-
graphe 72 de la loi allemande.

Article III -2 -5 ‘ -

Les actions au porteur se transmettent par
tradition.

Cet article et l'article suivant régissent le transfert d’actions
au porteur et d’actions nominales. L’article III - 2 - §
concerne le transfert d’actions au porteur. Dans le droit de
tous les Etats contractants, il se réalise par simple tradition
du titre.

La validité juridique du contrat servant de base a la remise
doit étre appréciée selon les régles du droit national appli-
cable 3 ce contrat. En cas de transaction internationale,
le droit national applicable se détermine d’aprés les régles du
droit international privé. Le Statut n’a pas besoin de le pré-
ciser expressément.

Article III -2 -6

1. Les actions nominatives se transmettent par
remise de I'action pourvue d’un endossement.

2. Les statuts peuvent comporter des clauses res-
trictives pour les cessions d’actions nominatives.
Ces clauses doivent préciser nettement les limites
ou les conditions imposées aux transferts. Elles ne
peuvent abandonner a la discrétion des organes
sociaux l'agrément qu’elles prévoient, ni rendre
I'action pratiquement incessible.

8. Le transfert n’est valable & I'égard de la société
que s’il lui a été dénoncé par écrit et a été inscrit,
par le directoire, au registre des actions. Le direc-
toire vérifie la régularité de la série des endosse-
ments mais non celle des signatures. Il s’assure
en outre que le transfert a été réalisé en conformité
des clauses d’agrément prévues dans les statuts.

4. Les dénonciations intervenues dans les quatre
derniéres semaines précédant une assemblée géné-
rale ne peuvent faire l'objet d’inscription au
registre des actions qu’aprés la réunion de cette
assemblée générale.

1. L’alinéa 1 traite du mode de transfert d’'une action nomi-
native; le transfert s’opére par remise du titre pourvu d’un
endossement. Au cas ou elle serait mise en doute, la régula-
rité de 'endossement doit é&tre appréciée conformément au
droit national applicable.

Les autres méthodes de transfert d’'une action nominative,
telles que le droit néerlandais, par exemple, les connait (re-

connaissance écrite du transfert par la société — art. 39a
WvK) sont exclues.

2. Les statuts peuvent assujettir le transfert d’actions nomi-
natives a des restrictions (alinéa 2). Tous les droits nationaux
connaissent la possibilité de telles clauses. La pratique
connait les méthodes les plus diverses pour restreindre sta-
tutairement la transmissibilité. D’une part, la société peut
avoir un intérét justifié A restreindre cette transmissibilité.
D’autre part, ces restrictions ne peuvent pas s'étendre au
point d’'infliger, selon les cas, un dommage considérable &
l'actionnaire. On doit veiller ici 4 éviter des abus.

Le Statut ne peut pas s'occuper dans le détail de la gamme
riche des clauses g’agrément. L’alinéa 2 n’a exprimé que
quelques principes généraux qui peuvent servir de directives
tout d’abord & ceux qui doivent établir les statuts. Finale-
ment, la question de savoir jusquott les statuts peuvent
aller pour les clauses d’agrément dépend du contrdle de la
Cour de Justice européenne qui doit approuver ces statuts.

Les statuts pourraient, par exemple, stipuler que les actions
nominatives 4 transférer doivent d’abord &tre offertes aux
autres actionnaires et que le vendeur n’est libre de transférer
que si ces actionnaires ne manifestent aucun intérét. Au
cas ou d’autres actionnaires manifestent de l'intérét et ou
un accord & ce sujet ne peut pas étre obtenu, le prix de
vente doit étre fixé objectivement par un expert. Les statuts
doivent réglementer tout cela de la maniére la plus précise
possible.

Les statuts pourraient également stipuler que seuls peuvent
étre actionnaires les membres d'un groupe déterminé de
personnes. Ici déja la question pourra se poser de savoir s'il
ne sera pas porté atteinte au transfert de l'action. La pra-
tique connait les réglementations les plus diverses. Le con-
trole de la Cour de Justice européenne permettra d’éviter
des abus qui, sans cela, pourraient certainement se produire.

3. Le Statut n’a pas repris les exonérations que de nom-
breux statuts de sociétés anonymes nationales ainsi que la
nouvelle loi frangaise sur les sociétés commerciales (art. 274)
prévoient pour le transfert d’actions nominales en cas de
succession, lors de la dissolution d’'une communauté entre
époux ou pour une cession & des parents en ligne directe.
Les statuts d'une S.E. peuvent naturellement accorder ces
mémes exonérations. Prévoir déja ce fait dans le Statut a
cependant paru excessif parce que, méme dans ces cas et
selon les circonstances, les restrictions peuvent étre impor-
tantes. Etant donné que dans ces cas, les statuts doivent
prévoir une indemnisation adéquate du possesseur, il a paru
justifié de tenir compte ici en premier lieu des intéréts de
la société, qui peut étre par exemple intéressée, ici égale-
ment, 4 restreindre le groupe des personnes. Les statuts ge la
S.E. peuvent donc, dans ces cas, maintenir expressément la
liberté du transfert; mais ils n’y sont pas obligés. Si les
statuts ne font pas d’exception, la restriction s’applique
d’'une maniére trés générale et par conséquent aussi aux
cas mentionnés ici.

4. Vis-a-vis de la société, n’est considéré comme actionnaire
que celui qui est inscrit en tant que tel au registre des
actions (alinéa 3) (comparer & ce sujet § 67, alinéa 2 de la
loi allemande sur les sociétés anonymes; art. 1 du décret
frangais du 7 décembre 1955; art. 43, § 8 des Lois coordon-
nées de Belgique; art. 40 de la loi luxembourgeoise de 1915
et art. 2022 du Codice civile).

Les motifs pour lesquels le Directoire peut refuser une ins-
cription au registre des actions sont également indiqués a
I'alinéa 8.

5. En cas de convocation d'une assemblée générale, pour
laquelle un délai d’au moins quatre semaines est prescrit par
ce Statut, il n’est pas possible d’apporter des modifications
au registre des actions au cours de cette période (alinéa 4).




Une telle disposition est indiquée tant pour la société a
laquelle un certain temps doit étre laissé pour examiner les
notifications, que pour chacun des actionnaires qui, avant
I'assemblée générale, demande a prendre connaissance du
registre des actions et a le droit de pouvoir s’en remettre le
plus largement possible A ces indications.

Troisiéme section
OBLIGATIONS

1. Cette section contient quelques dispositions sur I’émission
d’obligations y compris d’obligations convertibles en actions.
Cette matiére est réglementée d’une maniére trés différente
dans les ordres juridiques nationaux. C’est la nouvelle loi
frangaise sur les sociétés commerciales qui va le plus loin :
elle contient 56 articles sur les obligations en général, 5 sur
les obligations convertibles en actions et 8 articles encore
sur les obligations échangeables contre des actions & T'occa-
sion d’une augmentation de capital. Le droit néerlandais des
sociétés, en revanche, ne contient absolument aucune dispo-
sition sur les obligations. Tout est laissé¢ ici a la réglemen-
tation contenue dans les conditions d’émission. Dans la pra-
tique, cette méthode a également fait ses preuves.

2. Le projet cherche une voie moyenne. A cet égard, on a
utilisé aussi bien 'exemple francais que les réglementations
de cette matiére dans la loi belge (art. 84-101), italienne
(art. 2410-2420) et luxembourgeoise (art. 79-98) ainsi que
dans le projet belge (art. 115-144). Le Statut n’a prévu quun
minimum de dispositions protectrices. Ici aussi on a, en
principe, laissé le plus de liberté possible a la pratique.

3. A cet égard, il faut toujours considérer que, dans le cas
de la S.E., il s’agit d’'une société qui, comparée aux autres
sociétés anonymes nationales, dispose d’un capital minimum
trés supérieur, entiérement versé et qui est soumise, du fait
des dispositions détaillées relatives a la publicité, & un
contrdle sévére tant lors de sa constitution qu’au cours de
son existence ultérieure. La S.E. est une forme autonome de
sociétés. Cela apparait déja lors de la constitution. Seules les
sociétés par actions qui ont existé durant trois années statu-
taires et qui ont eu une activité économique, peuvent étre
fondatrices. Ceci rend superflu par exemple la disposition
prescrite dans les différents ordres juridiques nationaux, &
titre de mesure de sauvegarde, selon laquelle la société doit
avoir établi au moins un ou deux bilans annuels avant de
pouvoir procéder a 1'émission d’obligations. Il en est de méme
de la disposition selon laguelle des obligations ne pourraient
étre émises que si le capital est entiérement versé. En ma-
tiére de mesures de protection A exiger dans le cadre d’une
S.E., il ne faut donc jamais perdre de vue le caractére parti-
culier de ce type de société.

Article IIT -3 - 1

Le directoire peut, avec l'accord du conseil de
surveillance, émettre des obligations & la charge
de la S.E. L’article III - 8 - 7 s’applique 4 I'émis-
sion d’obligations convertibles en actions.

Le caractére particulier de la S.E. s'exprime déja dans cet
article. Ainsi qu’il ressort du Titre IV suivant (Organes), le
centre de gravité se trouve dans l'administration. De méme
que cet organe est compétent pour se faire ouvrir librement
un crédit ou ouvrir un emprunt, il a semblé opportun de
lui conférer la compétence d’émettre des obligations. Cela
viionng également de la souplesse lors du financement de
a S.E.
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Il en est autrement lors de I'émission d’obligations conver-
tibles en actions. Elles peuvent étre converties en actions en
temps opportun, Cela concerne les droits des actionnaires
qui ont dd renoncer & leur droit d’option. C’est pourquoi,
une décision modificative des statuts prise par I'assemblée
générale est exigée pour !’émission d’obligations conver-
tibles en actions (art. III - 3 - 7).

Article IIT -3 -2

L’émission publique d’obligations doit étre pré-
cédée d'un avis publié dans les journaux de la
société au moins quatorze jours auparavant. Cet
avis doit indiquer le nombre, le montant nominal,
le cours de I'émission et le taux de l'intérét des
obligations & émettre ainsi que le moment et les
conditions de leur remboursement.

Cet article traite de la publicité lors d’'une émission publique
d’obligations (appel a I'épargne publique). Comme dans la
plupart des législations nationales, on a exigé la publication
d'un avis (cf. par exemple art. 289 de la nouvelle loi frangaise
sur les sociétés commerciales). En précisant le contenu de
cet avis, on a évité de fournir trop de détails. On peut ici
s’en remettre 3 la pratique selon laquelle les banques
jouent aussi un réle d’intermédiaire et 4 la large publicité a
laquelle la S.E. se trouve soumise par ailleurs.

Article IIT - 3-8

1. Les obligataires d’'une méme émission publique
forment de plein droit une masse dont les déci-
sions, prises en tenant compte des dispositions de
cette section, sont obligatoires pour tous les obli-
gataires de ladite émission. La masse a la personna-
lité juridique.

2. L’assemblée de la masse est compétente pour
se prononcer sur toutes les propositions de la so-
ciété relatives 4 I'émission, y compris celles concer-
nant une modification des conditions d’émission
ou une modification ou suppression des siretés.

1. Cet article (alinéa 1) a repris la notion juridique de
«masse des obligataires » connue en droit belge (art. 99),
luxembourgeois (art. 95) et frangais (art. 293). Ainsi se trouve
constitué un organe comparable & I'assemblée générale des
actionnaires, qui sert aussi bien les intéréts de la société
que ceux des obligataires. Les décisions de cet organe sont
juridiquement obligatoires pour tous les obligataires. La so-
ciété sait donc & qui elle doit s’adresser au cas ou il parait
opportun, durant la période d’émission, de modifier les con-
ditions de celle-ci. Un organe est alors & la disposition des
obligataires, ce qui permet de défendre leurs droits et éven-
tuellement de parvenir & des solutions raisonnables dans
Pintérét de tous les titulaires sans qu'un seul puisse y faire
obstacle.

La personnalité juridique est accordée & la masse. La raison
en est surtout de pouvoir plus facilement accorder des
stiretés. Celles-ci peuvent étre établies au nom de la masse.

2. L’alinéa 2 délimite en détaill — ce qui est peut-étre
superflu — les compétences de la masse. Cette derniére peut
en cas de faillite intervenir en faveur des droits des obli-
gataires.



Article IIT - 3 - 4

1. Lors de l'émission publique d’obligations, la
société doit désigner un représentant de la masse
indépendant de la société. L’assemblée de la masse
peut & tout moment révoquer le représentant et le
remplacer par un autre. En cas d'urgence, tout
obligataire peut demander au tribunal du siége de
la S.E. de nommer un représentant.

2. Le représentant de la masse assure la représen-
tation judiciaire et extra-judiciaire de la masse
vis-a-vis de la société. Il est autorisé a assister aux
assemblées générales de la société et & y exercer
tous les droits d’un actionnaire, notamment le droit
a l'information, & T'exception du droit de vote. La
société doit envoyer au représentant tous les docu-
ments dont les actionnaires ont le droit de prendre
connaissance ou de recevoir copie.

1. La masse, qui posséde la personnalité juridique, a besoin
d’un représentant. L’alinéa 1 réglemente la nomination de
ce dernier. Cette nomination est imposée a la société en
s’appuyant sur la pratique courante de la nomination d’'un
représentant en cas d’émission publique. Ce représentant
doit étre une personnalité neutre. C’est ce que I'on a exprimé

ici en exigeant 'indépendance.

Ce représentant est le représentant de la masse. Logique-
ment, la masse est autorisée a4 révoquer en tout temps le
représentant, nommé par la société ou par la masse elle-
méme, et A le remplacer par un autre.

Dans certains cas, le représentant peut &tre absent ou em-
péché d’exercer ses fonctions. Chaque obligataire peut alors
demander au tribunal de nommer un nouveau représentant.
En s’appuyant sur la réglementation frangaise (art. 297),
on exige 'urgence.

2. L’alinéa 2 dispose que le représentant assure la représen-
tation judiciaire et extra-judiciaire de la masse. I peut
participer aux assemblées générales et y poser des questions
(droit d’'information), Sans qu’il ait 4 le demander, la société
doit lui fournir les mémes documents que ceux auxquels les
actionnaires ont droit, méme §’ils doivent faire 'objet d’une
demande spéciale. Méme sans cette disposition, la société
pourrait attacher de I'importance a tenir le représentant de
la masse au courant.

Article III -3 -5

1. L’assemblée de la masse est convoquée par son
représentant ou par le directoire de la S.E. Les
obligataires qui possédent ensemble, soit 5 %o des
obligations en circulation, soit des obligations
d’une valeur nominale. correspondant a 250 000
UC, peuvent inviter, par écrit, le représentant ou
le directoire & convoquer I'assemblée.

2. L’assemblée peut valablement délibérer lorsque
les trois quarts des obligataires sont présents ou
représentés. Si ce quorum n’est pas atteint, 'assem-
blée est convoquée une seconde fois. Dans ce cas,
elle peut décider sans tenir compte du nombre des
obligataires présents ou représentés.
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3. Les décisions de l'assemblée exigent toujours
une majorité des trois quarts des votes valablement
émis.

4. Le droit de vote est exercé selon le montant

nominal des obligations. Le montant nominal
minimum confére une voix.

5. Le représentant de la masse ou, en son absence,
le directoire de la société assure la présidence.

6. Pour le reste, les dispositions relatives a la
convocation et a la tenue d’'une assemblée générale
s’appliquent par analogie.

1. Cet article réglemente le mode de convocation de la masse
et les conditions dans lesquelles elle prend ses décisions.
II faut ici poser des conditions strictes étant donné que I'on
doit empécher que les droits des obligataires soient lésés.

2. L’alinéa 1 réglemente la convocation de la masse d’une
maniére équivalente a celle de la convocation de ’assemblée
générale. Ici, la nouveauté est la personne du représentant
de la masse (voir art. III - 3 - 4),

8. L’alinéa 2 exige pour I'assemblée un quorum de présence
de trois quarts de tous les obligataires. Si ce quorum n’est
pas atteint, une deuxiéme assemblée sera convoquée qui
aura pouvoir de décision sans considération du nombre des
obligataires présents ou représentés.

4. L’alinéa 3 exige toujours pour les décisions une majorité
de trois quarts des suffrages émis. Ceci s’applique méme
pour la seconde assemblée qui doit étre convoquée si le
quorum n’a pas été atteint au cours de la premiére.

5. Le droit de vote des obligataires est réglementé a I'alinéa
4 d’une maniére semblable a la réglementation du droit de
vote des actionnaires dans le Titre 1IV.

8. Le renvoi prévu dans l'alinéa 6 aux régles applicables a
I'assemblée générale donne des garanties importantes. Pour
la convocation, un délai de quatre semaines doit &tre observé.
L’ordre du jour doit étre publié dans les journaux de la so-
ciété avec les propositions de décision. Les procés-verbaux
des assemblées doivent étre authentifiés par un notaire. Les
obligataires, comme les actionnaires, peuvent faire des con-
trepropositions. Au cas ou il n’a pas été donné suite a leur °
demande de convocation (alinéa 1), ils peuvent également
étre autorisés 4 convoquer eux-mémes la masse aux frais de
la société.

Toutes ces garanties et celles contenues dans les disposi-
tions relatives & 'assemblée générale, en faveur des action-
naires, garantissent aussi les droits des obligataires.

Article 111 - 8 - 6

1. Les frais de convocation et de tenue d’assem-
blées de la masse, de rétribution du représentant
et de mesures prises dans l'intérét de la masse et
pour la sauvegarde de ses droits doivent é&tre
supportés par la société.

2. Le tribunal dans le ressort duquel la S.E. a son
siége est compétent pour les litiges entre la société
et la masse.

1. L’alinéa 1 met i la charge de la société qui a émis les
obligations tous les frais découlant de la convocation et de
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la tenue des assemblées de la masse, comme de la rétribu-
tion du représentant y compris celui qui doit étre nommé
par le tribunal dans les cas d’urgence. Y sont également
compris les frais exposés dans I'intérét de la masse et en vue
de défendre ses droits. Cette disposition se rattache 4 la
nouvelle loi francaise sur les sociétés commerciales (art. 320)
et au projet belge (art. 126).

2. Le tribunal du siége de la S.E. est compétent pour les
litiges entre la société et la masse (alinéa 2). Le projet belge
réglemente en‘outre d’'une maniére détaillée I'annulation des
décisions de la masse. La nouvelle loi frangaise prévoit a
l'article 818 la possibilité de soumettre les décisions de la
masse au tribunal, en vue de leur homologation. Les deux
réglementations n’ont pas été reprises dans le projet. Dans
la mesure ou la masse se présente pour défendre ses droits,
le juge, d’ailleurs, intervient. Il semble A peine concevable
que par ses décisions prises sur proposition de la société
(pour modifier les conditions d’émission ou pour modifier
ou supprimer des sfiretés) la masse puisse enfreindre le droit
applicable a4 I'émission. Dans ces cas, le recours au tribunal
restera ouvert méme sans réglementation expresse dans le
Statut. Il en est de méme en ce qui concerne les irrégularités
commises lors de la convocation, ou de la tenue des assem-
blées de la masse. Il ne semble donc pas nécessaire de sur-
charger le Statut d’une réglementation en ce domaine.

Article III - 8 - 7

1. L’émission d’obligations convertibles en actions,
aux titulaires desquelles un droit d’échange ou un
droit de souscription est reconnu, ne peut étre dé-
cidée qu'en vertu d’une décision de I'assemblée
générale compétente pour modifier les statuts.
Lors de cette décision, un capital autorisé d’un
montant égal a lutilisation maximum du droit
d’échange ou de souscription, doit &tre constitué
sous renonciation des actionnaires a leur droit pré-
férentiel de souscription.

2. Lors de I'émission d’obligations convertibles en
actions, les actionnaires ont un droit préférentiel
de souscription a4 ces titres dans la mesure ou
I'assemblée générale n’en décide pas autrement.

3. Aussi longtemps que les obligations conver-
tibles en actions sont en circulation, la société ne
peut prendre aucune décision portant modification
des statuts et ayant pour effet de réduire les droits
des obligataires, 4 moins que I'occasion ne leur ait
été donnée, trois mois au moins avant 'adoption
de la décision, par un avis paru dans les journaux
de la société, d’exercer leur droit de souscription
ou d’échange ou que la masse ait approuvé la
modification des statuts.

1. La S.E. peut également émettre des obligations conver-
tibles en actions, Toutefois, comme il I'est indiqué dans le
commentaire de Particle III - 3 - 1, il faut une décision de
Passemblée générale compétente pour modifier les statuts
(alinéa 1). L’émission d’obligations convertibles en actions
exige quelques dispositions particuliéres qui sont contenues
dans cet article. Au reste, les articles précédents de cette
section s’appliquent 4 ces obligations. Parmi eux, figure
'avis exigé a l'article III - 3 - 2 en cas d’émission publique.
Lorsque cet avis doit mentionner les conditions de la conver-
tibilité des obligations convertibles en actions, cela veut dire
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qu'en l'occurrence il doit aussi indiquer clairement le droit
d’échange et de souscription des titulaires d’obligations con-
vertibles en actions.

2. La nouvelle loi frangaise sur les sociétés commerciales
connait également, i c6té des « obligations convertibles en
actions », les « obligations échangeables contre des actions »
(art. 200-208). Ces derniéres ne peuvent étre échangées qu’a
la suite d'une augmentation de capital. Ces obligations sont
achetées par des banques ou des personnes possédant une
garantie bancaire. Le projet s’est limité a la forme générale-
ment plus connue des obligations convertibles en actions,
pour lesquelles un capital autorisé égal au montant du droit
d’échange ou de souscription doit étre simultanément consti-
tué. En décidant d’émettre des obligations convertibles en
actions et de constituer un capital autorisé, les actionnaires
renoncent au droit de souscription qui leur est normalement
reconnu. L’assemblée générale se prononce par une décision
modificative des statuts, donc 4 la majorité des trois quarts
(alinéa 1).

3. En cas d’émission d’obligations convertibles en actions, les
actionnaires ont sur elles un droit de souscription (alinéa 2).
L’assemblée générale peut cependant en décider autrement,
comme c’est également le cas pour le droit de souscription
des actionnaires en cas daugmeniation de capital
(art. IIT -1 - 3).

4. L’alinéa 3 contient les garanties nécessaires pour les titu-
laires d’obligations convertibles en actions. Ceux-ci ont
acquis leurs parts avec des espoirs déterminés. Ils ne de-
vraient pas Atre dégus par des augmentations ultérieures de
capital auxquelles ils ne participeraient pas ou par I'émis-
sion de nouvelles obligations convertibles en actions ou par
une diminution de capital avec remboursement d’actif, etc.
La nouvelle loi frangaise prévoit la méme disposition dans
les articles 195 et 196. Le projet se rallie 4 la notion de
décision modificative des statuts, qui couvre les cas men-
tionnés dans la loi francaise aux articles 195 et 196. La masse
peut cependant se déclarer d’accord, dans les conditions
strictes prévues pour sa décision (art. ITI - 3 - 5), comme elle
peut consentir, méme sans cela, 4 une modification des
conditions d’émission ou méme 3 une suppression de siretés.

Quatriéme section

AUTRES TITRES

Article IIT - 4 - 1

L’émission d’autres titres, accordant aux non-
actionnaires un droit & la participation au bénéfice
ou a lactif social n’est pas admise.

Cet article écarte les autres titres qui accordent A des non-
actionnaires un droit de participation aux bénéfices ou a
lactif social. Sont ainsi exclues les obligations avec participa-
tion aux bénéfices qui, du reste, ne se rencontrent que rare-
ment dans la pratique. Il en est de méme des parts de fonda-
teurs qui sont connues dans certains droits nationaux ot ils
ont facilement donné lieu & des abus ou 4 des inconvénients.
On peut penser par exemple 4 une participation massive aux
bénéfices alors que le capital a été augmenté au cours des
temps. Si on voulait cependant admettre aussi ces derniers
titres dans la S.E., le Statut devrait contenir une disposition
permettant 3 la société de les racheter contre un montant
fixe qui devrait &tre préalablement fixé dans les statuts. La
S.E. peut toutefois se tirer d’affaire méme sans les valeurs
mentionnées ici et autres analogues. C’est pourquoi, la solu-
tion la plus simple est proposée : celle de ne pas les admettre.



Titre IV

ORGANES

Introduction

1. Ce titre traite de la répartition des pouvoirs entre les
organes de la S.E. Au centre se trouve le directoire, terme
qui a été emprunté a la nouvelle loi francaise sur les sociétés
commerciales et qui exprime d'une maniére heureuse I’évolu-
tion qu'on peut discerner dans la conception juridique de la
société anonyme dans les droits des six pays contractants.
Ce n’est plus P'assemblée générale des actionnaires — si
jamais elle 'a été effectivement dans des sociétés d’une
certaine envergure comme celle de la S.E. — qui est maitre
de la société. Le pouvoir réel revient aux dirigeants de la
société. La nation de la «souveraineté » de l'assemblée
générale a été radicalement abandonnée. Dans la premiére
section du Titre IV (organes), il sera donc traité du directoire.

2. Tout pouvoir demande un contréle. Pour un contrdle
efficace deux moyens sont proposés : une extension de la
publicité (Titre VI) et le contrdle par un organe spécial de
la société, séparé du directoire et indépendant de celui-ci :
le contréle par le conseil de surveillance. La deuxiéme section
s’occupe de cet organe, de sa composition, de sa méthode
de travail et de ses pouvoirs qui vont plus loin qu'un contréle
pur et simple. LA encore le projet de la S.E. se rallie 4 I'évo-
lution des législations et a la pratique des sociétés anonymes
sur le plan national.

8. Tout cela ne veut pas dire que les actionnaires consti-
tuent une quantité négligeable. Il faut pourtant é&tre réaliste.
L’absentéisme des actionnaires dans les assemblées générales
est connu partout. Les actionnaires peuvent acheter ou vendre
leurs actions & tout moment opportun; la porte d’entrée ou
de sortie de la société leur est en principe laissée grande
ouverte. En général, les actionnaires se désintéressent de
Padministration de la société., Leurs intéréts se concentrent
plutét vers les résultats et la distribution des dividendes.

Les actionnaires ont plut6t besoin d’une protection (droit de
préférence en cas d’émissions, droit d’information individuel)
que de pouvoirs de gestion. L’assemblée générale par
exemple est un organe mal placé pour choisir les membres
du directoire. Cette mission a été attribuée, dans le projet,
au conseil de surveillance qui peut mieux juger les candidats
et la composition du « team » que le directoire doit former.
Il revient par contre aux actionnaires qui ont un intérét
majeur 2 le faire, & choisir des hommes de confiance pour
le conseil de surveillance.

La troisiéme section de notre Titre s’occupe d'une réglemen-
tation aussi efficace que possible des pouvoirs des assemblées
générales en tenant compte du point de départ réaliste,
esquissé dans cette introduction. Il leur reste toujours des
pouvoirs importants, comme il Pest démontré dans I'énumé-
ration, de caractére limitatif d’ailleurs, donnée dans le pre-
mier article de cette section.

4. Les pouvoirs des organes de la S.E. sont nettement déli-
mités dans le Statut. L’assemblée générale a les pouvoirs
énumérés dans P'article IV - 3 - 1, pas moins et pas plus, La
répartition des pouvoirs entre le directoire et le conseil de
surveillance est également stricte (art. IV - 2 - 1, alinéa 2).
Le directoire est investi des pouvoirs les plus étendus pour
faire tous les actes intéressant la société (art. IV - 1 - 3).
En cas de doute, c’est au directoire qu’incombe le pouvoir
de faire un acte intéressant la société.
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Premiére section

LE DIRECTOIRE

Article IV -1 -1

La société est administrée par un directoire qui
exerce ses fonctions sous le contréle d'un conseil
de surveillance.

1. Cet article exprime le principe suivant lequel la S.E. est
administrée par un directoire sous le contréle d'un conseil
de surveillafice, comme on l'a expliqué dans lintroduction
de ce titre. La conception du directoire correspond 2 celle du
« Directoire » dans la sous-section II (art. 118-150) de la
Section III, chapitre IV de la nouvelle loi frangaise sur les
sociétés commerciales. Elle correspond également au « Vor-
stand » dans le droit allemand et au « Directie » en droit
néerlandais.

Le terme « directoire » semble préter 4 moins de confusion
que le terme « conseil d’administration» ou « consiglio di
amministrazione », connu dans les autres droits nationaux
et, a titre alternatif, dans la nouvelle loi frangaise. Puisqu’en
droit italien, le «consiglic di amministrazione » peut, a
I'opposé du directoire de la S.E., déléguer ses pouvoirs & un
« comitato esecutivo », il semblera préférable de choisir, pour
la version italienne de ce Statut, le terme «comitato di
direzione ». Pour I’Allemagne on pourra sans difficultés em-
ployer le terme « Vorstand» de la S.E. par analogie au
Vorstand d’une Aktiengesellschaft. Le méme terme s’applique
pour les Pays-Bas ot 'on peut employer le mot « Directie ».

2. Le projet évite d’employer le terme « mandat » pour qua-
lifier les relations entre la S.E. et son directoire. Cette notion
correspond plutst & la conception abandonnée, suivant la-
quelle c’est aux actionnaires, réunis dans l'assemblée géné-
rale, qu'appartiendrait le pouvoir supréme. Dans cette con-
ception, les membres du directoire ne seraient que des
mandataires auxquels les actionnaires auraient délégué leurs
pouvoirs. Au contraire, les membres du directoire ont des
pouvoirs propres. Le directoire administre la société. Il a, dans
la limite de 'objet social, les pouvoirs les plus étendus pour
faire tous les actes intéressant la société, qui n’ont pas été
attribués expressément & d’autres organes (art. IV - 1 - 3).

Article IV -1-2

1. Les membres du directoire sont nommés par le
conseil de surveillance. Le conseil conclut, au nom
de la société, avec chacun des membres du direc-
toire, un contrat qui fixe le mode et le montant
de sa rémunération.

2. Seules des personnes physiques peuvent étre
nommées membres du directoire.

3. Ne peuvent &tre membres du directoire les in-
capables et les personnes qui se trouvent en état




d’incapacité en raison de condamnation pénale ou
de faillite.

4. Ne peuvent également étre membres du direc-
toire les personnes qui, d’aprés le droit national, ne
peuvent exercer cette fonction pour incompatibilité
avec d’autres fonctions.

5. Les statuts déterminent le nombre maximum
des membres du directoire.

6. Lorsque le directoire est composé de plus d’un
membre, le conseil de surveillance peut conférer &
I'un d’eux la qualité de président.

7. Le conseil de surveillance peut, en cette qualité,

révoquer, pour des motifs graves, les membres du
directoire et le président. La révocation entraine
cessation immédiate et définitive des fonctions.
Les autres effets de la révocation sont déterminés
par le contrat et par le droit qui le régit.

1. C’est le conseil de surveillance qui désigne les membres
du directoire et fixe toute rémunération de chacun d’eux
(alinéa 1). Ce systéme a été déja justifié dans I'introduction
de ce Titre (n® 3). Il appartient donc au conseil de sur-
veillance de faire ce choix si important et de négocier
avec chaque membre du directoire les conditions de son
contrat.

1l en est ainsi dans les législations francaise (art. 120), alle-
mande (§ 84) et le projet belge (art. 33). Le méme systéme
se retrouve, en pratique, aux Pays-Bas ou la nomination est
faite par 'assemblée générale sur proposition impérative du
conseil de surveillance (ou de porteurs d’actions de priorité
qui peuvent se trouver dans les mains des membres du
conseil) et ou les statuts laissent de plus en plus au conseil
de surveillance le pouvoir de fixer les modalités du contrat
avec les membres du directoire.

2. Dans la deuxiéme phrase de Ualinéa 1, il est question du
contrat conclu avec chaque membre du directoire lors de
sa nomination. Ce contrat n’a pas été qualifié, ni comme
contrat de travail, ni comme contrat de service. Il n’existe
pas une subordination du directoire & un autre organe de la
société. Les membres du directoire n’ont pas i recevoir des
instructions de I'assemblée générale, ni du conseil de sur-
veillance. Le Statut leur attribue un pouvoir trés étendu.
L’autorisation préalable du conseil de surveillance, que les
statuts peuvent exiger pour des actes déterminés
(art. IV - 1 - 5), ne change pas cette situation. Le contrat A
conclure nécessairement avec chaque membre du direc-
toire au moment de sa nomination, reste un contrat sui
generis.

Ce contrat est régi, comme tous les contrats conclus par
la S.E., par le droit national désigné par les parties ou par
le droit international privé. Evidemment, ce contrat subit
Pinfluence des dispositions de ce Statut, notamment de
Talinéa 7 de cet article (la révocation met fin immédiate-
ment A leurs fonctions) et des articles IV -1-8 IV-1-9
etIV-1-10.

Le projet ne prévoit pas une durée fixe pour le contrat. Il
peut étre conclu aussi bien pour une durée limitée qui néces-
sitera, le cas échéant, un renouvellement, que pour une durée
illimitée qui rendra plus facile une résiliation intérimaire,
aprés un certain préavis. Le projet s’éloigne sur ce point de
la plupart des lois nationales, qui prescrivent la nomination
pour une durée limitée : en Allemagne (5 ans), en Belgique
(6 ans), en Italie (3 ans). En France également, une durée
limitée a été prévue. Le projet belge prévoit une nomination
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pour une durée indéterminée. La loi néerlandaise ne contient
pas de dispositions a cet effet. Le projet préfére laisser autant
que possi]gle la liberté a la pratique. Aussi donme-t-il au
conseil de surveillance la plus grande liberté de faire ce qui
lui semble le plus conforme 4 l'intérét de la société.

Toute rémunération doit étre prévue dans le contrat; non
seulement les honoraires et leur mode de paiement, mais
également, s’il y a lieu, les droits & une pension de retraite
ou les avantages accessoires comme Ihabitation et 'emploi
d’une voiture appartenant 3 la société.

8. L’alinéa 2 exclut la nomination de personnes morales
comme membres du directoire. Cette régle est conforme a
celle des articles 110 et 115 (pour le président du conseil
d’administration et les directeurs généraux) et 120, alinéa 3
(pour les membres du directoire) de la nouvelle loi frangaise
(correspondant d’ailleurs, pour ce qui est de l'art. 110, avec
Tart. 12 de la loi du 4 mars 1943) et de l'alinéa 3 de l'ar-
ticle 76 de I’Aktiengesetz. Toutefois, le droit francgais admet
les personnes morales aux autres fonctions dans le conseil
d’administration. Ces autres fonctions sont cependant plus
ou moins comparables avec celles du conseil de surveillance
d’apreés la nouvelle loi.

Les lois des autres Etats ne contiennent pas de disposition
expresse. En Italie, la question de savoir si des personnes
morales peuvent &tre administrateurs est discutée; c'est
I’opinion négative qui prévaut en doctrine. Au Benelux, les
personnes morales sont admises comme administrateurs. Tou-
tefois, le projet de loi belge dispose que les administrateurs-
gérants ne peuvent étre que des personnes physiques
(art. 32).

La nomination de personnes morales présente plusieurs
désavantages. Elles doivent toujours étre représentées & leur
tour par des personnes physiques, dont le pouvoir de repré-
sentation, selon le droit national qui leur est applicable,
peut donner lieu A des difficultés. C’est exactement ce qu’il
faut éviter le plus possible pour la S.E. (voir les ar-
ticles IV -1 -4 et IV - 1 - 5). Mais avant tout, la personne
morale peut & tout moment remplacer la personne physique
par une autre. Ceci fausse la conception du directoire comme
« team ». Sans doute, la nomination de personnes morales
pourrait, dans certains cas, présenter également des avan-
tages. Mais ces avantages peuvent étre atteints aussi bien
par la nomination d’une personne physique représentant en
fait la personne morale. Un tel systéme semble plus conforme
3 la réalité.

4. L’alinéa 3 exclut certaines personnes de la fonction de
membre du directoire. Cette exclusion se retrouve, dans une
forme plus ou moins explicite et rigoureuse, dans les légis-
lations de tous les Etats contractants, soit dans le cadre du
droit des sociétés (p. ex. lart. 2382 Codice civile), soit
dans un cadre plus général (p. ex., aux Pays-Bas, dans
les dispositions du code civil sur les incapacités, du code
pénal sur les interdictions, etc.). Le projet s’abstient de men-
tionner les causes d’incapacité ou d’interdiction. Sur ce sujet,
il renvoie implicitement au droit national. Ce droit sera nor-
malement le droit national de I'intéressé.

5. L’alinéa 4 traite des incompatibilités. Selon les droits
nationaux la gestion des sociétés, ou plus généralement la
profession commerciale, est incompatible avec certaines
autres fonctions et professions, comme celles de notaire,
fonctionnaire, etc. Quant 4 la nature de ces autres fonctions,
le Statut se référe expressément au droit national, qui sera
normalement le droit national de I'intéressé.

6. Le Statut laisse la liberté quant au nombre des membres
du directoire (alinéa 5), comme le font les lois italiennes
(art. 2380 C.c.) et néerlandaise. Les autres lois contiennent
des dispositions diverses (p. ex. art. 76, alinéa 2 de I'Aktien-
gesetz). Les lois belge (art. 55 L.C.) et luxembourgeoise (art.
51) sont les seules & exiger un nombre minimum de trois.



Le projet de loi belge n’impose aucun minimum. La nouvelle
loi frangaise n’exige, pour les sociétés dont le capital est
inférieur 4 250 000 F, qu'une seule personne au directoire.

De nouveau le Statut a opté pour la liberté. Tout dépend
des besoins de la pratique. Pourquoi imposer & une S.E.
plusieurs membres dans le directoire quand un seul suffit ?
11 y a seulement intérét 4 déterminer un maximum pour
éviter que le directoire ne s’élargisse trop.

7. L’alinéa 6 prévoit que le conseil peut conférer 4 un de
ses membres du directoire, lorsque celui-ci est composé de
plusieurs membres, la qualité de président. C’est une faculté
et non pas une obligation, comme dans la nouvelle loi fran-
caise (art. 120), D’ailleurs, le président ne sera qu'un primus
inter pares. Il ne dispose pas d’une voix prépondérante dans
le cas ot les votes dans le directoire sont partagés.

8. La révocation, visée 3 l'alinéa 7, est réglementée d’une
fagon plus concise, mais essentiellement comparable 3 celle
du paragraphe 84, alinéa 3 de I’Aktiengesetz. L article 35 du
projet de loi belge confére le droit de révoquer les adminis-
trateurs-gérants tant au conseil de surveillance qu’a I'assem-
blée générale. L’article 121 de la nouvelle loi frangaise con-
fére ce droit uniquement i l'assemblée générale, mais sur
proposition du conseil de surveillance.

Pour ce Statut nous avons choisi la solution allemande, qui
offre un compromis : c’est toujours le conseil de surveillance
qui, ayant nommé les membres du directoire, peut les révo-
quer. Cependant, il doit y avoir des motifs graves pour la
révocation. Sinon, la situation des membres du directoire
serait trop incertaine. Ce motif grave pour la révocation
pourrait résider dans le refus de confiance par I'assemblée
générale. Si le conseil de surveillance ne donnait pas suite a
un tel refus de confiance, il courrait le risque d’étre révoqué
lui-méme par I'Assemblée générale.

Comme on 'a remarqué sous 2 du commentaire 4 cet article
le contrat entre la société et un membre du directoire est
régi par le droit national. Les effets de la révocation sont,
par conséquent, également déterminés — outre par le contrat
lui-méme — par ce droit national. Une exception a cette
régle se trouve dans l'alinéa 7, deuxiéme phrase, qui prescrit
que la révocation met fin immédiatement et définitivement
a la fonction de membre du directoire. L’annulation de la
révocation par le juge national du siége ne pourrait donc
avoir pour effet de faire revenir a sa fonction un membre du
directoire. Si la révocation, par le conseil de surveillance,
est décidée en violation du contrat ou de la loi nationale —
ou sans qu’il y ait eu des motifs graves dans le sens de cet
article — elle peut donmner lieu seulement a dommages-
intéréts. Cette régle semble préférable en considération des
rapports internes dans la société.

Article IV -1-3

1. Le directoire est investi, dans la limite de
Pobjet social, des pouvoirs les plus étendus pour
faire tous les actes intéressant la société qui n’ont
pas été attribués expressément & d’autres organes
par le présent Statut.

2. Lorsque le directoire est composé de plus d’'un
membre, ses membres constituent un collége. Les
membres du directoire répartissent entre eux leurs
attributions; cette répartition n’a que des effets
internes. Par voie de réglement, le conseil de sur-
veillance peut, 4 tout moment, pourvoir au fonc-
tionnement interne du directoire.
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1. L’alinéa 1 développe le principe que c’est dans le direc-
toire que se trouve le centre de la S.E. Le directoire est
investi « des pouvoirs les plus étendus pour faire tous les
actes intéressant la société ». Cette formule a été préférée
a celle des lois belge et frangaise (pour agir en toutes cir-
constances au nom de la société — art. 124 de la nouvelle
loi francaise sur les sociétés commerciales; faire tous actes
d’administration et de soutenir toutes actions au nom de la
société — art. 54 des L.C. belges), pour ne pas faire entrer
la représentation de la S.E. dans la définition de ses pou-
voirs. Les articles suivants (art. IV - 1 - 4 et IV - 1 - 5)
traitent de la représentation. La formule choisie inclut
déja cette représentation, mais ne se limite pas a elle; elle
semble étre encore plus large que les textes cités.

Les pouvoirs du directoire se trouvent bornés par des limites
qui résultent de la construction de la S.E. Le directoire est
lie par l'objet social et également par la distribution des
pouvoirs fixée dans le Statut de la S.E. A cause de I'énumé-
ration limitative des pouvoirs de I'assemblée générale, il
n’est pas possible d’attribuer a cet organe des pouvoirs dont
le directoire est investi par ce Statut, comme d’ailleurs, il
serait impossible d’attribuer une partie des pouvoirs de I'as-
semblée générale au directoire. La répartition des pouvoirs
entre le directoire et le conseil de surveillance est égale-
ment stricte (art. IV - 2 - 1), Il y est seulement question
d’une certaine interaction dans les cas, mentionnés dans
Iarticle IV - 1 - 5 : autorisation préalable de certains actes
du directoire par le conseil de surveillance. Ces cas doivent
étre expressément prévus dans les statuts de la S.E. En prin-
cipe c’est au directoire qu’incombent les pouvoirs les plus
étendus pour faire tous les actes intéressant la société.

9. L’alinéa 2 pose le principe de la collégialité du directoire.
S’il est composé de plus d’'un membre, il constitue un col-
lége. Les membres du directoire peuvent se répartir les
tiches entre eux; I'un d’eux peut étre plus particuliérement
chargé des affaires sociales, un autre des affaires commer-
ciales ou techniques, etc. Cette répartition n’a que des effets
internes. Le directoire est responsable comme tel de la
marche des affaires de la S.E. (art. IV - 1 - 8). A I'égard
des tiers, la société peut étre engagée dans tous les domaines
par chacun de ses membres si les statuts n’en disposent pas
autrement, par exemple, en exigeant la signature d’au moins
deux membres du directoire (art. IV - 1 - 4).

Il s’agit donc exclusivement, dans cet alinéa, d’une organi-
sation interne du fonctionnement du directoire. Quand il y
a lieu de définir ce fonctionnement interne dans un régle-
ment, comme c’est le cas dans plusieurs sociétés anonymes
d’'une certaine envergure, ce réglement doit émaner du
conseil de surveillance. Il est possible que le conseil estime
sage, pour maintenir ’harmonie dans le directoire, d’inter-
venir par la voie d’un tel réglement. Pour présenter une

souplesse nécessaire, la disposition de la loi frangaise — le
directoire délibére et prend ses décisions dans les conditions
fixées par les statuts (dernier alinéa de lart. 124) — n'a

pas été retenue. Cette matiére, comme la répartition des
tiches entre les membres du directoire, semble plutét apte
3 étre réglée dans un réglement intérieur que dans les sta-
tuts, d’autant plus qu’un tel réglement ne devrait pas étre
opposable aux tiers. Ces motifs expliquent qu’on se soit éga-
lement écarté de I’Aktiengesetz qui régle la matiére dans
Particle 77, alinéa 2.

Article IV -1 -4

1. Lorsque le directoire est composé de plus d’un
membre, chacun d’eux a le pouvoir de représenter
la société dans ses rapports avec des tiers, & moins
que les statuts n’en disposent autrement. Ces
clauses statutaires sont inopposables aux tiers.




2. Le directoire peut nommer des fondés de pou-
voirs et leur attribuer des pouvoirs de représenta-
tion déterminés. Leur nomination et la définition
de leurs pouvoirs doivent étre approuvées par le
conseil de surveillance.

8. Tout changement dans la composition du direc-
toire, toute nomination ou révocation des fondés
de pouvoirs, I’étendue des pouvoirs qui leur sont
délégués et tout changement dans leurs pouvoirs
doiyent étre notifiés par le directoire au registre
eu%péen du commerce.

4. Tant que lenregistrement de ces notifications
n’a pas été publié dans les journaux de la société,
celles-ci sont inopposables aux tiers, & moins que la
société ne démontre que ceux-ci en ont eu connais-
sance. Toutefois, les tiers peuvent toujours sen
prévaloir.

5. L’enregistrement des noms des membres du
directoire et des fondés de pouvoirs rend toute
irrégularité dans leur nomination inopposable aux
tiers, 4 moins que la société ne démontre que
ceux-ci en ont eu connaissance.

1. Cet article, comme le suivant, traite de la représentation
de la S.E. envers les tiers, matiére qui se trouve en voie
d’harmonisation dans le cadre du projet d’une premiére di-
rective pour la coordination des garanties en droit des so-
ciétés sur la base de l'article 54, 3g du Traité de Rome. Ce
Statut s’est inspiré largement, dans cette matiére, des travaux
de la Commission.

2. L’alinéa 1 part du principe qu'en général, lorsque le
directoire est composé de plus d'un membre, chacun d’eux
a le pouvoir de représenter intégralement la S.E. envers les
tiers. Il n’a pas semblé nécessaire d’y ajouter les mots : tant
en justice qu’autrement.

Les législations belge (art. 54), luxembourgeoise (art. 53)
et néerlandaise (art. 47) posent le méme principe. Le Codice
civile ne contient pas de disposition nette a ce sujet : en
général, ce sont seulement certains des administrateurs qui
ont le pouvoir de représentation.

L’Aktiengesetz (art. 78) part du principe de la représentation
collective par tous les membres du directoire, mais il admet
des dérogations, & prévoir dans les statuts. Par contre, la
nouvelle loi frangaise sur les sociétés commerciales (art. 126)
part du principe que le président du directoire représente la
société, mais elle admet que les statuts habilitent le conseil
de surveillance 3 attribuer le méme pouvoir de représenta-

tion & un ou plusieurs membres du directoire.

En considération de la sécurité juridique des tiers qui en-
trent en relations avec la S.E., l'alinéa 1 dispose que les
clauses statutaires limitant les pouvoirs de représentation des
membres du directoire sont inopposables aux tiers. A cet
égard, le Statut rejoint complétement l'alinéa 2 de Particle 11
de la proposition revisée de la premiére directive sur la base
de l'article 54, 3g et l'exposé des motifs qui s’y rapporte.
Ces clauses statutaires n'ont d’effet que dans les rapports
internes de la société.

3. La pratique démontre que, dans les sociétés d’une cer-
taine importance, il est nécessaire qu’il y ait d’autres per-
sonnes que les membres du directoire pour représenter la
société. L’alinéa 2 traite de ces personnes dénommées « fon-
gés )de pouvoirs » (Prokuristen, procuratori, procuratiehou-
ers).
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La nomination des «fondés de pouvoirs» et la définition

" de leurs pouvoirs est une chose importante. L’approbation

du conseil de surveillance est exigée. Il s’agit ici de per-
sonnes chargées de transactions importantes au nom de la
société, par exemple, I'achat de matiéres premiéres pour la
fabrication des produits de l'entreprise. Il ne s’agit donc pas
de commis-voyageurs ou d’autres représentants sur un plan
inférieur. Il ne sera pas toujours facile de dresser la ligne
de démarcation entre ceux des représentants qui rentrent
dans la catégorie des «fondés de pouvoirs » et les autres.
Pour cette raison il a été prescrit, a 'alinéa 5, que le défaat
d’approbation par le conseil de surveillance de la nomina-
tion d’'un fondé de pouvoirs est inopposable aux tiers.

4. Les alinéas 3 et 4 ont trait aux changements de per-
sonnes dans le directoire ou parmi les fondés de pouvoirs,
aux notifications qui doivent s’ensuivre au registre euro-
péen du commerce, 3 leur publicité et a leur opposabilité
aux tiers.

Tant que la publication prévue n’a pas été faite, les chan-
gements sont inopposables aux tiers de bonne foi (cf. art. 81
Aktiengesetz en combinaison avec le § 15 du Handelsge-
setzbuch). La méme conséquence s’applique a I'étendue des
pouvoirs attribués aux fondés de pouvoirs et aux change-
ments dans leurs pouvoirs.

On pourrait se demander pourquoi les clauses statutaires
limitant les pouvoirs de représentation des membres du
directoire sont inopposables aux tiers, alors que les nomina-
tions, régulidrement enregistrées, des fondés de pouvoirs
sont, par contre, opposables aux tiers. C’est parce qu’il
existe ici une différence fondamentale. Pour les tiers, il est
normal que les membres du directoire aient un pouvoir de
représentation illimité sur I'existence duquel les tiers puissent
compter. Mais d’'un autre c6té, on ne peut pas demander
aux tiers une confiance identique & I'égard des fondés de
pouvoirs. Il n’existe pas, en effet, quant 3 eux, de régle gé-
nérale, comme celle de l'article IV - 1 - 4, alinéa 1, leur
reconnaissant un pouvoir de représentation illimité.

Puisque les limitations des pouvoirs des membres du di-
rectoire sont inopposables aux tiers, il n'y a pas lieu de pré-
voir leur enregistrement. Elles sont d’ailleurs publiées et
enregistrées automatiquement, puisqu’elles font partie des
statuts.

En revanche I'étendue des pouvoirs des fondés de pouvoirs,
ainsi que les modifications de ces pouvoirs, doivent étre
notifiés par le directoire au registre européen du commerce,
4 peine d’&tre inopposables aux tiers. Toutefois, le Statut
donne 2 la société la faculté de démontrer que les tiers en
ont eu connaissance. Il y a 12 une différence avec I’article 10,
alinéa 1, de la proposition revisée de la premiére directive
sur la base de larticle 54, 3g: le Statut dit expressément
que c’est 4 la société de prouver la mauvaise foi des tiers,
tandis que la directive dit simplement « tiers de bonne foi ».
La seule autre différence est que ce n'est pas l'enregistre-
ment lui-méme, mais sa publication dans les journaux de la
société qui compte. Ceci est conforme A maintes autres dis-
positions de ce Statut ou c’est toujours la publication dans
les journaux de la société qui importe.

Article IV -1-5

Les statuts peuvent subordonner & lautorisation
préalable du conseil de surveillance les actes du
directoire qu’ils énumérent. L’absence de cette
autorisation est inopposable aux tiers.

1. Cet article traite d'un cas qui se présente assez souvent
dans la pratique. Pour les décisions d’une importance pri-
mordiale, les statuts d’une société prévoient réguliérement



I'autorisation préalable du conseil de surveillance. La liste
que les statuts dressent des actes qui nécessitent le consen-
tement du conseil peut &te d'une étendue considérable,
allant d’une participation dans une autre société jusqu’aux
investissements d’'une certaine importance. Toutes sortes de
variantes sont possibles selon les cas. Dans maintes procé-
dures, des sociétés anonymes de divers pays ont invoqué
I'absence d’autorisation pour se soustraire 4 une transaction
qui, aprés conclusion par le directoire, se révéle défavora-

le pour la société. Le projet exclut ce moyen de défense.
Le défaut d’autorisation ne peut donner lieu qu’'a des réper-
cussions internes quand le directoire a ignoré le conseil de
surveillance. Le cas échéant, cette circonstance pourrait don-
ner lieu 4 une révocation dun ou plusieurs membres du
directoire ou a une action en justice contre eux en dom-
mages-intéréts (art. IV - 1 - 10).

2. On retrouve des articles semblables dans I’Aktiengesetz
(art. 111, alinéa 4) et la nouvelle loi frangaise sur les sociétés
commerciales (art. 128, alinéa 2). Le projet belge (art. 37,
§ II) va beaucoup plus loin en disposant que «les actes ou
les décisions engageant la politique générale de la société
doivent &tre autorisés au préalable par le conseil de sur-
veillance ». Les statuts et le conseil de surveillance lui-méme
peuvent, selon le projet belge, également soumettre d’autres
actes 4 l'autorisation préalable du conseil. Pour la S.E., dont
le conseil de surveillance aura une position plus forte que
celle prévue pour le conseil dans le projet belge, une telle
disposition, qui manque d’ailleurs de netteté, ne semble pas
indiquée.

Article IV -1 -6

1. La société est engagée vis-d-vis des tiers par les
actes accomplis par les membres du directoire, 2
moins que ces actes ne dépassent les pouvoirs
attribués au directoire par ce Statut.

2. La société n’est pas engagée lorsque ces actes
dépassent les limites de l'objet social 4 condition
qu’elle prouve que le tiers savait que l'acte en
cause dépassait cet objet.

1. Cet article a été emprunté A larticle 11, alinéa 1, de la
proposition revisée de la premiére directive sur la base de
larticle 54, 3g. La société n’est donc pas engagée par les
actes dépassant les pouvoirs attribués au directoire par ce
Statut (alinéa 1). Cette disposition n’est en vérité rien
d’autre qu'une application du vieil adage «nul n’est censé
ignorer la loi». C’est que chacun peut connaitre les limites
que ce Statut oppose aux pouvoirs du directoire.

2. La société n’est pas engagée non plus par les actes dé-
passant les limites de I'objet social, mais seulement si elle
prouve que le tiers savait que I'acte en cause dépassait cet
objet (alinéa 2). Cette preuve sera bien difficile & faire. On
pouwrrait penser, & ce sujet, au cas de collusion avec un
membre du directoire.

Pour le reste, ce commentaire se référe aux travaux prépara-
toires pour larticle 11 de la premiére directive sur la base
de Tarticle 54, 3g.

Article IV -1-7

1. Dans le délai de trois mois suivant la cloture
de chaque exercice, le directoire présente au con-
seil de surveillance un projet des comptes et du
rapport annuels de I'exercice écoulé.
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2. Une fois par trimestre au moins, le directoire
présente au conseil de surveillance un rapport sur
la marche des affaires de la société et de ses so-
ciétés dépendantes; il y ajoute le compte trimes-
triel d’exploitation.

3. En outre, le directoire communique sans retard
toute affaire importante au président du conseil
de surveillance. Tout événement dans une société
dépendante, susceptible d’avoir une influence con-
sidérable sur la S.E., est considéré comme affaire
importante. Ces communications au président du
conseil de surveillance sont incorporées dans le
rapport trimestriel suivant.

1. Cet article essaie de donner quelques régles pour linter-
action entre le directoire et le conseil de surveillance. Parce
que, jusqu’a maintenant, les deux organes introduits dans le
Statut ne sont pas connus de la méme maniére dans tous
les pays contractants, il a semblé utile de rédiger quelques
régles de fonctionnement de ces organes dans leurs relations
réciproques. Elles sont inspirées de la pratique telle qu’elle
se développe de plus en plus.

2. L’alinéa 1 fait mention d’une obligation du directoire qui
anticipe sur le contrdle annuel, traité dans le Titre VI. En
fixant le délai de trois mois, on a tenu compte du délai de
six mois de la cléture de P'exercice dans lequel Passemblée
générale doit délibérer sur le compte annuel. En vue du
délai d'un mois pour la convocation de cette assemblée et
du temps nécessaire pour discuter le rapport et ses annexes
dans le conseil — ce qui peut mener 4 des modifications —
un délai de trois mois a semblé justifié. Cela laisse au con-
seil de surveillance deux mois pour se réunir, étudier avec le
directoire ces pi¢ces importantes et formuler son propre avis
sur I'exercice écoulé.

3. L’alinéa 2 fait la régle d’une pratique, qui est de plus en
plus employée, c’est-a-dire I'information du conseil de sur-
veillance tous les trois mois, par écrit, sur la marche des
affaires en y ajoutant un compte trimestriel d’exploitation
qui est nécessairement 4 la disposition du directoire. Le
directoire disposera méme sans aucun doute de comptes
mensuels. Le Statut, en posant une régle, n’a pas voulu aller
trop loin et laisse le plus possible son développement a la
pratique. La mise des comptes trimestriels & la disposition du
conseil de surveillance facilitera la préparation de ses réu-
nions qui sont en principe également prévues pour tous les
trois mois (art. IV - 2 - 4, alinéa 2).

4. L’alinéa 3 s’inspire de l'article 90, alinéa 1, deuxiéme
phrase de I’Aktiengesetz. Le directoire est obligé d’informer
tout de suite le président du conseil de surveillance de tout
événement survenant soit dans la S.E. méme, soit dans une
société dépendante quand cet événement peut avoir des
conséquences sur la marche des affaires dans la S.E. Il sem-
ble opportun, pour les raisons mentionnées sous 1, d’en
faire une obligation légale. Pour une véritable collaboration
entre les deux organes, il faut que le président du conseil
soit le plus vite possible au courant de ces événements, fa-
vorables ou défavorables, et surtout des derniers. Le cas
échéant, le président pourra convoquer une réunion spéciale
du conseil. En tout cas, le conseil, dans son ensemble, sera
mis au courant par la mention, dans le prochain rapport
trimestriel, de ces événements.

5. Les quelques régles qui viennent d’étre commentées par-
tent de I'idée qu’entre le directoire et le conseil n’existe pas
d’opposition, quoique hiérarchiquement le conseil soit placé
au-dessus. Les deux organes fonctionnent pour le bien com-
mun de la méme société. Des régles qui visent i stimuler une
collaboration étroite entre les deux organes semblent donc




en principe justifiées. Sans se méler trop du fonctionne-
ment interne de la société, un législateur peut a juste titre
donner un minimum de régles pour cette collaboration, et
d’autant plus lorsque, comme c’est le cas avec la S.E., cer-
tains membres du directoire peuvent étre confrontés pour
la premiére fois avec un conseil de surveillance. Il faut tirer
le profit maximum des expériences réunies dans les per-
sonnes des membres d'un tel conseil.

Article IV -1-8

1. Aucun membre du directoire ne peut faire par-
tie du conseil de surveillance.

2. Un membre du directoire ne peut exercer au-
cune autre activité professionnelle, ni accepter
d’étre nommé au conseil de surveillance d’une
autre société, que sous la condition d’y avoir été
autorisé spécialement par le conseil - de surveil-
lance.

3. Il est interdit aux membres du directoire de
contracter, sous quelque forme que ce soit, des
emprunts auprés de la société ou de ses sociétés
dépendantes, de se faire consentir par elles un dé-
couvert, en compte courant ou autrement, ainsi
que de faire cautionner ou avaliser par elles leurs
engagements envers les tiers. La méme interdiction
s’applique au conjoint, aux ascendants et descen-
dants des membres du directoire, ainsi qu’a toute
personne interposée.

4. Toute convention & laquelle la société est partie
et 4 laquelle I'un des membres du directoire n’est
qu'indirectement intéressé, doit cependant étre
autorisée au préalable par le conseil de surveillance.
L’absence de cette autorisation est inopposable
aux tiers, 4 moins que la société ne prouve que le
tiers était de mauvaise foi.

1. Les fonctions de membre du directoire et de membre du
conseil de surveillance sont incompatibles (alinéa 1). Cette
disposition se retrouve dans la plupart des législations con-
naissant la dualité de I’administration et du conseil de sur-
veillance. En vue de la fonction de contrdle du conseil de
surveillance, il va de soi qu’on ne peut pas étre en méme
temps contrdleur et contrdlé.

2. Etre membre du directoire, c’est un « full-time-job ».
Des activités d’affaires en dehors de leur fonction peuvent
mettre les membres du directoire dans une situation délicate,
par exemple, la conclusion de contrats de vente avec la S.E.
en faveur d’une autre société qui leur appartient. Le Statut
opte, dans V'alinéa 2, pour la solution radicale en interdisant
les autres activités professionnelles, 4 moins que le conseil
de surveillance ne donne son autorisation. En méme temps,
il leur est défendu d’accepter leur nomination dans le conseil
de surveillance d’'une autre société sans autorisation du
conseil. Quand il s’agit d’'une société dépendante de la S.E.,
cette autorisation sera normalement donnée; dans les autres
cas, cela dépendra largement des circonstances. De toutes
fagons ce ne sera pas le membre du directoire lui-méme,
mais 'organe de supervision qui décide si I'acceptation est
dans P'intérét de la S.E. ou non et qui, le cas échéant, se
prononce sur les modalités (ce qui arrive avec les tantiémes
par exemple).
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3. Dans l'alinéa 3 se trouvent réunies quelques prohibitions
qu’on retrouve également dans les législations nationales (cet
alinéa est presque identique aux alinéas 1 et 3 de art. 148
de la nouvelle (%oi frangaise sur les sociétés commerciales, cf.
aussi § 89 Aktiengesetz et art. 47 du projet de loi belge) ;
elles vont de soi.

4. L’alinéa 4 traite des conflits d’intéréts entre la société
et un membre du directoire. Ici, il n’est cependant question
que des cas dans lesquels le membre du directoire est indi-
rectement intéressé 4 une convention entre la société et un
tiers. Ce tiers pourrait d’ailleurs étre par exemple le conjoint
de ce membre. Quant aux conventions entre la société et le
membre lui-méme, c’est-d-dire les conventions auxquelles il
est directement intéressé, il est renvoyé 4 Particle IV - 2 - 1,
alinéa 2. Ces conventions doivent &tre conclues par le con-
seil.

Pour fes conventions visées 2 cet alinéa, on requiert l'auto-
risation préalable du conseil de surveillance. Une telle dis-
position se retrouve, plus détaillée, aux articles 143, alinéa 2,
2 147 de la loi frangaise et, dans la méme forme,
a Tarticle 37, alinéa 2, du projet de loi belge. Les lois coor-
données belges (art. 60), la loi luxembourgeoise (art. 57) et
le Codice civile (art. 2391) contiennent & ce sujet des dis-
positions différentes en ce qu’elles requiérent, entre autres,
que lintéressé prévienne le conseil d’administration de son
intérét opposé a celui de la société. L’absence de I'autorisa-
tion est, en principe, inopposable aux tiers. Toutefois, pour
ce cas on a dérogé a la régle de protection absolue des tiers
(voir art. IV - 1 - 5). En cas de conventions entre la société
et un tiers auxquelles 'un des membres du directoire est
indirectement intéressé, la chance est trés grande que le tiers
ait connu l'intérét du membre du directoire et méme qu’il
ait été de connivence avec ce membre. Pour cette raison,
cet alinéa permet 3 la société de prouver la mauvaise foi du
tiers.

5. Une infraction aux dispositions des alinéas 2 4 4 peut
mener 3 la révocation du membre du directoire en cause
et & une action sociale contre lui (art. IV - 1 - 10).

Article IV-1-9

1. Les membres du directoire doivent apporter,
dans leur gestion, les soins d'un administrateur
diligent et promouvoir les intéréts de la société et
de son personnel.

2. Ils sont tenus & la discrétion a I'égard des
informations ayant trait 4 la société ou a ses socié-
tés dépendantes et présentant un caractére confi-

dentiel. Ils sont tenus i cette obligation, méme

apres la cessation de leurs fonctions.

1. L’alinéa 1 contient une description générale des obligations
des membres du directoire. Quant & I'obligation de promou-
voir Pintérét de la société, une formule semblable se retrouve
dans le § 93 de I’Aktiengesetz et I'article 2392 juncto Iar-
ticle 1710 du Codice civile.

Le Statut ne se borne pas & mentionner seulement leur obli-
gation de promouvoir les intéréts de la société comme telle,
c'est-A-dire l'extension des affaires de la société et l'ac-
croissement des profits, il y a ajouté les intéréts du per-
sonnel, ce qui souligne I'importance du soin que les membres
du directoire doivent prendre de ces intéréts.

2. Une obligation comme celle de I'dlinéa 2 se retrouve dans
des législations nationales (§ 93 Aktiengesetz, art. 149 de la
nouvelle loi frangaise sur les sociétés commerciales) ou dans



les contrats conclus avec les membres du directoire. 1l a
semblé opportun d’insérer cette obligation dans le Statut.
L’obligation & la discrétion n’est pas limitée aux informations
que les membres ont regues en leur qualité, ce qui alour-
dirait sans nécessité la charge de la preuve. Tout dépend du
caractére confidentiel de I'information.

Il n’existe pas de raisons valables pour la cessation de I'obli-
gation & la discrétion aprés que la fonction de membre du
directoire a pris fin. Il est méme vraisemblable que le danger
de violation du secret est plus réel dans cette circonstance
que pendant la durée de la fonction.

Article IV - 1 - 10

1. Les membres du directoire sont solidairement
responsables envers la société, tant des infractions
aux dispositions de ce Statut que des violations
des statuts de la société et des fautes commises
dans leur gestion.

2. Ils sont déchargés de leur responsabilité s’ils
démontrent qu’aucune faute ne leur est imputable
et s’ils ont dénoncé ces actes ou omissions au con-
seil de surveillance, par écrit et sans délai, apres
qu’ils en ont eu connaissance.

3. L’autorisation donnée par le conseil de surveil-
lance n’exonére pas les membres du directoire de
leur responsabilité.

4. Toute action en responsabilité contre les mem-
bres du directoire se prescrit par trois ans a
compter de I'acte incriminé ou, s’il a été dissimulé,
de sa révélation.

5. En cas de faillite de la société, 'action en res-
ponsabilité contre les membres du directoire peut
étre également intentée par le curateur.

1. Cet article traite de la responsabilité des membres du
directoire envers la société. A premiére vue, cet article
pourrait paraitre comparable aux dispositions sur la respon-
sabilité de ceux qui dirigent la société dans les diverses lé-
gislations. Il y a cependant une grande différence avec les
lois belge (art. 62), francaise (art. 244), luxembourgeoise
(art. 59) et, 4 un certain degré, le Codice civile (art. 2392
a 2394). Ces législations réglementent, d’'une fagon spéciale,
non seulement la responsabilité envers la société, mais aussi
celle envers les tiers (le Codice civile uniquement celle en-
vers la société et celle envers les créanciers sociaux).

Il a semblé préférable, pour ce Statut, de ne pas entrer dans
le domaine de la responsabilité civile envers les tiers tant
que ceci n'est pas absolument nécessaire. Or, toutes les légis-
lations nationales connaissent, & ce sujet, des régles bien
élaborées qui peuvent étre applicables aux relations entre
les membres du directoire et les tiers comme toutes les au-
tres dispositions de droit national auxquelles ce Statut ne
déroge pas.

Ce Statut se borne donc & réglementer la responsabilité
interne, mati¢re appartenant au droit des sociétés stricto
sensu. La responsabilité externe, tant de la société que des
membres du directoire, est régie par le droit national. Dans
les Etats ou existent des dispositions spéciales sur la respon-
sabilité des dirigeants de société envers les tiers (voir les
articles cités ci-dessus), ces dispositions seront applicables
aux membres du directoire d'une S.E. Dans les autres Etats
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ce seront les régles de droit commun sur la responsabilité
civile.

2. Les membres du directoire sont responsables de trois ca-
tégories de fautes (alinéa 1) :

a) les manquements aux dispositions de ce Statut;
b) les violations des statuts de la société;
¢) les fautes commises dans leur gestion.

Ces catégories se retrouvent, formulées 4 peu prés de la
méme fagon, dans Varticle 244 de la nouvelle loi frangaise
sur les sociétés commerciales. Elles se retrouvent aussi, sous
forme plus ou moins différente et détaillée, dans les autres
lois nationales.

3. Le directoire constitue un collége. Il en résulte qu’en
principe les membres du directoire sont solidairement res-
ponsables des infractions susmentionnées. Cette régle se re-
trouve dans les Lois coordonnées belges (art. 62, alinéa 2),
la loi luxembourgeoise (art. 59, alinéa 2), I'Aktiengesetz
(§ 93, alinéa 2) et le Codice civile (art. 2392), ainsi que
dans le projet de loi belge (art. 62, alinéa 2). La loi néerlan-
daise (art. 47c) et la loi frangaise (art. 244) se distinguent
en ce quelles ouvrent la possibilité d’une responsabilité
individuelle des membres du directoire.

4. 1l y a pourtant un moyen pour un membre pris indivi-
duellement de se disculper (alinéa 2). Mais la preuve a sa
charge est alourdie en ce qu’il est exigé non seulement qu’il
démontre qu’aucune faute ne lui est imputable, mais égale-
ment qu’il a dénoncé l'acte ou l'omission incriminés, par
écrit, au conseil de surveillance au moment ot il en a eu
connaissance.

Cette possibilité de disculpation est presque la méme que
celle du droit belge et luxembourgeois. Seulement, selon le
Statut, la dénonciation ne se fait pas a I'assemblée géné-
rale, qui ne semble pas l'organe le plus apte 4 la recevoir,
mais au conseil de surveillance. Ceci est plus en harmonie
avec la tiche de contréle de cet organe (cf. art. 2392,

alinéa 3, du Codice civile). .

5. L’autorisation donnée, le cas échéant, par le conseil de
surveillance 3 I'acte incriminé, ne constitue pas une excuse
pour le directoire (alinéa 3). Elle peut entrainer, par contre,
une responsabilité analogue du conseil (IV - 2 - 9). La régle
de cet alinéa se retrouve dans le paragraphe 93, alinéa 4,
de I'Aktiengesetz et l'article 49, dernier alinéa, du projet de
loi belge.

6. Comme dans la loi frangaise (art. 247), toute action en
responsabilité contre les membres du directoire se prescrit
par trois ans (alinéa 4). D’aprés le paragraphe 93, alinéa 6,
de I’Aktiengesetz, le délai de prescription est de 5 ans. Les
autres lois nationales ne prévoient pas une prescription spé-
ciale de l’action en responsabilité contre les administrateurs.

Article IV -1 -11

1. Le conseil de surveillance et I'assemblée géné-
rale ont la faculté de décider d’intenter Yaction
sociale en responsabilité contre les membres du
directoire ou 'un d’eux. L’action est intentée par
le conseil. Toutefois, 'assemblée peut désigner un
mandataire spécial chargé d’intenter I'action.

2. L’action sociale peut aussi étre intentée, au nom
et pour compte de la société, par un ou plusieurs
actionnaires, disposant d'un vingtiéme du capital
ou d’un montant nominal d’actions correspondant



a 250 000 unités de compte. A cette fin, les action-
naires, s'il y en a plusieurs, désignent un manda-
taire spécial chargé de conduire le procés.

3. Les demandeurs sont habilités & poursuivre la
réparation de I'entier préjudice subi par la société,
a laquelle, le cas échéant, les dommages-intéréts
sont alloués. Si la demande est accueillie, les frais
de la procédure sont remboursés aux demandeurs
par la société.

4. Si la demande prévue a l'alinéa 2 du présent
article est rejetée, les demandeurs peuvent étre
condamnés personnellement aux dépens, tant ceux
de la société que ceux des défendeurs, et méme en
cas d’action abusive, aux dommages-intéréts envers
les défendeurs ou la société.

1. Cet article traite des modalités de I'action sociale, ¢’est-a-
dire 'action en responsabilité visée & larticle IV - 1 - 10,
intentée dans le cas ou le dommage est subi par la société.

2. L’alinéa 1 répond 2 la question de savoir qui peut décider
d’intenter l'action sociale. Il donne une réponse double :
tant le conseil de surveillance que I'assemblée. En général, le
conseil sera 'organe le plus apte puisqu’il est le mieux
informé de la gestion sociale. Toutefois, dans la plupart
des législations nationales, le conseil n’est pas désigné comme
organe compétent pour décider d’intenter l'action sociale.
L’assemblée générale, par contre, est généralement recon-
nue compétente.

En principe, l'action sociale est intentée par le conseil qui
représente la société envers les membres du directoire (art.
IV - 2 - 1), Toutefois, si I'assemblée a décidé d’intenter
laction sociale, elle peut désigner un mandataire spécial a
cette fin. Une telle procédure sera surtout utile dans le cas
ou ce n'est pas seulement contre les membres du directoire,
mais aussi contre ceux du conseil, que l'action sociale doit
étre intentée,

8. L’alinéa 2 prévoit également qu'un ou plusieurs action-
naires, disposant d’une certaine quote-part du capital, peu-
vent intenter cette action au nom et pour compte de la so-
ciété. Cette possibilité d’intenter I'action sociale constitue
une mesure de protection efficace de la minorité des ac-
tionnaires, si la majorité persiste & couvrir les fautes com-
mises par le directoire. Elle est décrite, de fagon plus dé-
taillée, dans le projet de loi belge (art. 51 & 53). Elle existait,
sous forme semblable, dans la législation frangaise précé-
dente (art. 17, alinéa 1 de la loi de 1867). La nouvelle loi
francaise sur les sociétés commerciales (art. 245) accorde le
droit d’intenter I'action sociale & tout actionnaire, sans tenir
compte de la quote-part du capital de ses actions. Le Codice
civile ne prévoit pas directement I'action sociale minoritaire,
mais il permet & une minorité d’au moins un dixiéme du
capital de demander en justice la désignation d’'un « ammi-
nistratore giudiziario» qui dispose de laction sociale
(art. 2409).

Pour des raisons pratiques, I'alinéa 2 prescrit enfin que, s’il
y a plusieurs actionnaires qui veulent intenter 1’action so-
ciale, ceux-ci doivent désigner un mandataire spécial, chargé
de conduire le procés. L’article 52 du projet de loi belge
réglemente la méme chose d’'une fagon plus détaillée. S'il
n'est question que d’un seul actionnaire, il n’est évidemment
pas nécessaire de désigner un mandataire.

4. 1l est logique que si laction sociale, quel que soit le de-
mandeur (la société elle-méme ou une minorité d’action-
naires), aboutit 3 une condamnation des membres du direc-
toire responsables, les dommages-intéréts alloués tombent
dans la caisse sociale puisqu’ils sont destinés & réparer le
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préjudice causé a la société. C'est le cas en droit italien,
dans le projet de loi belge et dans la loi francaise (art. 245,
deuxiéme phrase). Cette derniére formule a été reprise dans
Talinéa 3. '

5. La régle de l'alinéa 4 est comparable a celle de I'alinéa 2
de l'article 53 du projet de loi belge. Il est & noter qu’ici les
demandeurs jouent un réle propre dans le procés. Si leur
initiative est jugée abusive, ils peuvent étre condamnés per-
sonnellement aux dépens et méme aux dommages-intéréts.
Cette condamnation peut étre prononcée tant en faveur de
la société qu’en faveur des défendeurs.

Deuxiéme section

LE CONSEIL DE SURVEILLANCE

Article IV - 2 - 1

1. Le conseil de surveillance exerce le contréle
permanent de 'administration de la société par le
directoire. Il donne ses avis au directoire, soit sur
la demande de celui-ci, soit de sa propre initiative,
sur toute question importante pour la société.

2. Il ne peut intervenir directement dans 1’admi-
nistration de la société, ni représenter la société a
I'égard des tiers. Toutefois, vis-a-vis des membres
du directoire ou de l'un d’eux, il représente la
société en justice ou 4 loccasion d’une conven-
tion intervenant directement entre la société et un
membre du directoire.

3. En cas de vacance d’une place au sein du direc-
toire ou en cas d’empéchement d’'un ou de plu-
sieurs membres du directoire, le conseil de sur-
veillance peut désigner, pour une période déter-
minée d’avance et n’excédant pas un an, un ou
plusieurs de ses membres comme remplagants. Tant
qu’ils exercent cette fonction, ils ne peuvent exer-
cer celle de membre du conseil de surveillance.
Les dispositions de la premiére section de ce titre
sont applicables aux remplagants.

1. Le conseil de surveillance a une tiche double : il contréle
I'administration de la société par le directoire et il conseille
le directoire (alinéa 1).

Dans la pratique, cette deuxiéme tiche est trés importante.
Pourtant, aucune loi nationale ne la mentionne, sauf le pro-
jet néerlandais d’une réforme partielle du droit des sociétés.
Par contre, la tiche de contréle est mentionnée dans toutes
les législations des Etats contractants.

2. Il serait contraire a la répartition des pouvoirs dans la
société que le conseil de surveillance, dont 'une des tiches
est le controle de l'administration, intervienne lui-méme
dans I'administration de la société. Une telle intervention est
interdite par I'alinéa 2, qui ajoute que le conseil n’a pas non
plus de pouvoirs de représentation. La seule exception a
cette régle joue en cas de conflit d'intéréts avec les membres
du directoire. Dans la conclusion des contrats individuels
avec les membres du directoire, c’est le conseil de surveil-
lance qui représente la S.E. Le conseil représente égale-
ment en justice la société vis-a-vis des membres du direc-
toire, par exemple & I'occasion de l'action sociale dont il est
fait mention a l'article IV - 1 - 11,



Dans tous ces cas, il v a un conflit d’intéréts direct entre
un membre du directoire et la S.E. Les cas de conflit in-
direct ont trouvé leur réglement dans I'alinéa 4 de larticle
IV - 1 - 8. Dans ces cas, une autorisation préalable du conseil
de surveillance est nécessaire (voir le commentaire de cet ar-
ticle). La différence s’explique en tant, qu’il s’agit, dans les
cas de larticle IV - 2 - 1, d’'une convention directe avec un
membre du directoire, tandis que, dans les cas de larticle
IV - 1 - 8, la convention est conclue avec un tiers.

3. Les membres du conseil de surveillance, qui sont régu-
lierement informés de la marche des affaires sociales, sont au
premier rang de ceux qui peuvent remplacer temporaire-
ment un membre du directoire (alinéa 3). Dans ce cas, les
dispositions de la premiére section de ce titre sont appli-
cables aux remplagants. Ceci veut dire, entre autres, que
leur désignation comme remplagant doit étre notifiée au
registre européen du commerce et qu’ils ont la méme res-
ponsabilité que les membres du directoire.

En harmonie avec la disposition de l'article IV - 1 - 8, pre-
mier alinéa, I'alinéa 3 confirme lincompatibilité des fonc-
tions de membre du conseil et du directoire en prescrivant
que, pendant la période de remplacement, il y a sursis de la
fonction de membre du conseil.

Article IV -2 -2

1. Le conseil de surveillance est composé de trois
membres au moins. Seules des personnes physiques
peuvent étre membres du conseil de surveillance.
Leur nombre maximum est fixé par les statuts. Les
alinéas 3 et 4 de larticle IV - 1 - 2 sont appli-
cables par analogie.

2. Les membres du conseil sont nommés par
I'assemblée générale pour une durée fixée par les
statuts, n’excédant pas cinq ans. Le conseil de sur-
veillance a la faculté de proposer des candidats.

3. Les statuts peuvent prévoir que 'assemblée gé-
nérale sera liée par la proposition de candidats par
le conseil, & condition que cette proposition con-
tienne les noms d’au moins deux personnes pour
chaque place vacante; les mémes personnes ne peu-
vent pas figurer dans plusieurs propositions simul-
tanément. Toutefois, l'assemblée générale peut
passer outre aux propositions impératives, faites
par le conseil, & la majoritt des deux tiers des
voix valablement exprimées.

4. Si le conseil n’a pas fait de proposition, I'assem-
blée générale est libre de nommer qui elle veut.

1. Puisque la S.E. est la forme juridique destinée aux entre-
prises de grande taille, un nombre minimum a été prévu
pour les membres du conseil de surveillance (alinéa 1). Le
minimum de trois est en harmonie avec les lois allemande
(§ 95), frangaise (art. 129) et italienne (art. 2397), ainsi
qu'avec le projet de loi belge (art. 40). Les législations belge
en vigueur, luxembourgeoise et néerlandaise laissent la
liberté quant au nombre.

L’Aktiengesetz fixe un maximum de 9, 15 ou 21 membres,
selon le capital social; la nouvelle loi frangaise sur les so-
ciétés commerciales prescrit un maximum de 12 et le Codice
civile un maximum de 5. En harmonie avec les autres légis-
lations, le Statut ne fixe pas un maximum absolu, mais
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laisse le soin et la liberté aux statuts de la S.E. de déterminer
le maximum.

Quoique la plupart des législations nationales permettent la
nomination de personnes morales au conseil de surveil-
lance ou, le cas échéant, au conseil d’administration (a
I'exception de I’Aktiengesetz, § 100, et, probablement, du
droit italien), cette faculté est exclue pour les mémes rai-
sons que celles exposées pour les membres du directoire
(art. IV - 1 - 2, sous 2).

Le Codice civile (art. 2397) prévoit, sous certaines conditions,
que le Conseil de surveillance doit étre composé, pour une
certaine partie, de réviseurs officiels des comptes, inscrits au
tableau de ces réviseurs. Les autres pays ne connaissent pas
une telle disposition. Ce Statut rejoint la majorité des légis-
lations nationales et laisse 2 la S.E. sa liberté compléte dans
le choix des personnes.

La derni¢re phrase de cet alinéa pose, pour les membres du
conseil, les mémes conditions relatives i la capacité et aux
régimes d’interdiction et d’incompatibilité que pour les mem-
bres du directoire (art. IV - 1 - 2, alinéas 3 et 4).

2. Dans tous les Etats contractants, le conseil de surveil-
lance est nommé par I'assemblée générale. L'alinéa 2 ajoute,
en conformité avec la pratique dans la plupart des pays, que
la nomination a lieu sur proposition du conseil de surveil-
lance lui-méme. Ce conseil est le mieux placé pour juger
quel genre de personnes devrait compléter le college, et,
quant au choix d’une personne déterminée, si elle peut s’in-
tégrer dans le « team » que le conseil forme.

3. Toutefois, si aucune proposition n’a été faite, I'assemblée
est libre (alinéa 4).

La proposition est publiée avec lordre du jour
(art. IV - 3 - 8, alinéa 2). Les actionnaires auront done
toute occasion de s’informer sur les personnes proposées et
de faire, le cas échéant, des contrepropositions.

4. L’alinéa 3 a été inséré uniquement pour servir de base
de discussion. L’auteur s’est rendu compte que le sujet de
cet alinéa, la soi-disant « clause oligarchique », pourrait ren-
contrer une résistance considérable. Si les objections s’ave-
rent trop grandes, cet alinéa pourra étre supprimeé.

Il a été emprunté au droit néerlandais (art. 50c juncto 48a
du Wetboek van Koophandel). Toutefois, le caractére im-
pératif de la proposition a été affaibli considérablement : la
proposition peut &tre ignorée par I'assemblée a la majorité
des deux tiers des voix valablement exprimées (en droit néer-
landais : 4 la majorité des deux tiers, représentant plus de la
moitié du capital).

Evidemment, le syst®me de propositions impératives de can-
didats pour le conseil de surveillance a le désavantage de
diminuer l'influence des actionnaires. Toutefois, il faut se
rendre compte que cette influence est, dans bien des. cas,
assez modeste 4 cause de I'absentéisme des actionnaires.

D’un autre c6té, 'argument, déja exprimé sous 2, suivant
lequel c’est le conseil lui-méme qui est le mieux placé pour
choisir les candidats pour compléter cet organe, pése dans
la balance. 11 serait peu souhaitable qu’une majorité fortuite
de I'assemblée soit 3 méme de nommer, par surprise, dans
le conseil une personne peu qualifiée ou moins qualifiée
pour sa fonction que la personne proposée par le conseil
lui-méme.

En tout cas, dans le systéme proposé — avec précaution —
dans cet alinéa, I'assemblée n’est pas privée de tout choix.
On n’exige plus qu'une majorité qualifiée des deux tiers
pour renverser la proposition, bien étudiée et préparée, du
conseil lui-méme. En outre, I'assemblée aura toujours le
choix entre au moins deux candidats.



Article IV -2 - 8

1. Les membres du conseil de surveillance sont
rééligibles.

2. Ils peuvent &tre révoqués 4 tout moment par
I'assemblée générale. S’ils ont été nommés en vertu
d’une proposition impérative du conseil, ils ne
peuvent &tre révoqués qu’a la majorité des deux
tiers des voix valablement exprimées.

3. Les statuts peuvent fixer une limite d’4ge. Si un
membre du conseil a atteint cette limite, il reste en
fonction jusqu’a la fin de la prochaine assemblée
générale.

4. Lorsque le nombre des membres du conseil est
devenu inférieur au minimum légal, le directoire
doit convoquer immédiatement l'assemblée géné-
rale en vue de compléter I'effectif du conseil.

5. Tout changement dans la composition du con-
seil de surveillance doit étre notifié immédiatement
par le directoire au registre européen du commerce.

1. Dans toutes les législations nationales, les membres du
conseil sont d’un coté rééligibles et de l'autre révocables
4 tout moment par l'assemblée. Seul le droit italien (art.
2400 C.c.) exige un juste motif pour la révocation. La deu-
xitme phrase de l'alinéa 2 tend A éviter que l'assemblée
puisse frustrer le pouvoir du conseil de faire une proposition
impé;rative (voir art. IV - 2 - 2, alinéa 3 et son commen-
taire).

2. Les lois nationales ne connaissent pas encore une dis-
position comme celle de l'alinéea 3. Elles n’interdisent
d’ailleurs pas que les statuts de la société fixent une limite
d’age. Il a semblé opportun de rappeler cette faculté dans
le Statut et d’en régler en méme temps les conséquences.

8. La régle de l'alinéa 4 concernant la maniére de com-
pléter effectif du conseil, s’il est devenu inférieur au mi-
nimum de trois, se retrouve dans les lois belge (art. 55),
frangaise (art. 137), italienne (art. 2401) et luxembourgeoise
(art. 61), et dans le projet de loi belge (art. 41). En Allema-
gne (§ 104) ce n’est pas a I'assemblée, mais au tribunal qu’il
revient de compléter le conseil.

4. Bien que les membres du conseil n’aient pas en général le
pouvoir de représentation, il peut toutefois étre important
pour les tiers de connaitre leurs noms et les changements
dans la composition du conseil. L'alinéa 5 prescrit que tout
changement dans la composition du conseil doit étre notifié
immeédiatement par le directoire au registre européen du
commerce. Les noms des premiers membres du conseil,
nommés lors de la constitution de la société, sont enregistrés
en vertu des articles IT - 1 - 2, alinéa 2 sous d) et IT -1 - 6,
alinéa 4.

Article IV -2 - 4

1. Le conseil de surveillance élit en son sein un
président et un vice-président pour la durée de son
mandat.

2. Le conseil se réunit normalement une fois par
trimestre; il doit se réunir une fois par semestre.
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3. Le président du conseil de surveillance con-
voque le conseil soit d’office, soit sur demande
motivée d’'un des membres du conseil ou du direc-
toire. S’il n’est pas satisfait 4 cette demande dans
un délai de quinze jours, le conseil peut étre con-
voqué par celui qui a fait la demande.

4. Les membres du directoire participent aux ré-
unions du conseil de surveillance, 2 moins que ce
dernier n’en décide autrement. Ils y ont voix
consultative.

1. C’est en conformité avec les lois allemande (§ 107) et
frangaise (art. 138) et le projet de loi belge (art. 44), que
I'alinéa 1 dispose que le conseil élit parmi ses membres un
président et un vice-président.

2. Ces lois et ce Statut prescrivent également que le prési-
dent convoque les réunions du conseil (alinéa 3).

Le président est tenu de convoquer le conseil sur demande
motivée d’un de ses membres ou du directoire. S’il ne donne
pas suite & cette demande dans un délai de 15 jours, les
demandeurs peuvent convoquer une réunion du conseil eux-
mémes. Cette régle est presque identique i celle de 'ar-
ticle 44, alinéa 3, du projet de loi belge.

3. L’alinéa 2 prescrit, comme le paragraphe 110 de I’Aktien-
gesetz, que le conseil se réunit normalement une fois par
trimestre et qu’il doit se réunir une fois par semestre. Le
Codice civile (art. 2404) et le projet de loi belge (art. 44)
exigent obligatoirement une fréquence d’une fois par tri-
mestre au moins. Les lois belge en vigueur, francgaise, luxem-
bourgeoise et néerlandaise ne contiennent aucune prescrip-
tion 4 cet égard. Pour les motifs de la régle contenue dans
I’alinéa 2, nous pouvons nous référer a ce qui a été dit dans
la section précédente sur l'interaction entre les deux organes,
directoire et conseil (IV -1 - 7).

4. L’alinéa 4 énonce le principe que les membres du di-
rectoire participent, avec voix consultative, aux réunions du
conseil. Ils peuvent donner, immédiatement, tout renseigne-
ment nécessaire pour les relations entre les deux organes.
Il y a pourtant des exceptions, par exemple des ques-
tions de caractére personnel. Dans ces cas, le conseil peut
décider de se réunir en dehors de la présence des membres
du directoire.

ArticleIV -2 -5

1. Le directoire fournit une documentation écrite
sur toutes les questions portées & I'ordre du jour,
qui est arrété par le président du conseil. L’ordre
du jour et cette documentation sont envoyés par le
directoire & chacun des membres du conseil.

2. Le conseil ne délibére valablement que si la
moitié au moins de ses membres sont présents.

3. A moins que les statuts ne prévoient une majo-
rité plus forte, les décisions sont prises 4 la majo-
ritt des membres présents. Sauf disposition con-
traire des statuts, la voix du président de séance
est prépondérante en cas de partage.

4. Les membres du conseil absents peuvent
prendre part aux décisions, soit en donnant pouvoir
de les représenter & un membre présent, soit en

transmettant par son intermédiaire un vote écrit.



5. Dans les conditions prévues par les statuts, il
peut y avoir décision par écrit, notamment par
échange de télégrammes ou télex, sur un point dé-
terminé et si aucun membre ne s’oppose i cette
fagon de procéder.

6. Un procés-verbal des décisions prises par le
conseil est établi par les soins du directoire : il est
vérifié et signé par le président du conseil. Pour
autant que les membres du directoire ne sont pas
présents & la réunion du conseil ou que celui-ci
prend une décision par écrit, le président désigne
un membre du conseil qui prend soin du procés-
verbal.

1. Cet article s'occupe de I'ordre des réunions du conseil.
Sauf I'Aktiengesetz, la plupart des législations nationales ne
contiennent sur ce point qu'une réglementation trés som-
maire ou méme, aux Pays-Bas, aucune réglementation. Le
Statut donne quelques régles pour les réunions du conseil,
ce qui se justifie d’autant plus que cet organe n’est pas
connu de la méme maniére dans tous les Etats contractants.

2. L’alinéa 1 rejoint la pratique en prescrivant que les ré-
unions du conseil sont préparées par le directoire de la ma-
niére indiquée dans cet alinéa. Une préparation par écrit
présente des grands avantages pour un déroulement efficace
des réunions. Les membres du conseil arrivent a la réunion
mieux informés que si l'ordre du jour seulement leur était
communiqué. Une information trés utile se trouve également
dans le rapport trimestriel qui leur est envoyé par le direc-
toire selon larticle IV - 1 - 7.

3. L’alinéa 2 traite du quorum. Il est évident que le conseil,
qui forme un collége, ne peut prendre des décisions que si
un certain pourcentage de ses membres est présent. En
s'inspirant de la régle contenue dans l'article 139 de la nou-
velle loi frangaise sur les sociétés commerciales et dans le
paragraphe 108 de I’Aktiengesetz, le Statut fixe ce pour-
centage i cinquante, Les statuts ne peuvent pas déroger a
cette régle.

4. En harmonie avec la régle générale des assemblées déli-
bérantes (cf. art. 67 Lois coordonnées, art. 64 loi luxembour-
geoise et art. 44 du projet de loi belge) et avec les régles
explicites de la nouvelle loi frangaise (art. 139) et du Codice
civile (art. 2404), I'alinéa 3 dispose que les décisions sont
prises & la majorité des membres présents, 4 moins que les
statuts n’exigent une majorité plus forte. Sous la méme ré-
serve d’une disposition contraire dans les statuts, la voix du
{)résident est prépondérante en cas de partage (voir art. 139
oi francaise).

5. Les membres du conseil de surveillance de la S.E.
peuvent étre domiciliés dans plusieurs pays de I'Europe et
méme en dehors de I'Europe. Le Statut doit donc prévoir
certaines méthodes pour faciliter les réunions du conseil.
Il en prévoit deux (alinéa 4). L’une consiste dans la remise
du vote par écrit sur les sujets inscrits & 'ordre du jour par
I'intermédiaire d’un autre membre du conseil. Cette méthode
se retrouve également dans I'Aktiengesetz (§ 108, alinéa 3).
L’autre consiste en ce que le membre du conseil donne pou-
voir de le représenter & un membre présent. Cette méthode
n'est pas mentionnée dans la plupart des lois nationales,
mais elle semble étre utilisée assez fréquemment (voir tou-
tefois, pour le droit allemand, les §§ 108, alinéa 3, et 109,
alinéa 3, Aktiengesetz). En comparaison avec la premiére
méthode, elle présente 'avantage que le mandataire peut, 2
la suite d’'un échange de vues, modifier le vote qu’il avait
I'intention d’émettre. Dans le premier cas, le vote est définitif.
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6. Une méthode assez différente se trouve dans Palinés 5.
En cas d'urgence il peut é&tre opportun de ne pas convo-
quer une réunion spéciale du conseil, mais de soumettre aux
membres du conseil, par écrit, la proposition sur laquelle
ils doivent voter. Ce systéme est également connu dans quel-
ques lois nationales (cf. § 108, alinéa 4 de I’Aktiengesetz).

Il exige en tout cas quelques garanties. Le débat entre les
membres est pratiquement exclu. Aussi le projet prévoit-il
que le systéme n’est admis que dans les conditions prévues
par les statuts, sur un point déterminé, et seulement si
aucun membre du conseil ne s’y oppose. Il faut donc que
les statuts de la S.E. prévoient expressément cette méthode
et en réglent les conditions (cas d’urgence par exemple).

7. Enfin, 'alinéa 6 prévoit, comme I’Aktiengesetz (§ 107),
le Codice civile (art. 2404) et le projet de loi belge (art. 44),
qu’un procés-verbal de la réunion doit &tre dressé, Ce proces-
verbal contient en tout cas les décisions. Il est, en principe,
dressé par les soins du directoire, qui dispose d’une organi-
sation administrative. Il doit étre vérifié et signé par le
président du conseil.

Article IV - 2 - 6

Le conseil de surveillance a un droit illimité de
regard et de contrdle sur toutes les opérations de la
société; il peut prendre connaissance, sur place,
des livres, de la correspondance, des proces-
verbaux et généralement de toutes les écritures de
la société.

Pour mettre le conseil 4 méme d’exercer sa fonction de
contrdle, il lui est donné un droit illimité de regard et de
contrdle. Ce droit a été reconnu par toutes les législations
nationales.

En droit italien, il est reconnu individuellement aux
membres du conseil (art. 2403 du Codice civile); un droit
semblable est prévu dans l'article 43 du projet de loi belge.
Toutefois, il semble plus en harmonie avec la pratique d’attri-
buer ce droit au conseil en son entier, ce qui n’exclut pas,
évidemment, que celui-ci puisse charger un seul de ses
membres de prendre connaissance des livres de la société.

Article IV -2 -7

1. Les statuts ou, a défaut, l'assemblée générale
peuvent allouer aux membres du conseil de sur-
veillance une rémunération.

2. Il est interdit aux membres du conseil de sur-
veillance de contracter, sous quelque forme que ce
soit, des emprunts auprés de la société ou de ses
sociétés dépendantes, de se faire consentir par
elles un découvert, en compte courant ou autre-
ment, ainsi que de faire cautionner ou avaliser par
elles leurs engagements envers les tiers. La méme
interdiction s’applique aux conjoints, ascendants et
descendants des membres du conseil, ainsi qu’a
toute personne interposée.

3. Toute convention a laquelle la société est partie
et a2 laquelle I'un des membres du conseil de
surveillance est directement ou indirectement in-
téressé, doit étre autorisée au préalable par le



conseil. L’absence de cette autorisation est inop-
posable aux tiers, & moins que la société ne prouve
que le tiers était de mauvaise foi. Le membre
intéressé ne peut prendre part au vote sur l'autori-
sation sollicitée.

1. Les diverses lois nationales réglementent la rémunération
des membres du conseil de surveillance de fagon trés diffé-
rente. Elles prévoient toutes que les émoluments sont fixés
soit par les statuts, soit par 'assemblée. Quant 3 la compo-
sition des rémunérations, les législations belge, italienne,
luxembourgeoise et néerlandaise ne contiennent aucune
prescription. Le projet, dans I'alinéa 1, rejoint cette majo-
rité de législations en laissant une liberté compléte 4 la S.E.
pour le réglement de cette matiére, sous le contréle de la
publicité 4 laquelle la somme totale des rémunérations
est soumise (Titre VI).

Au sujet de la rémunération des membres du conseil, la nou-
velle loi frangaise sur les sociétés commerciales est la plus
détaillée et la plus rigoureuse. L’article 140 dispose que la
rémunération doit consister en une somme fixe annuelle a
titre de jetons de présence, allouée par I'assemblée générale,
et que les statuts peuvent prévoir que des tantiémes seront
alloués dans les conditions restrictives de l'article 352. Selon
T'article 141, le conseil peut allouer des rémunérations excep-
tionnelles pour les missions ou mandats confiés a des
membres du conseil. Suivant I'article 142, toute autre rému-
nération est interdite sous peine de nullité.

Le projet de loi belge (art. 46) limite également, bien que
de fagon non impérative, les formes de rémunération & une
somme fixe ou 2 des jetons de présence. Il ne prévoit pas
les tantiémes; on pourrait déduire, par raisonnement a
cgntrario, du dernier alinéa de l'article 46 qu’ils ne sont pas
admis,

L’Aktiengesetz laisse une grande liberté en ne limitant que
le montant des tantiémes (§ 113, alinéa 3). Cette limitation
est moins rigoureuse que celle de la loi frangaise (art. 352).
L’Aktiengesetz prescrit cependant la publication du total
des rémunérations des membres de I’Aufsichtsrat dans le
rapport annuel (§ 160, alinéa 3 sous 8).

2. L’alinéa 2 contient la méme interdiction de transactions
financiéres entre la société et les membres du conseil de
surveillance que celle prévue a 'article IV - 1 - 8 4 I'égard
des membres du directoire.

8. L’alinéa 3 a trait & l'opposition d’intéréts entre la société
et I'un des membres du conseil de surveillance. Cet alinéa
synthétise les dispositions des articles IV - 1 - 8, alina 4, et
IV - 2 - 1, alinéa 2, quant aux membres du directoire. L’au-
torisation du conseil est donc requise tant pour les conven-
tions intervenant entre la société et I'un des membres du
conseil que pour celles entre la société et un tiers dans les-
quelles 'un des membres du conseil a un intérét indirect.

Cet alinéa a été largement inspiré par la loi frangaise
(art. 143 3 147). L’Aktiengesetz (§ 114) requiert également
pour certaines conventions entre la société et I'un des mem-
bres du conseil 'autorisation de celui-ci. Les autres lois na-
tionales ne contiennent pas de dispositions a ce sujet. Quant
4 Tinopposabilité aux tiers de l'absence de I'autorisation, il
est renvoyé au commentaire a 'article IV -1 - 8,

Article IV - 2 - 8

1. Les membres du conseil de surveillance doivent
veiller, dans I'exécution de leur fonction, aux inté-
réts de la société et de son personnel.
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2. Ils sont tenus 3 la discrétion & I'égard des
informations ayant trait A la société ou a ses socié-
tés dépendantes et présentant un caractére confi-
dentiel. Ils sont tenus & cette obligation, méme
aprés la cessation de leurs fonctions.

Cet article correspond & l'article IV - 1 - 9 pour les membres
du directoire. On se référera au commentaire de cet article.

Article IV -2-9

1. Les membres du conseil de surveillance sont
solidairement responsables, envers la société, des
infractions aux dispositions de ce Statut ou des
statuts de la société.

2. Ils sont déchargés de leur responsabilité, quant
aux actes auxquels ils n’ont pas pris part, s’ils dé-
montrent qu'aucune faute ne leur est imputable et

“qu’ils ont dénoncé ces actes au président du conseil,

par écrit et sans délai, aprés qu’ils en ont eu con-
naissance.

3. Toute action en responsabilité contre les mem-
bres du conseil de surveillance se prescrit par trois
ans 4 compter de l'acte incriminé ou, sil a été
dissimulé, de sa révélation.

4. En cas de faillite de la société, 'action en
responsabilité contre les membres du conseil peut
étre également intentée par le curateur.

Cet article correspond a I'article IV - 1 - 10 pour les membres
du directoire. On se référera au commentaire de cet article.

Toutefois, il y a une différence avec l'article IV - 1 - 10. Les
membres du conseil de surveillance ne sont pas responsables
des fautes de gestion, car, en effet, la gestion de la société
nentre pas dans leur mission. Les autorisations prévues
dans les articles IV - 1 - 5 et IV - 1 - 8, alinéa 4, ne consti-
tuent pas des actes de gestion. Il n’a pas semblé nécessaire
d’exprimer ceci expressis verbis dans le Statut (comme dans
la loi néerlandaise, art. 52b Wetboek van Koophandel).

Troisiéme section

L’ASSEMBLEE GENERALE

Article IV - 8 - 1

L’assemblée générale a, dans les limites prescrites
par ce Statut, les pouvoirs de prendre des déci-
sions sur les sujets suivants :

a) augmentation ou réduction du capital;
b) émission d’obligations convertibles en actions;

¢) nomination ou révocation des membres du
conseil de surveillance ;

d) nomination des commissaires aux comptes;



e) destination du profit annuel;
f) modification des statuts;
g) dissolution de la société;
h) transformation de la société;

i) fusion.

1. L’assemblée générale se trouve réglementée dans cette
troisiéme section du Titre IV. Cette section s’occupe surtout
du fonctionnement de I'assemblée générale, comme organe
de la S.E. On n’a pas établi de distinction entre les assem-
blées générales ordinaires et extraordinaires comme les lois
frangaise et italienne le font. La nouvelle loi frangaise sur
les sociétés commerciales (art. 158) et le Codice civile
(art. 2376) distinguent également des assemblées spéciales
réunissant les titulaires d’actions d’une catégorie déterminée,
matiére que le Statut prévoit dans article III - 2 - 2.

Quoique le Statut ne traite que de l'assemblée générale
tout court, on retrouvera les distinctions entre assemblées
ordinaires et extraordinaires (p. ex. pour les modifica-
tions des statuts) dans les articles qui traitent des sujets qui,
dans les lois qui font cette distinction, ménent 4 des exi-
gences particuliéres. Ces exigences particuliéres se rap-
portent au quorum ou a la majorité qualifiée ou a tous les
deux. On en a déja trouvé des exemples dans les articles
IMI-1-2IIT-1-5etIIl-3-7eton en trouvera d’ autres
dans les titres suivants, notamment le Titre VIII (modifica-
tion des statuts),

2. Le principe qui préside a la répartition des pouvoirs entre
les organes de la S.E. a été motivé dans l'introduction au
Titre IV. Malgré I'importance des pouvoirs attribués au di-
rectoire et au conseil de surveillance, il en reste un nombre
respectable pour I'assemblée générale. Ces pouvoirs ont été
énumérés, dans ce premier article, d'une fagon limitative.
Cette énumération est souhaitable, puisque article IV - 1 - 3
confére déja les pouvoirs les plus étendus au directoire, de
sorte que les pouvoirs du conseil de surveillance et de I'as-
semblée ne peuvent étre fondés que sur les dispositions ex-
presses de ce Statut.

"Il a semblé pourtant opportun de donner une telle énumé-
ration, qui permet une vue d’ensemble des pouvoirs attribués
a I'assemblée.

Article IV - 8 - 2

1. L’assemblée générale est réunie au moins une
fois par an, dans les six mois de la cloture de
I'exercice, notamment afin d’examiner les comptes
annuels de la société. Le délai peut étre prolongé,
dans des circonstances exceptionnelles et sur de-
mande du directoire, par décision insusceptible
d’appel, rendue par le tribunal compétent dans le
ressort duquel la société a son siége.

2. Le directoire ou le conseil de surveillance
peuvent a tout moment prendre I'initiative d’autres
réunions de l'assemblée générale. L’assemblée gé-
nérale est convoquée par le directoire. Si le direc-
toire néglige de convoquer une assemblée générale
prescrite par ce Statut ou par les statuts ou de-
mandée par le conseil de surveillance, ce dernier
peut la convoquer.
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8. Un ou plusieurs actionnaires, réunissant au
moins cinq pour cent du capital ou une valeur no-
minale d’au moins 250 000 unités de compte, ont
la faculté de requérir par écrit, avec mention de
leurs motifs et des sujets de l'ordre du jour, la
convocation d’'une assemblée générale. Les statuts
pourront réduire ce pourcentage et cette quote-
part.

4. §’il n’est pas donné suite a la requéte visée &
I'alinéa 3 dans le délai d’'un mois, le ou les requé-
rants peuvent demander en justice la convocation.
Le tribunal compétent, dans le ressort duquel la
société a son siége, statue par décision insuscep-
tible d’appel sur cette demande. S’il considére,
aprés avoir entendu la société, la demande justi-

fiée, il autorise le ou les requérants & convoquer

Iassemblée générale aux frais de la société, il en
arréte 'ordre du jour et il en désigne le président.

5. Le ou les actionnaires visés & l'alinéa 3 du
présent article ont la faculté de requérir, avant
la convocation, I'inscription 4 I'ordre du jour de la
prochaine assemblée générale de certains sujets.
Si le directoire n’agrée pas cette inscription dans le
délai d’'un mois, le ou les requérants peuvent la
demander en justice. Le tribunal compétent dans
le ressort duquel la société a son sidge, statue par
décision insusceptible d’appel sur cette demande.
S’il considére, aprés avoir entendu la société, la
demande justifiée, il ordonne au directoire d’ins-
crire 4 T'ordre du jour un ou plusieurs des sujets,
formant I'objet de la demande.

1. Au moins une fois par an, 'assemblée générale est réunie
pour délibérer notamment sur les comptes annuels et pour
décider de la destination des profits de I'exercice écoulé,
sil y en a (alinéa 1). Cette matiére est réglée plus en détail
dans le Titre VI. 1l s’agit dans cette assemblée annuelle de
la justification, par le directoire et le conseil de surveillance,
de leur gestion et de I'information des actionnaires et d’autres
intéressés 4 la marche des affaires sociales. Evidemment,
d’autres sujets peuvent également figurer & Uordre du jour
de cette assemblée.

A coté de cette assemblée annuelle, il peut en étre tenues
d’autres, appelées extraordinaires, dans la pratique, par
exemple pour décider sur une proposition d’émission d’actions.
Ces autres assemblées ne se prétent pas a la fixation d’un
délai dans lequel elles doivent étre tenues. Cela dépend en-
tierement des circonstances. C’est seulement pour I'assemblée
annuelle que ce Statut prescrit qu’elle doit étre réunie dans
les six mois de la cloture de I'exercice.

Il peut y avoir des circonstances extraordinaires exigeant
une prolongation de ce délai de six mois. On ne peut aban-
donner au directoire, méme avec approbation du conseil
de surveillance, le soin de décider si un tel cas se présente.
Le Statut exige une décision du juge i cet égard, comme le
fait la nouvelle loi francaise sur les sociétés commerciales

(art. 157).

2. Sauf dans les cas ou ce Statut ou les statuts de la S.E.
prescrivent la réunion de I'assemblée, il est laissé 4 la pru-
dence du directoire ou du conseil de surveillance de prendre
I'initiative pour d’autres assemblées (alinéa 2). La convoca-
tion est faite par le directoire ou, si celui-ci néglige ses de-
voirs, par le conseil de surveillance.




8. Les alinéas 3 et 4 réglementent le droit d’une minorité
d’actionnaires de demander une réunion de I'assemblée géné-
rale. Ce droit se retrouve dans toutes les législations natio-
nales. Les modalités ne sont pas tellement différentes : les
législations allemande (§ 122), frangaise (art. 158, alinéa 2
sous 2), italienne (art. 2367) et néerlandaise (art. 43c) con-
naissent presque les mémes régles que celles des alinéas 3 et
4 de ce Statut. Seule la quote-part du capital différe : un
cinquiéme en Italie, un dixiéme en France et aux Pays-Bas
et un vingtiéme en Allemagne. En vue du montant élevé du
capital minimum de la S.E., ce Statut a opté pour une quote-
part peu élevée de cing pour cent ou une valeur nominale
d’au moins 250 000 unités de compte. Les statuts pourront
réduire encore ce pourcentage ou cette quote-part.

L’alinéa 4 régle le cas ou il n’est pas donné suite & la re-
quéte prévue dans l'alinéa précédent. La loi frangaise
(art. 158) prévoit qu'un mandataire est désigné en justice et
que ce mandataire convoque l'assemblée. Selon le Codice
civile le président du tribunal convoque lui-méme I'assem-
blée. L’Aktiengesetz (§ 122, alinéa 3) et la loi néerlandaise
(art. 43¢ et d) disposent que les actionnaires sont autorisés
par le (président du) tribunal & convoquer I’assemblée. Cette
derniére régle a été suivie dans le projet.

4. L’alinéa 5 attribue i la méme minorité d’actionnaires le
droit de requérir linscription 3 l'ordre du jour de la pro-
chaine assemblée générale de certains sujets qu’elle désire
y voir inscrire. On profite donc d'une assemblée qui se ré-
unira en tout cas. L’organisation d’une assemblée générale
exige toujours, comme nous verrons plus loin dans cette sec-
tion, une préparation assez lourde. Quand le sujet proposé
par la minorité d’actionnaires n’est pas d’une telle urgence
qu’il ne puisse attendre une prochaine réunion, ce systéme
présente des avantages pratiques. Il est méme concevable
que le juge, qui est appelé a statuer sur une demande en
vertu de I'alinéa 3, fasse la suggestion aux parties, §’il n’est
pas convaincu de 'urgence de cette demande en vertu de
’alinéa 3, de suivre le systéme de I’alinéa 5.

Il s’agit donc dans le cas de 'alinéa 5 d’'une demande, faite
dans une période ou il n’y a pas encore une convocation
d’une assemblée générale de la part du directoire ou du con-
seil de surveillance. Du moment qu’une telle convocation a
eu lieu, il ne semble pas désirable d’introduire la possibilité
de changer l'ordre du jour en y ajoutant encore d’autres
sujets. De cette fagon, on introduirait un élément de surprise;
en plus, le directoire et le conseil n’auraient pas suffisam-
ment le temps de préparer leur position a 1'égard de ces
sujets nouveaux. Pour introduire des sujets nouveaux, la mi-
norité d’actionnaires a donc le choix entre la méthode des
alinéas 3 et 4 ou la méthode de l'alinéa 5.

Au surplus, la minorité a la faculté¢ de faire des contre-
propositions sur les sujets 4 l'ordre du jour. Ces contre-
propositions recevront la méme publicité que I'ordre du jour
et les propositions s’y référant, si elles sont faites dans un
délai d’'une semaine aprés la convocation de I'assemblée
(IV - 8 - 8, alinéa 8). Pendant I'assemblée générale, tout
actionnaire peut prendre la parole et faire des contre-propo-
sitions sur chaque sujet inscrit & I'ordre du jour. Par cette
disposition, les intéréts des actionnaires semblent donc bien
gardés.

Article IV-8 -3

1. L’assemblée générale est convoquée par une
publication dans les journaux de la société au
moins quatre semaines avant la date de l'assem-

blée.

2. La publication contient I'ordre du jour et les
propositions sur chacun des sujets de I'ordre du jour.
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3. Le ou les actionnaires, visés. 4 l'alinéa 3 de
larticle IV - 3 - 2, ont la faculté de requérir, dans
un délai d’'une semaine aprés la publication visée
a lalinéa précédent, que des contrepropositions,
se limitant strictement aux sujets & 'ordre du jour,
soient publiées de la méme maniére que ce dernier
et pas plus tard que dix jours avant I'assemblée,
4 moins qu’elles ne tendent i une décision con-
traire & ce Statut ou aux statuts de la société ou
qu'une contreproposition identique n’ait été re-
poussée par une assemblée générale pendant les
cing années précédentes.

4. L’assemblée générale ne peut décider, sur des
questions qui ne sont pas inscrites & l'ordre du
jour réguliérement publié, qu'a l'unanimité des
actionnaires représentant l'intégralité du capital.
Néanmoins, elle peut révoquer un ou plusieurs
membres du conseil de surveillance et procéder a
leur remplacement sans que la question figure &
Pordre du jour, & condition que la moitié du capi-
tal soit présente ou représentée ou qu'une majorité
de trois quarts des voix valablement exprimées soit
obtenue.

1. Etant donné la dispersion des actionnaires d’une S.E.,
Yalinéa 1 demande une publication dans les journaux de la
société (art. 1 - 9) et un délai d’au moins quatre semaines
avant la date de I'assemblée.

2. Les actionnaires doivent étre informés non seulement des
sujets qui seront & ordre du jour, mais également des pro-
positions sur chacun de ces sujets (alinéa 2). Ces proposi-
tions seront discutées d’avance dans le conseil de surveil-
lance, qui se réunit en principe en présence du directoire.
Quand il s’agit d’'une nomination ou réélection d'un membre
du conseil de surveillance, la proposition émane normale-
ment du conseil de surveillance (art. IV - 2 - 2). Notre
alinéa 2 exige seulement qu'une proposition soit ajoutée a
chaque sujet & I'ordre du jour sans définir qui formulera ces
propositions. Dans le cas exceptionnel prévu dans le dernier
alinéa de l'article IV - 2 - 2, I'ordre du jour peut simplement
mentionner sur ce point que le conseil n’a pas de proposi-
tion & faire et qu’il laisse la nomination au libre choix de
I'assemblée.

3. De cette maniére, les actionnaires sont le mieux informés
que possible et pourront, le cas échéant, formuler des contre-
propositions qui seront publiées et distribuées de la méme
maniére que les propositions originales (alinéa 3).

Il a semblé sage de ne pas donner ce droit individuellement
a chaque actionnaire, mais d’introduire le méme minimum
que dans l'article précédent. Ceci n’empéche pas les action-
naires qui ne réunissent pas ce minimum, d’intervenir dans
les débats de l'assemblée et d’y faire toute contre-proposition
quils veulent. Il s’agit ici seulement de savoir §’il faut attri-
buer individuellement 4 chaque actionnaire la faculté de
mettre en train, avant la réunion, toute la machinerie de
publication, méme pour des contre-propositions venant d’'un
actionnaire quelconque. Ce droit est, dans le Statut, réservé
a un groupe d’actionnaires ou 2 un seul actionnaire réunis-
sant 5% du capital ou possédant un paquet d’actions d’une
valeur nominale d’au moins 250 000 unités de compte. Il
incombe alors au directoire, quand cette contreproposition
lui est parvenue dans une semaine, de la publier dans les
trois journaux de la société.

Toutefois, toute contreproposition, ‘quelle qu’elle soit, ne
doit pas étre publiée. Si elle peut aboutir a2 une décision



contraire & ce Statut ou aux statuts de la S.E. ou si une
contreproposition semblable a été repoussée par une assem-
blée pendant les cing années précédentes, le directoire peut
refuser de la publier. Dans les autres cas, il doit les publier,
mais aucune sanction spéciale n’est prévue. Si un refus in-
justifié cause un dommage a la société ou a un actionnaire,
ils peuvent intenter l'action en responsabilité contre les
membres du directoire (art. IV - 1 - 10).

4. L’interdiction de décider sur des sujets qui ne sont pas
inscrits 4 I'ordre du jour (alinéa 4) est connue dans les droits
de tous les Etats contractants. Dans la plupart de ces droits,
on interdit méme de délibérer sur les sujets ne figurant pas
4 lordre du jour (p. ex., art. 160, alinéa 3, de la nou-
velle loi frangaise sur les sociétés commerciales). En Alle-
magne (§ 124, alinéa 4) et aux Pays-Bas (art. 43g) comme
dans notre alinéa 4, seules les décisions sont interdites. L’ex-
ception 3 linterdiction — une décision 4 l'unanimité des
actionnaires représentant l'intégralité du capital — se re-
trouve dans les lois italienne (art. 2366, alinéa 3) et néerlan-
daise (art. 43g).

Pour certaines S.E. I'hypothése de la représentation inté-
grale du capital 4 I'assemblée ne semble pas exclue (filiales
ou filiales communes p. ex.).

La premiére phrase de I'alinéa 4 dit : I'ordre du jour  régu-
liérement publié ». Ceci implique, en fait, que 'ordre du jour
ne peut étre modifié aprés sa publication et aussi qu'en cas
d’irrégularités dans la publication de I'ordre du jour, ’assem-
blée ne peut prendre de décisions. Toutefois, si ces disposi-
tions sont violées, les décisions de I'assemblée ne sont pas
nécessairement nulles. Elles peuvent étre annulées dans les
conditions de larticle IV - 3 - 12.

5. L’alinéa 4 fait une exception pour la révocation d’un ou
de plusieurs membres du conseil de surveillance. Ils peuvent
étre révoqués et méme remplacés sans que ce sujet ne soit
écrit & ordre du jour et sans que l'intégralité du capital ne
soit représentée. On retrouve cette exception dans Dar-
ticle 160, alinéa 3 de la loi francaise. Cependant, le projet
a limité ce pouvoir de I'assemblée afin d’éviter des surprises
qui peuvent résulter de 'absentéisme, bien connu, des action-
naires. Il faut qu'au moins la moitié du capital soit présente
ou représentée ou que la décision imprévue soit prise avec
une majorité de trois quarts. Le conseil de surveillance est
un organe d’une telle importance pour la vie de la société
qu’il faut au moins une certaine garantie pour ne pas l'ex-
poser 4 un jeu de hasard. Au reste, une minorité d’action-
naires peut toujours procéder i la révocation d’'un ou de
plusieurs membres du conseil de surveillance, soit par
la convocation d’'une assemblée générale selon I'ar-
ticle IV - 3 - 2, alinéas 3 et 4, soit en demandant l'inscription
de ce sujet & I'ordre du jour de la prochaine assemblée géné-
rale (art. IV - 3 - 2, alinéa 5).

Article IV - 3 - 4

1. Les membres du directoire et du conseil de
surveillance assistent, en leur qualité, 4 assem-
blée générale avec voix consultative.

2. Tout actionnaire, ainsi que tout porteur de
certificats d’actions ou d’obligations convertibles
en actions, peut participer a I'assemblée générale.

8. Les statuts peuvent soumettre la participation
4 T'assemblée 4 la condition que les titres soient
déposés auprés d’'une banque au moins quinze
jours avant l'assemblée générale et jusqu'a la fin
de celle-ci. Dans ce cas, les banques doivent com-
muniquer, sans délai, 4 la société le dépét, la na-
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ture et la valeur nominale des titres, ainsi que les
noms et adresses des déposants.

4. Les statuts peuvent aussi, au lieu du dépdt visé
a Talinéa 3, exiger la notification, par écrit ou télé-
graphique, au moins huit jours avant I'assemblée,

de la participation a celle-ci. Dans ce cas, les

mémes indications que celles visées 3 l'alinéa 3
doivent étre communiquées 4 la société.

5. Lorsque les statuts contiennent une clause visée
aux alinéas 3 et 4, la publication de la convocation
doit s’y référer.

1. Cet article réglemente la présence A I'assemblée générale.
Elle n’est pas réservée aux actionnaires et aux membres du
directoire et du conseil de surveillance (alinéa 1). Sont éga-
lement admis les porteurs de certificats d’actions ou d’obli-
gations convertibles en actions (alinéa 2). Le représentant de
la masse des obligataires est également admis (art. III - 3 - 4).
Comparées avec celles de la plupart