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AVANT-PROPOS

Dans le cadre de son programme d'études la Direotion Générale de 1'Agri-
culture des Communautés Buropéennes a confié & un groupe d'expérts la
réalisation de cette étude. Les experts chargés de la fréparation d'un
rapport pour leur pays étaient

pour la France

L. CHABRAT
Chef du Département des Etudes Economiques et Financidres
Caisse Nationale du Grédit Agricole — PARIS

pour 1'Italie :

Dr. F, d'ADAMO
Ispettore Generale Ministero dell'Agricoltura e delle Foreste -
ROMA

pour le G.D: de Luxembourg :

H. MEDERNACH
Directeur de la Caisse Centrale des Associations Agricoles Luxembourgeoises -~
LUXEMBOURG

pour la R,F. d'Allemagne :

Dr. W. KAYSER
Landwirtschaftlicher Rentenbank - FRANKFURT

pour la Belgique :

C. VERFAILLE
Directeur Général de l'Institut National de Crédit Agricole =~
BRUXELLES

pour les Pays-Bas

Drs. M. wan AMELSVOORT
Cooperatieve Centrale Boerenleenbank ~ EINDHOVEN



Le présent document contient les rapports pour la Belgique, la France
et le G.D. de Luxembourg. Ces rapports ont été élaborés en 1971 et
1972,

Ont participé aux travaux, les Divisions "Bilans, Etudes, Information"
et "Conditions de concurrence en agriculture" de la Direction Générale

de 1'Agriculture,

Les présents rapports ne reflétent pas nécessairement les opinions de la
Ccmmission des Communautés Buropéennes dans ce domaine et n'anticipent

nullement sur l'attitudé& future de la Commission en cette matiére.
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PREMIERE PARTIE - SITUATION ACTUELLE DE L'AGRICULTURE EN MATIERE FINANCIERE
= ET DE CREDIT,.

I. SITUATION PAR RAPPORT A L'ENSEMBLE DES AUTRES SECTEURS.

CHAPITRE I - LE CREDIT AGRICOLE COMPARE AU CREDIT A L'ENSEMELE DE L'ECONOMIE.

A. Crédit agricole (crédits & la productien, au stade en amont de la preductie
au premier stade de commercialisation et de transfermation
des produits agricoles ainsi qu'au logement de 1'agricul-
teur et de sa famille), '

a) Encours en milliens de F.B.

1) organismes spécialisés : .
1960 3 10.099,1 '
1965  : 19.808,6
1969  : 29.161,0
1970 :  30.921,0
1971 : 31.626,0

Ces mentants previennent des rapperts des 4 erganismes spécialisés (Inse-
titut National de Crédit Agricole, Beerembend, Caisse (}énérale d'Epargne

et de Retraite, Société Natienale Terrienne);

2) erganismes nen spécialisés:

1960 : 3.800,0
1965 ¢ 8.900,0
1969  : 14.600,0
1970 : 15.700,0
1971  : 164600,0

I1 s'agit d'estimatiens résultant des opératiens suivantes 3

- Poste "Emprunts" du passif du bilan des capitaux investis en agricul-
ture tel qu'il a été étawli par 1'I.E.A. (veir page 10 "Dettes"
pour les années 1960, 1965 et 1969) et qui sent de référence peur les
travaux scientifiques entrepris par les faculiés universitaires et les

départements ministériels intéressés,



- duquel ont été soustraits l'encours des crédits octroyés aux agri-
culteurs et horticulteurs (et non aux collectivités) par les princi-
paux organismes spécialisés et la part estimée des crédits consentis
par les particuliers, notaires, fournisseurs (2,5 milliards en 1960,
6 milliards en 1965, 9,8 milliards en 1969, 10,5 milliards en 1970
et 11 milliards en 1971).

3) TOTAUX :
1960 -~ : 13.899,1
1965 : 284708, 6.
1969 s 43.761,0
1970 : 464621,0
1971 : 48,226,0

Si 1'on tient compte en outre des préts consentis par les particuliers,
notaires et fournisseurs, l'encours global du crédit agricole s'éléve

4 16,399 milliards en 1960, 34,708 milliards en 1965, 53,561 milliards
en 1969, 57,121 milliards en 1970 -et 59,226 milliards en 1971.

Conclusion : Le crédit agricole a plus que triplé en 11 années (voir plus
loin considérations au sujet des investissements et de 1'en-

dettement en agriculture).

) Pour les organismes spécialisés, ventilation des opérations en crédits

agricoles & court terme et crédits agricoles a4 moyen et long termes (an-

née 1969, en millions F.B.).

1) Encours :

Court terme : 644,1
Moyen et long termes :  28.516,9
T29.161,0
2) Remboursements (en millions F.B.)
Court terme : 1.685,3
Moyen et long termes : 44190,5
' 5087518
3) Réalisé (en millions F.B.)
Court terme : 1.689,7
Moyen et long termes : 54675,8
Te3655



.

Be Crédit aux entreprises et particuliers pour 1'ensemble de 1'économie.

Les chiffres mentionnés seus ce B, qui représentent 1'encours utilisé des
creédits d'escompte, d'avances et d'acceptation, a 1'exclusion de la mobili-
sation de crédits commerciaux a 1'étranger, ont été puisés dans les rapport:
de la Banque Nationale de Belgique sous les rubriques "Crédits aux entre-
prises et particuliers",

La ventilation que nous donnons ci-dessous par catégorie d'erganismes resseoi
des graphiques publiés par la Banque Nationale, graphiques ol 1'on retrouve

en pourcentage :

- l'importance des organismes monétaires, c'est-a-dire les banques et la
Banque Nationaleg
~ 1l'importance des organismes non monétaires subdivisés en :
a) intermédiaires financiers publics spécialisés dans le crédit profes—
sionnel,
b) intermédiaires financiers publics spécialisés dans le crédit & 1'habi-
tation, ' '
c) Caisse Générale d'Epargne et de Retraite,

d) caisses d'épargne privées.
p

Comme nous avions estimé pour le A, 1'encours du crédit agricole dispensé
par les banques, il nous a été facile de calculer 1'importance relative du

crédit agricole dans ce secteur,

Pour les organismes non monétaires notre tfche a été facilitée par le fait
que, dans chaque subdivision desdits organismes, on trouve une seule ins-
titution ayant le monopele ou le quasi-monopole du crédit agricele pour le

secteur,

Ainsi, parmi les intermédiaires financiers publics de crédit spécialisés
dans les crédits professionnels, seul 1'I.N.C.A. dispense le crédit agricole
il en est de meme de la S.N.T. pour le crédit & 1'habitation et des Compieir
Agricoles pour la C.G.E.R.; quant au Borenbond il jouit, au point de vue

crédit agricole, d'un quasi-monopole parmi les caisses d'épargne privées.



Montants des crédits en cours d'aprés les organismes qui les ont accordés
a l'origine :

a) Organismes monétaires : Banques et Banque Nationale

L1}

1960 : 624310, Part du crédit agricole : 6,10 %
1965 : 1284622, Part du crédit agricole : 6,30 %
1969 : 215.000 , Part du crédit agricole : 6,79 %
1970 ¢ 2304520, Part du crédit agriéole : 6,81 %

b) Intermédiaires financiers publics de crédit spécialisés dans les crédits

professionnels :

1960 :  43.617. Part du crédit agricole : 5,62 %
1965 ¢ 79.443. Part du crédit agricole : 7,74 %
1969 : 147.000. Part du crédit agricele : 6,52 %
1970 : 176.280. Part du crédit agricole : 5,75 %

c) Intermédiaires financiers publics spécialisés dans le crédit a
1'habitation :

1960 :  24.924. Part du crédit agricole : 1,44 %
1965 ¢ 37.830. Part du crédit agricole : 1,77 %
1969 :  55.000. Part du crédit agricole : 1,69 %
1970 : 61,020, Part du crédit agricole : 1,18 %
d) Caisse Générale d'Epargne et de Retraite :
1960 i 54.002. Part du crédit agricele : 6,59 %
1965 ¢ 87.009. Part du crédit agricole : 5,39 %
1969 : 123.000. Part du crédit agricole : 5,25 %
1970 : 128,720. Part du crédit agricele : 5,05 %
e) Caisses d'épargne privées :
1960 :  22.847. Part du crédit agricole : 16,30 %
1965 1 45.396. Part du crédit agricole : 18,27 %
1969 :  73.000. Part du crédit agricole : 16,69 %
1970 :  81.460. Part du crédit agricole : 16,73 %



f) TOTAUX :
1960 : 207.700
Part du crédit agricele dispensé par les
instituts financiers spécialisés eu nen : 6,70 %
1965 : 3784300
Part du crédit agricele dispensé par les
instituts financiers spécialisés eu nen : 7,38 %
Part du crédit agricele dispensé par les
instituts financiers spécialisés eu nen : 71,14 %
1970 : 678,000

Part du crédit agricele dispensé par les

instituts financiers spécialisés ou nen : 6,88 %

On censtate que, malgré une diminutien de 1'impertance relative de la
preduction et du revenu agricoles par rappert & la broduction et au
revenu natienaux (vair plus-loin), la part du crédit agriéoie

dans le crédit & 1'encemble de 1'écenomie a fortement augmenté enire
1960 et 1965; si elle a diminué entre 1965 et 1970, elle reste cependant

encere, peur ce dernier exercice, au-dessus de ce qu'elle était en 1960.



CHAPITRE II - L'AGRICULTURE COMME SOURCE DE CAPITAUX.

Etant donné le manque de statistiques précises dans ce domaine, nous

ne peuvons nous livrer qu'a des supputations trés subjectives pour les-
quelles nous devons faire les plus exprésses réserves; encore ces Suppu-
tations ne visent-elles que les trois organismes spécialisés : la Caisse

Générale d'Epargne et de Retraite, les Caisses du Beerenbond et 1'I,N.C.A.

A. ORGANISATION DU BOERENBOND.

On connailt la propertion entre agriculteurs et autres personnes pour ce
qui concerne le nombre des livrets, des comptes & vue et des comptes a
terms momirstifs en cours (respectivement 51, 64 et 57 % peur 1'année
1970),

Pour ce qui concerne les montants en cours, diverses considérationsaménent
a4 porter les pourcentages ci-dessus & respectivement 55 % pour les livretg,
65 % pour les comptes & vue et 60 % pour les comptes & terme neminatifs

ou nen.

Ces proportions donnent, & fin 1970, un mentant total de 17.060 millions
procurés par les cultivateurs sur un encours de 29.650 millions en livrets,

comptes & vue et & terme, soit 57,5 %.
Comme & la méme date les crédits agriceles en cours étaient de 13.628
millions, on peut dire que toute l'activité "crédit agricele" du Boerenbond

était financée par 1'agriculture elle-méme,

B. CAISSE GENERALE D'EPARGNE ET DE RETRAITE

Nous savons que le nembre des nouveaux livrets ouverts par les agriculteurs
au cours des années 1965 & 1969 représentait en moyenne 1,70 % de 1l'ensemble

des nouveaux livrets euvertis,
I1 est assez périlleux de tirer de cette censtatation des conclusions au

sujet de 1'encours de 1l'épargne des cultivateurs auprés de la Caisse; faute

de disposer d'autres éléments, nous devons cependant bien neus y risquer.

/.



I1 semble certain que 1'épargne des cultivateurs représente plus que 1,70 %
de 1'épargne totale recueillie par la Caisse d'Epargne : en effet, le velume
relatif de cette épargne est nermalement plus influencé par 1'enceurs exis-
tant que par 1l'augmeniation du nombre des cemptes et 1'augmentation du nembre
des cemptes euverts par des cultivateurs est entravée par la diminution cens-

tante du nombre des personnes actives en agriculture,

Par ailleurs nous verrons que les revenus des agriéulteurs représentent
4 % du revenu total des persennes physiques et que le revenu par tdte est

moins élevé en agriculture que dans les autres secteurs.

Si 1'en admet d'autre part que la pénétratien de la C.G.E.R. est assez égale
dans tous les secteurs, il faut cenclure que les agriculteurs ne participent
pas pour plus de 4 % dans 1'épargne recueillie par cette institutien; ils
deivent normalement y participer pour meins car, comme dit plus haut,

leur revenu par t8te est moins élevé et la propertien du revenu dispenible

pour 1'épargne est donc chez eux plus réduite que chez les autres.

La moyenne entre 1,70 % et 4'%, soit 2,85 %, semblerait assez plausible;
compte tenu cependant de la tendance traditionnelle de la classe agricole
a épargner davantage que certaines autres classes de citoyens, je porterais

ce pourcentage & 3 %,

D'autre part, la répartition de 1'épargne auprés de la Caisse Générale d'E-
pargne et de Retraite, erganisme & vocation générale intreduit depuis long-
temps dans tout le pays et dans toutes les couches de la population, me paraii
pouveir servir de base & une répartition, dans les mémes propertions, des
autres moyens de cette institution (bens d'épargne, comptes & vue et a

terme, réserves de sa Caisse d'assurances et autres) et des capitaux dont
dispose 1'I,N.C.A., en provenance d'investisseurs institutionnels ou méme

de 1'Etat.

Sur cette base, les capitaux apportés par 1'agriculture a4 la C.G.E.R. fin

1970 représentaient :

226,376 millions x 3 . 6,791,28 millions.
100




Comme & cette date les crédits agriceles en cours auprés de la C.G.E.R.
s'élevaient & 6,500 milliens, on en conclura que ces opérations étaient

entierement financées par les agriculteurs emx-mémes.,

C. I.N.C.A.

A fin 1970, les moyens de 1'Institut étaient représentés & concurrence
de 450 millions par la dotation de 1'Etat et de 4.636 milliens par des

souscriptions d'investisseurs institutiennels.

Sur base de 1'hypothése élaberée plus haut, 3 % de ces montants ont été

financés par des agriculteurs.

A la méme date, les crédits de la C.G.,E.R, & 1'I,N.C.A. s'élevaient &

24276 millions, que 1l'on peut considérer comme trouvés en deheors de l'agri-
culture & 1'exception de 291,28 milliens (seit 12,8 %) puisque les fonds
recueillis dans l'agriculture par la C.G.E.R., soit 6.791,28 milliens, ent

€té employés & cencurrence de 6.500 milliens peur le crédit agricele accordé

directement par la Caisse : voir ci-dessus B,

En outre 1'I.N.C.A. dispose de 1.823 millions recueillis aupré¢s des parti-
culiers; certains sondages effectués permettent de conclure que 80 % de ce

montant avaient été apportés par des agriculteurs.

Enfin, 1'Institut avait, fin 1970, pour 1,20l millions d'engagements en
devises étrangéres, qui ne peuvent évidemment provenir des milieux agricoles

belges.

Nous pouvons donc établir le tableau suivant pour 1'I.N.C.A. :

Quote—part des agriculteurs dans :

— dotation de 1'Etat et investisseurs

institutionnels : 3 % soit 153 millions
- crédits de la C.G.E.R. : 12,8 % soit 291,28 "
- apports directs des particuliers : 80 % soit 1.458 "
- emprunts en devises : 0 % soit - "



Comme les crédits de 1'I.N.C.A. & fin 1970 s'élevaient en tout & 10.142,5

milliens, le pourcentage de financement par les agriculteurs s'élevait a
1817 5 %0

D. TOTAUX (en millions de F.B.)

Crédits agriceles Appor?s des cultivatemrs
Boerenbond belse 13.628 17.060
CeG+E.R. 64500 6.+ 500
I.N.C.A. 10,142 _1.902
30.270 254462

Pourcentage global : 84,1 %
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TABLEAU I

I1I, ENDETTEMENT DE L'AGRICULTURE

A. BILAN DE L'ACTIF ET DU PASSIF DE L'ACRICULTURE (EN MILLIARDS DE F.B.)

(Selon 1'Institut Ecenomique Agriocole)

195
ACTIF PASSIF
Terres : en propriété 757 Terres loudes 158,1
louées 158,1
233,8 Btiments loués 3
'
FAtiments en propri.été :.;ﬁi:ﬁ:i:i’n 13,8
d'exploitatien 15,8 23,5
d'habitation 11,1 26,9
’
Dettes @
instituts orédit agricele 9,4
Htiments loués 3 organismes financiers 3,8
d'exploitatien 13,8 autres 2,5
d'habitatien 9,7 23,5 15,7
'
Cheptel vif 31,1 Capital (fends propres) 138,5
Cheptel mort 10,8
Capital circulant 97
335,8 335,8
m=ooosmm -
1965
ACTIF " PASSIF
Terres : en propriété 113,8
- Terres louées 259,8
louées 259,8 '
_253,8 373,6
. . Htiments loués
Bltiments en propriété '
d'exploitatien 24,2 g';ﬁi::.:::i.n ig' 53
d'habitation 16,8 41,0 32,8
Btiments loués 1
Dettes 1
dtexploitation 19,3 .
. instituts orédit agricele 16,8
A L
d'habitation —13:0 32,8 organiemes financiers 8,9
autres 6,0 31,17
Cheptel vif 54,2
Cheptel mort 16,9 Capital (fends propres) 21,8
Capital circulant 17,6
536,1 536,1
1909
ACTIF PASSIF
Terres : en propriété 134,6 Terres loudes 307,1
louées 307,1 24,7 !
! Htiments leués ¢
Btiments en pro;?riété ] d'expleitation 23,6
d'exploitation 30,7 d'habitation 16,5
d'habitation _a,5 52,2 - 40,1
! Dettes :
Htiments loués t instituts orédit agricole 25,6
d'exploitation 23,6 organismes financiers 14,6
d'habitatien 16,5 0,1 autres 98 50,0
'
Capital (fonds prepres) 245,8
Cheptel vif 69,2
Cheptel mort 24,2
Capital circulant 1546
BT TSIRT
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Le bilan ci-dessus a été établi en partant de chiffres fournis par 1'Ins-
titut Econemique Agricole, dans un "Bilan des capitaux investis en agricul-

ture',

Celui-ci constitue un invetaire des capitaux mis en oeuvre par les diverses
catégories d'expleitatiens dont la méthedolegie a été exposée dans une étude
due & M.A. Villers ayant peur titre "Le capital agricele belge" (Cahiers

de 1'I.E.A. - septembre 1965) et développée, pour ce qui concerne le capifal
d'exploitation, par M. W. Vertriest dans un ouvrage intitulé "Centributien
a4 1'étude du capital d'exploitation en agriculture" (Cahiers de 1'I.E.A. -
juin 1969).

Tous les pesties de l'actif et du passif ont fait l'objet d'estimatiens sépa-
rées, a 1l'exception du montant des fends prepres qui a été calculé par

différence,

Tous les pestes de 1l'actif ayant été estimé & leur valeur de réalisatien,
les fends prepres calculés représentent 1'ensemble des capitaux que les ex-

ploitants se privent de faire fructifier ailleurs et qui doivent denc ®tre

rémunérés seus forme soit de fermages imputés, seit d'intérBts imputés, selen
qu'il s'agit de capitaux prepres, fenciers eu d'expleitatien.

Précisons que cet inventaire est centré sur les cemptabilités {enues par

1'Institut Ecenomique Agricele.

MODE D'ESTIMATION DES POSTES DE L'ACTIF,

Traditionnellement on distingue le capital foncier qui comprend les terres,
les plantations et les batiments et le capital d'expleoitation dans lequel
en reconnait le cheptel vif, le cheptel mort et une partie dite circulante,

1. Capital foncier,

Terres.

Leur évaluatien a impesé le choix d'une méthode d'estimation de leur

valeur unitaire et de leur superficie.

a) La valeur unitaire,
Elle est calculée au niveau de la région agricele & 1l'aide de la

formule suivante :

/-
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Valeur de 1'hectare = _Xl__ . P} + V2 P2
5 100 52 160

représente le montant des ventes de gré & gré des terres de culture

dans une région agricole déterminée;

représente la superficie de ces terres de culture;

et

V., et

1 S, mais ent

ont respectivement la méme signification que

rappert aux prairies;

1 et .
représentent respectivement le % des terres de culture et des prairies

dans la superficie totale exploitée dans lg m@me région agricole.

b) La superficie.

Au départ des chiffres des recensements généraux, 1'Institut Economique

Agricole établit la superficie cultivée par les agriculteurs profession-

nels dans chaque région agricole.

La valeur unitaire et la superficie par région étant connues, il est aisé

d'établir la valeur globale des terres du pays.

Bitiments,

>

Pour estimer les b3timents d'exploitation & leur valeur vénale, il a

procédé en deux étapes

- recherche de la valeur en 1959 au départ du cofit de construction a

époque,

- recherche de cette valeur pour une année déterminée sur base de la

1959.

1° Valeur des batiments en 1959 :

Pour la déterminer, la formule générale suivante a été appliquée

n
v, = v, (1 - 0,0 t)

Va étant la valeur vénale en 1959,

V. étant le collt de reconstruction & la méme époque,

('Y

cette

valeur
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n étant leur 2ge mesuré en années,

t étant le taux annuel de 1'amertissement (4 %)

2° Valeur des batiments pour une année donnée :

Valeur des batiments en 1959 :

- désinvestiissement, censéquence de la diminution du nembre des exploi-
tations,

- dépréciation, conséquence du vieillissement des b3timents, + rééva-
luation, conséquence de 1'‘'augmentation du cofit de la cemstruction,
+ investissement brut, conséquence de 1l'effort de modernisation des

agriculteurs.

Quant aux bdtiments d'habitation, ils ont été estimés par nous & 70 % de

la valeur des b3timents d'exploitation,

Capital d'exploitation.
a) Cheptel vif,

Les résultats des comptabilités globales établies sous le contrdle du
Service Comptabilité Agricole et Prix de Revient de 1'Institut Economique

Agricole ont été utilisés pour cette estimation.

La valeur du cheptel mentionnée pour un exercice comptable déterminé
représente la moyenne des valeurs existant 3 1'inventaire d'entrée et &

l'inventaire de sortie,
Le.cheptel vif est subdivisé en bétail bovin, chevaux, porcs et volaille.

Le bétail bovin est estimé, a 1l'inventaire d'enirée et & 1'inventaire de
sortie, au m8me prix et ce, par classe d'dge. A la fin de chaque exercice
comptable, la valeur moyenne du bétail est fixée, de concert avec le
fermier intéressé., Les bovins & l'engrais sont toujours estimés au prix

du marché,

Les poulains et les chevaux, jusqu®a 1'8ge de 5 ans, figurent & 1'inven-
taire d'entrée et & l'inventaire de sortie pour leur valeur estimée par
1'agriculteur, A partir de la 5¢ année, les chevaux de trait sont amor-

tis 4 raison de 10 % par année sur leur valeur & 1'dge de 5 ans, diminuée



- 14 -

de la valeur d'abattage. Pour les chevaux sujets a 1'amortissement,

la valeur & l'inventaire est calculée de la maniére suivante :

s = E - a

équation dans laquelle :

S = la valeur & 1'inventaire de sortie,
E = la valeur & 1'inventaire d'entrée,
a = amortissement de 1'année comptable.

c) Connaissant le nombre d'expleitations dans chaque classe, on atteint,
en multipliant par ce nombre le capital machines de l'exploitation
moyenne coerrespendante, une estimation de la valeur du cheptel mort

dans chaque classe,

d) La valeur du cheptel mort des agricul teurs prefessionnels est alers
la somme des valeurs estimées par classe de grandeur de leurs exploi-

tatiens,

MODE D'ESTIMATION DES POSTES DU PASSIF.

Les terres louées et les batiments loués ont fait 1'objet d'une estimation

distincte pour les agriculteurs et les horticulteurs,

1.

-8

Terres louées

Les résultats du dernier recensement décennal ont fait apparaltre que,
dans 1'ensemble de 1'agriculture professionnelle, 70 % des terres étaient

leuées, alors que ce pourcentage n'est que de 40 % pour les horticulteurs.,

Toutefois, le pourcentage variant de région en région de méme que le prix
des terres, la valeur des terres louées a été calculée séparément pour
chaque région. Les prix qui ont servi de base pour le calcul des loca-
tions sont ceux qui ont été trouvés dans les comptabilités agricoles

surveillées par 1'Institut Economique Agricole.

Bdtiments loués.

D'aprés le dernier recensement, 33 % seulement des agriculteurs profes-—
sionnels louaient leurs b2timents, Puisque le pourcentage varie en
fonction de la grandeur des expleoitations, la valeur des bAtiments loués
a été calculée pour chaque classe de superficie d'exploitation d'aprés les

comptabilités piletes.
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En ce qui concerne les horticulteurs professionnels, 20 % seulement sont

locataires des bAtiments.

30 Dettes
Nous sommes partis du montant global donné par 1'I.E.A.

Celui-ci a estimé, a partir de 1962, que la part, dans ce montant, des
dettes vis-a-vis des organismes non spécialiséé et des particuliers
était de 1/2 des crédits des organismes spécialisés (crédits collectifs

compris).

Pour notre part, nous avons déterminé la quote-part des organismes non
spécialisés et des particuliers, en retirant du chiffre global fourni

par 1'I.E.A. les mentants, trouvés dans les bilans des crédits des
organismes spécialisés aux agriculteurs (2 1'exclusion des crédits collec-
tifs) |

Quant & la répartition entre les organismes financiers non spécialisés
et les autres créanciers, nous avons, arbitrairement, sur base d'une

estimation subjective, admis la preportion 3/5, 2/5.

4. Fonds propres.

Comme dit plus haut, leur montant est égal 4 la différence entre 1'actif

et le passif exigible.

B, LE COUT DU CAPITAL EMPRUNTE PAR L'AGRICULTURE.

1. Les intér8ts payés par les bénéficisires de nrd+s ~agricoles neuvent 2ire
estimés & :
774 millions en 1960
1.970 millions en 1965
31,585 millions en 1969,

L'estimation des intér&ts payés a été obtenue en appliquent a 1'encours
total du capital emprunté le taux d'intérét moyen pratiqué par les or-

ganismes principaux de crédit agricole pendant 1‘'année considérée,

./
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2. Selon 1'Institut Econemique Agricele, qui a pu établir le cellt moyen
du fermage sur base des renseignements puisés dans les revenus cadas-—

traux, le mentant des fermages payés pour terres et bEtiments a été de :

6.543 milliens en 1960, dont 5,075 millions pour l'agriculture et
1.468 millions pour 1'herticulture,

T«133 millions en 1965, dent 5,797 millions pour 1l'agriculture et
1.336 peur 1'herticul ture,

84031 milliens en 1969, dent 6.376 milliens peur l'agriculiure et
1.655 pour 1therticulture.
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III. INFLUENCE DE L'ETAT SUR LA DISPONIBILITE DES CREDITS ET L'OCTROI
DE CEUX-CI A L'AGRICULTURE

CHAPITRE I - REGLES GENERALES EXISTANTES ET INTERVENTION IE
L*ETAT SUR LE MARCHE DES CAPITAUX ET EN MATIERE
DE CREDIT :

A, INTERVENTIONS DE L'ETAT SUR LE MARCHE DES CAPITAUX. -~

L'Etat n'intervient pas lui-m@me sur le marché pour se procurer des
capitaux destinés & faire du crédit, que ce soit en agriculture ou dans
d'autres secteurs; en revanche, il exerce une influence directe ou indirecte
considérable sur les conditions et le fonctionnement du marché des capitaux

en général.

C'est d'abord une influence de fait importante par suite des empruntis
publics répétés qu'il émet et dont les taux ont évidemment une répercussion
déterminante sur les conditions appliquées par les institutions qui font appel

& 1'épargne.

Mais 1l'intervention de 1'Etat en la matidre revét également des formes

plus précises et plus structurées,

Cette intervention se traduit de deux maniéres :

1) par un ensemble de loies et de réglements relatifs au fonctionnement des

différentes catégories d'intermédiaires financiersj

2) par des recommandations émises par le Ministre des Finances et inspirées

par les circonstances économiques, financidres ou conjoncturelles.

*
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1) Réglementation erelative au fenctiennement des différentes catégeries
dt'intermédiaires financiers.

Cette réglementation est envisagée ici uniquement en ce qu'elle cencerne
le marché des capitaux,

Si en laisse de c8té les entreprises d'assurances, de pr&is hypethécaires,
qui n'ent que trés peu dtactivité dans le demaine du crédit agricolé, on
peut répartir les instimtions qui fent appel 3 1'épargne publique en ireis
catégeries : .

a) les organismes publics de crédif oli 1'on treuve des institutiens spécia-
lisées eu ayant des services spécialisés en crédit agricele tels que
1'Institut Natienal de Crédit agricele, la Caisse Générale d'Epargne et

de Retraite et la Seciété Natienale Terrienne;

b) les caisses d'épargne privées régies par les arr8iés reyaux des 23 et
28 juin 1967, parmi lesquelles un erganisme impertant de crédit agricele,
1'Organisatien Raiffeisen du Beerenbend Belge;

c) les banques privées régies par 1l'arr@té reyal n° 185 du 9 juillet 1935,
dont certaines ont une activité assez impertante en crédit agricele,
netamment en ce qui cencerne des opératiens d'achat de matériel et des

crédits de caisse ou & ceurt terme.

Pagsens ces treis catégeries en revue :

a) Les erganismes publics de crédit.

Les organismes publics de crédit ent chacun un statut prepre fixé par ﬁne
loi particuliére,

Ce statut détermine la manidre dent 1l'erganisme visé peut faire appel a
1%épargne : & 1'heure actuelle, quasiment teus peuvent émettre des bens de
caisse ou obligatiens de durée variable (1 & 20 ans) et recueillir des
dép8ts seus teutes fermes,

La plupart bénéficient de la garantie de 1'Etat pour ceuvrir leurs engagé—
mentse

En général, les emprunts & plus de 10 jours de date deivent @tre auterisés
par le Ministre des Finances.

Les organisﬁes publics sent représentés au sein d'un Conseil des Institutiens

Publiques de Crédit, dont les membres sent nemmés par le Reij le Président
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est le Geuverneur de la Banque Natienale, la majorité des membres est
censtituée par des représentants des erganismes de crédit, le Ministre

des Finances y a un délégué et un Cemmissaire,

Le Censeil émet entre autres des avié sur les cenditiens d'émissien des
bens de caisse et obligatiens et des dép8ts; les conditiens sont iden-
tiques pour les différents erganismes publics sauf, le cas échéant, peur
les dépdts, ol des différences, établies en fenctien &e 1t'impertance des
organismes, sent parfeis admises,

Le peuveir de décisien appartient au Ministre des Finances qui s'inspire
des cenditieng internatienales et natienales au marché et parfeis aussi,

il faut bien le dire, des nécessités de sa propre trésorerie,

Les caisses d'épargne privées (veir définitien plus lein.)

Les caisses d'épargne privées sent seumises au centr8le du_ Geuvernement,
centréle exercé par un erganisme public : 1'0ffice Central de la Petite
Epargne (veir plus lein). L'Office Central de la Petite Ejargne veille
4 1'harmenipatien des modalités des dépdts et emprunts sous teutes fermes,

qu'il s'agisse

de dép8ts ¢ sur livrets d'épargne erdinaires sans terme .

de dépdts : sur livrets d'épargne & terme (maximum 5 ans),

de comptes : & vue, qui se présentent sous diverses autres dénemina -~
tions (comptes de dép8ts, comptes ménagers, comptes de
viremenf, etc) affectés au paiement de dépenses ceuran-

tes et ne produisant qu'un intér@t trés minime;

de bons de caisse, obligations, bens d'épargne et certificats d'épar-
gne; pour cette catégorie d'emprunts, la Cemmissien Bancaire (vbir
ci-dessous) a également une cempétence d'appréciatien pertant sur

1'opportunité et les conditiens d'émissien.

Les banques

Le législateur permet & 1'initiative privée d'exercer la fenctien ban-
caire mais seumet celle-ci & un ensemble de ragles impératives et au con-
tréle permanent d'une branche personalisée de 1'exécutif, la Cemmission

Bancaire. L'action de l'agent de contr8le repese en ordre principal



sur sen peuveir de suggérer et de recemmander, Il pourfait, en vertu
de ses statuts, fixer des taux d'intér?t et suspendre des émissiens
pour centribuer au succés d'une pelitique de crédit mais, jusqu'a pré-
sent, les circenstances n'ent pas réclamé la mise en eeuvre de telles

mesures,

2) Recemmandatiens du Ministire des Finances.

Le Ministre des Finances, sur avis du Censeil Supérieur des Finances eu

de Commissiensad hec, émet dans certaines circenstances des recemmandatiens
inspirées par la situatien financidre, écenemique eu cenjencturelle,

La transmissien de ces recomnandafions n'est pas seumise & des ragles pré-
cises; dans les faits, les erganismes efficiels en regeivent cemmunicatien
par centact direct entire les services du Département et eux-mimes; les
caisses d'é;argné en sent avisées via 1'0ffice Central de la Petite Epargne
et les banques par la Banque Natienale, '

Lersqu'une recemmandatien adressée & certains erganismes financiers sur
prepesitien du Censeil Supérieur des Finances n'a pas été suivie d'effet,
le Minisire des Finances peut rendre publique cettie recemmandatien, accem-
pagnée de la liste des erganismes qui ne s'y seraieht pas cenfermés dans le
délai prescrit,

Par aillleurs la Banque Natienale, par des mesures prises dans le cadre de
sa pelitique menétaire, dispese également de meyens peur appuyer les re-—

commandatiens efficielles,

B, INTERVENTIONS DE L'ETAT EN MATIERE DE CREDIT

Teut cemme les interventiens de 1'Etat sur le marché des capitaux, ses inter-

ventiens en matidre de crédit se cencrétisent de deux fagens :

1) Réglementatien relative aux diverses catégeries d'intermédiaires financiers.

a) Organismes publics

Chaque erganisme est régi par un statut étawli par 1'Etat, qui délimite

sen champ d'actien (crédits & 1l'agriculture, & 1'industrie, aux classes

meyennes, etce)e ‘

D'autre part, 1'Etat exerce une surveillance générale sur les epératiens
actives des institutiens publiques de crédit, aux Censeils desquelles il
est représenté par un eu des Cemmissaires du Geuvernement, qui dispesent

d'un droit de vete suspensif vis-a-vis des epératiens de ces institutiens.
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Notens que 1'Etat peut exercer une influence directe sur 1'impertance
des crédits accerdés par les organismes publics par le fait que, sen au-
terisation peur teut emprunt 4 plus de 10 jours de date étant requise, il
a le pouveir de limiter leurs meyens d'actien; en fait, 1'Etat n'use pas
de cette possibilité pour freiner 1l'activité des établissements publics,
mais il peurrait en faire usage netamment & 1'égard d'une institutien qui
ferait fi des recommandatiens du Ministre des Finances, dent il a été
questien plus hauti; & cette régle il y a une exceptien : celle de la
Seciété Natienale Terrienne dent les emprunts sent strictement délimités
par 1'Etat,

b) Etablissements privés,

Les dispoesitiens légales et réglementaires relatives aux caisses d'épargne
et aux banques centiennent des régles précises, dent il sera parlé plus
loin en détail seus la rubrique "Dreits et ebligatiens des erganismes de
crédit epérant dans le secteur agricole".

En gres, ces régles énencent de fagen limitative les types de placement
auterisés et fixent les coefficients applicables & ces placements.

On abeutit ainsi & une certaine erientation des placements, mais cette
erientation a un caractére beauceup plus technique ou, le cas échéant,

cenjencturel qutéconemique,

2) Recemmandations du Ministre des Finances,

Ces recemmandations s'exercent suivant le m@me mécanisme que peur les in-
terventions sur le marché des capitaux,

Netons qu'en général elles ont un caractére glebal en ce sens qu'elles
visent toeus les secteurs écenemiques sans favoriser ou défaveriser 1'un eu
l'autre de ceux-ci.

Netons aussi un exemple des moyens dent 1'autorité (en 1'occurence la Banque
Natienale) dispese peur faire respecter les recemmandatiens émises : récem-—
ment des mesures ent été édictées tendant & limiter 1'expansien des crédiis
des banques & un certains peurcentage du mentant de leurs epératiens actives
de 1l'année précédente,

Parallélement, la Banque Nationale a mis sur pied un systiéeme de plafend de
réescompte et de visa peur faire respecter sa pelitique,

Si le plafond de réescompte de chaque banque est en principe égal & un cer-

tain pourcentage de ses ressources en francs belges, lediti plafond est réduit,
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8i la anque ne respecte pas la nerme d'accreissement de crédit, du mentant
du dépassement des limites auterisées,

Cet exemﬁle ne deit teutefeis pas denner une fausse-idée des rapperts exis-
tant entre 1'Etat et les _intermédiaires finanéiers : la conceptien fendamen-
tale est le respect de 1'aufonomie de gestien de ces intermédiaires; c'est

en général de cencert avec eux que 1'Etat fixe les edjectifs de sa politique,
dent l'exécutien est peursuivie par la ceepératien plut@t que par la cen-
trainte. ’
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CHAPITRE Il - DROITS ET OBLIGATIONS DES ORGANISMES DE CREDIT OPERANT DANS
LE SECTEUR AGRICOLE,

La Belgique ne cennalt pas de législatien séparée fixant des dreits et des
obligatiens spéciaux peur les erganismes de crédit epérant dans le secteur
agricele,

Dans le secteur public, chaque erganisme a bien un statut preprej; mais qu'il
slagisse d'erganismes auterisés & réaliser des préts agriceles eu d'institu-
tions spécialisées en d'auires matitres, en y reireuve & peu de chese prés
les m@mes principes.

Dans le secteur privé une m@me législatien régit toutes les caisses d'épargne
privées et une m@me législatien s'eccupe des Banques quelque soit le secteur
ol elles travaillent; neus ne pouvens denc rien faire d'autre peur le secteur
privé que d'étudier les dreits et ebligatiens des caisses d'épargne et ceux

des Banques d'une maniére - générale.

ORGANISMES PUBLICS.

1. CAISSE GENERALE D'EPARGNE ET DE RETRAITE,.

Etablissement public dent les engagements sent garantis par 1'Etat.

Ses organes de gestien (Censeil Général et Conseil d'Administratien) et
de direction (Directeur Général et Directeur Général Adjeint) sont nemmés

par le Rei.

Ses moyens d'action previennent de 1'épargne qu'elle récelte seus diverses
formes (comptes & vue, dépdts et bons) et des fonds de réserve de ses

caisses de retraite et d'assurances,

La loi organique de la Caisse énumére les placements qu'elle peut faire;
le crédit agricole est compris dans cette énumération sans qu'un peurcen-

tage lui seit assigné.

Dans ces limites la Caisse gére librement ses fends dispenibles et ce sent
ses erganes cempétents qui déterminent chaque année la répartitien des

placements.
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La Caisse d'Epargne est placée seus la tutelle du Ministre des Finances,

Le contr8le est cenfié & un Commissaire du Geuvernement nemmé par le Rei,
I1 surveille toutes les opérations de la Caisse., Il suspend et dénence
au Ministre des Finances toute décisien qui serait centraire seit aux leis,

soit aux statuts, seit aux intér8ts de 1'Etat,

Si le Ministre ne s'est pas opposé, dans la huitaine, & la décision, celle-

ci pourra 8tre exécutée,

Le Censeil d'Administration établit annuellement, le 31 mars au plus tard,
un bilan et un compte de résultat; ces comptes sont transmis au Ministre
des Finances et seumis avec les pidces justificatives au centr8le de la

Cour des Cemptes,

Ils sont publiés au Moniteur Belge au plus tard le 15 avril de chaque année,

INSTITUT NATIONAL PE CREDIT AGRICOLE,

Etablissement public dont les engagements sent garantis par 1'Etat; la lei
organique limite les engagements de 1'institution & un certain mentant qui
est relevé chaque fois que cela s'avdre nécessaire et qui atteint actuelle-

ment 12 milliards.

Les organes de gestion (Censeil d'Administratien) et de directien (Directeur

Général) sent nemmés par le Roi.

Ses moyens d'actien sent censtitués par une dotatien de 1'Etat, des dépdts

sous teutes formes et des bons de caisse dont la durée varie de 1 & 20 ans.

Aux termes de ses statuts, 1'Institui ne peut investir ses capitaux que
dans des préts aux secteurs agricole et alimentaire auxquels il peut accer-
der son aide sous toutes formes possibles, les organes de 1'Institut déci-

dant librement des formes d'interventien.

I1 peut agréer des saisses coopératives de dépét et de crédit agricole et
leur pr8ter toute aide financiére eu administrative; ces caisses jeuissent
de certains avantages fiscaux; elles ont un statut prepre en ce sens qu'elles

ne dépendent que de 1l'Institut et que, teut en étant des caisses privées,
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elles ne sont pas soumises au contr8le de 1'0ffice Central de la Petite

~

Epargne ni & celui de la Commission Bancaire; il s'agit donc d'une situa-
tion spéciale qu'on retrouve dans le domaine du crédit professionnel
(crédit aux classes meyennes, & 1'artisanaiti, aux petites et moyennes
entreprises) : la Caisse Nationale de Crédit Professionnel en effet, tra-
vaille également avec des "Associations de Crédit" dont le statut est le

méme que celui des caisses agréées par 1'Institut.

L'Institut est soumis, comme la Caisse Générale d'Epargne et de Retraite,
et dans les mémes formes, au contr8le de la Cour des Coemptes et & la
tutelle de 1'Etat (Ministre des Finances et Ministre de 1'Agriculture)

et doit observer les m@mes régles qu'elle en ce qui concerne les comptes

et leur publicité,

SOCIETE NATIONALE TERRIENNE,.

La Seciété Nationale Terrienne est une société par actions régie par un

statut légal; ses engagements bénéficient de la garantie de 1'Etat.

Elle a pour missions principales, d'aménager de petites propriétés ter-
riennes & mettre & la disposition de personnes peu aisées, de consentir
des pr2ts aux m@mes fins, d'apporter son concours & la préparatien et

4 1'exécution des projets de remembrement,

Le capital de la société est souscrit pour la plus grande partie par

1'Etat et pour le reste par les provinces.

Son Conseil d'Administration et son Directeur Général sent nommés par

le Roi,

Elle se procure les ressources nécessaires & ses activités par voie d'em-
prunts sous forme d'obligations; le Ministre des Finances détermine la
forme et les conditions dans lesquelles les emprunts sont contractés et

les obligations émises.

La définition de la mission de la société et celle de la notion de per-
sonnes peu aisées sont établies de telle sorte que la majorité des culti-
vateurs pourraient faire appel & son aide peur l'achat, la construction

ol 1'aménagement de leur habitation et de leurs bitiments d'exploitation
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ainsi que peur l'acqﬁisition d'une certaine étendue de terrains faisant
bloc avec les censtructions et pour 1'équipement de la propriété; 1'actien
de la société est teutefois limitée par.la fixation de plafonds aux crédits
qu'elle consent et par le fait que 1'Etat détermine strictement le mentant

annuel des emprunts que la seciété peut centracter.

La Seciété Nationale Terrienne, soumise au centr8le de la Ceur des Cemptes
et de trois Commissaires du Gouvernement, seit suivre les mBmes régles que

-

celles imposées & la Caisse Générale d'Epargne et de Retraite et 1'Institut’

Natienal de Crédit Agricele, notamment en ce qui concerne ses cempies annuels,

bilan, cemptes de résultats, rappert du Censeil et situatiens mensuelles.

ORGANISMES DU SECTEUR PRIVE,

Pour les différentes espéces d'institutions, il existe des cadres légaux
qui, seus des medalités diverses mais teutefois veisines, fixent les cen-
ditions d'agrément de chague entreprise, limitent le plus seuvent la li-

berté des placemenfs, prescrivent des ceefficients de structure des actifs.

Dans chaque régime, 1l'organisatien d'un pouveir de centr8le assure le res-

pect des régles établies,

1, LES CAISSES D'EPARGNE PRIVEES,

Les caisses d'épargne privées sont des entreprises qui regoivent les
dépdts en faisant usage de dénominations dans lesquelles figure le mot
"épargne" ou qui constatent leurs dép8ts en se servant de livrets qui

| peurraient 8tre confondus avec ceux de la Caisse Générale d'Epargne et
de Retraite,

Elles sont soumisesau contrdle de 1'0ffice Central de la Petite Epargne
qui a été institué par la loi du 7 décembre 1934 comme établissement

public autenome,

Le réglement de centr8le établi par des arr@tés royaux des 23 et 28
juin 1967 détermine les cenditiens générales de gestion, du respect des-

quelles) dépend la délivrance de 1l'autorisatioen de fonctienner,
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Cette autorlsatlon est accordée par le Roi sur proposition du Ministre
des Flnances aux conditions qu'il détermine, l'avis de 1'0ffice de la

Petite Epargne entendu.

Notons que 1'Etat dispose, pour 1l'octroi de 1tautorisation, d'un pouveir
dtappréciation nettemenfjﬁius large gue pour l'agréﬁent des banques

(voir plus loin).
Le réglement de contr8le détermine : C S

19 les prope rtions ‘gui doivent @ire respectées :

a) entre, d'une part, les engagements et d'autrp part les actlfs

" liquides mobilisables ou réalisables a court terme‘

b) entre, d'une part, le capital et les réserves et, d'autre part,

le montant global des engagements;

c) entre les différentes catégories de placements autorisés;.

2° les taux d'intér®t maxima susceptibles d'@tre appliqués aux opératiens

passives,

Les fonds recueillis doivent 8tre placés dans des conditions bien dé-

.. terminées; -ils peuvent 8tre utilisés & deux fins distinctes :

‘~'au fonds de roulement et & des placements provisoires,

- & des placements définitifs,

Dans les placements autorisés, relevons ceux qui intéressent spécialement

‘le crédit agricole :

- parmi les placements provisoires : 1'escompte et les avances sur traites,
warrants et autres effets de commerce
(2 noter dans ce cadre la possibilité

de financer les ventes a tempérament);

" Zparmi les placements définitifs : les prits hypothécaires :
'_ maximum 50 % des placements définitifs pour les fonds

‘recueillis & 2 ans et moins,

- maximum 90 % des placements définitifs pour les fonds

recueillis & deux ans et plus.
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En outre, les caisses d'épargne coopératives peuvent réaliser & cencur-
rence de maximum 40 % des placements définitifs

a) des pr8ts & leurs membres moyennanf garanties suffisantes,

b) des avances & court terme & des organismes affiliés (ne peuvent dé-
passer la meitié des 40 % ci-dessus). :

§§§ BANQUES.
Les banques sent des entrepriseg qui regoivent habituellement des dépdts
remboursables & vue eu 4 termes n'excédant pas 2 ans, aux fins de les

utiliser, pour leur propre cempte, & des opérations de Banque, de orédit
ou de placement,

Elles sont soumises au contrdle permanent de la Commission Bapcaire,

La Cemmission bancaire a été créée par arr@té royal n° 185 du 9 juillet
1935 comme organisme officiel autonome,

Elle est composée d'un président et de six membres nommés par arrdté
myal °

Ltarr8té n® 185 a instauré le régime de l'autorisation conditiennée en
imposant aux banques la procédure préalable d'inscription sur une liste

tenue par la Commission Bancaire,

Si 1'entreprise requérante réunit les conditions prescrites, la Commis-
sion Bancaire doit donner son agrément et celui-ci ne peut plus 3tre

retiré que si les cenditions ne sont plus réunies,

En outre, la Commission Bancaire veille au respect des obligations ei
des régles de gestion qui sont légalement imposées aux banques,

Elle peut notamment, par réglement soumis & 1'approbation du Ministre
des Finances et du Ministre des Affaires Economiques, déterminer pério-
diquement les proportions qui deivent exister peour les‘différentes ca-
tégories de banques

1° entre leurs liquidités et leurs actifs mobilisables ou certains
éléments de ces actifs, d'une part, et leurs engagements a4 vue et

a court terme, d'autre part;



2° entre leur capital et leurs réserves, d'une part, et le montapt

global soit.desdépdts, soit de tous leurs engagements & vue et

a court terme, d'autre part,

La Commission Bancaire pourrait également fixer des taux d*intér®t mmxim=a
applicables & certaines catégories d'opérations de crédit spécifi-

cuement désimmées,

C. REMARQUE.

Dans toute cette partie relative aux droits et obligations des orga-
nismes de crédit, il a été presqu'exclusivement question des ohligat}ons
et régles imposées aux organismes; il n'a guere été fait allusion &

leurs droits.

" Ceux~cl se définissent en quelque sorte négativement en ce sens que
lorsaqu'ils se sont placés dans les limites des régles et conditions
imposées, les organismes ont toute liberté pour exercer lgs actjvités

en vue desquelles ils ont été créés,
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CHAPITRE III - DROITS ET OBLIGATIONS DE L'EMPRUNTEUR,

A.

Be

DROITS, :

Les droits que peuvent avoir les emprunteurs—cultivateurs sent fert
vagues; la loi n'en définit aucun explicitement; tout au plus peﬁt—on
dire que le cultivateur belge a droit & la sellicitude d'organismes ‘
officiels tels que 1'Institut National de Crédit Agricele et la Seciété
Nationale Terriemne et que ceux-ci ont le devoir d'aider, sans aucune
discrimination de quelque nature que ce soit, les cultivateurs qui se
trouvent dans les conditions générales définies dans les statuts des
organismes en quesiioen et qui présentent des garaniies normales de

solvabilifé, de moralité et de compétence professiennelle.

De m@me en ce qui concerne les interventions du Fonds d'Inﬁestisaement
Agricole (voir plus loin), chaque cultivateur ou coopérative agricole
a droit & une compldte égalité de traitement par rapport & ses confréres

OU CONSOeurs,

OBLIGATIONS.,

Aucun réglement officiel ne définit les garanties que doivent denner les

cultivateurs, ni la manidre dont les remboursements doivent &ire effectués;

tout au plus trouve-t-on des directives d'ordre général dans le Rapport
au Roi précédant 1'arr8té royal du 30/9/1937 qui contient les statuts
de 1'Institut National de Crédit Agricole (nécessité de prendre des-ga-
ranties suffisantes, répartition des crédits & court, & meyen et long

termes suivant la destination des fonds prdtés).

- Garanties,

En pratique les organismes de crédit ne pr@tent guére sans prendre de
sliretés réelles ou sans exiger la signature de cautions; seuls les

crédits & court terme (maximum un an)peuvent etre consentis avec comme

unique couverture la solvabilité générale du débiteur,

Quelles sont les principales garanties réelles organiséeg par la loi

et utilisées en matiére de crédit agricole ?
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.. I1 y a bien entendu 1'hypothéque, organisée par la loi du 16 décem-
bre 1851; 1'hypothéque est une garantie exclusivement immobiliére
qui doit 8tre inscrite au bureau de la conservation des hypothéques;
l'inscription assure la garantie pendant une durée de 15 ans, re-—

nouvelable pour 15 ans,

I1 y a aussi le privilége agricole, garantie réelle propre a l'agri-
culture, organisé par la loi du 15 avril 1884; ce privilége porte

sur 1'équipement de 1'exploitation,

I1 se définit comme un gage portant sur le bétail, le matériel et
les récoltes mais un gege restant en la possession du débiteur, qui

ne peut se passer de son équipement pour exploiter.

Pour @tire valable, le privilége doit Btre stipulé dans un acte qui
est soumis a enregistrement et & publicité; il doit @tne transcrit
en effet dans un registre ad hoc chez le Receveur de 1l'Enregistrement;

la date de 1'inscription détermine le rang du privilége.

L'inscription assure la validité du privilége vis-a-vis des tiers
pour une durée de 10 ans; elle est renouvelable pour une seconde
période de 10 ansj le créancier posséde un droit de suite ou de re-
vendication de 40 jours sur tout objet aliéné ou déplacé au préjudice

de ses intér@ts,

I1 y a encore, comme partout ailleurs, le natissement de titres, les

cautions personnelles et la mise en gage de marchandises.

N.B. - Lorsque le fonds d'Investissement Agricole (voir plus loin)

F—— donne sa garantie de bonne fin, cette garantie est supplétive;
le débiteur doit fournir au pr2teur toutes les sliretés réelles
dont il dispose et, en cas de défaillance, toutes ces sliretés
doivent d'abord Btre réalisées avant qu'on puisse faire jouer
la garantie du Fonds d'Investissement.
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Remboursementse

Si, d'une maniére générale, 1'Etat n'impose pas de régles précises en
matiére de remboursement, chaque organisme, en fait, ajuste le terme de
ses opérations & la destination des crédits accordés et impbse des éché-
ances nrériedimues régplitrer (1o nlug senuvent anﬁﬁn]]es; parfeis mensuel -

Tes Aane leg arédits 3 +empéroment).

Lorsque le Fonds d'Investissement Agricole intervient, il fixe des durées
d'intervention aussi bien pour son cautionnement que pour ses subventions-
intér8ts; cela n'oblige pas 1'organisme pr8teur ni le cultivateur & assigner
au crédit des durées égales & celles fixées par le Fonds pour ses interven-
tionsy mais celui-ci réduit chaque année 1'importance de son aide sur la
base d'un tableau d'amortissement établi en fonction de la durée qu'il a

acceptée.

~ Autres obligations résultant de 1'intervention de 1'Etat.

Ces obligations n'existent que lorsque le Fonds d'Investissement Agricole

accorde son aide au débiteur; en voici les principales :

- justifier la destination des fonds empruntés (factuers, conventions, etc).

- fournir tous renseignements, tous documents souhaités; laisser libre
accés aux inspecteurs et fonctionnaires du Fonds;

- rembourser les interventions du Fonds en cas de fraude ou de non-réalisa-
tion des projets; )

~ lorsque le Fonds octroie son cautionnement : donner en garantie tout

nouvel élément de patrimoine qui serait acquis.
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CHAPITRE IV _ LES INTERVENTIONS DE L'ETAT DANS LE DOMAINE DU CREDIT

[ R

A.

AGRICOLE ET COMPARAISON AVEC SES INTERVENTIONS DANS
LES_AUTRES SECTEURS, |

INTERVENTIONS DE 1.'ETAT DANS LE DOMAINE DU CRFDIT AGRICOLE.

Créé par une Joi du 15 février 1961, le Fonds d'Investissement Agricolp,
alimenté par le Trécor de 1'Etat et géré par le Ministre de 1*'Agricul-
ture, a pour but de faciliter 1'accés au crédit des agriculteursvet

des coopératives agricoles; la comptabilité en est tenue par]'Ingtitut

National de Crédit Agricole.

Le fonds intervient :

1° sous forme d'une ristourne d'intér@ts qui ne peut dépasser 5 % l'an .
et qui ne peut avoir pour effet de faire descendre le taux de 1'in--

térdt a2 charge du débiteur en dessous de 3 %

2° sous forme de garantie de bonne fin et ce jusqu'a concurrence de 75 %
maximum du crédit (exceptionnellement 100 %, mais dans ce cas la dé-
cigion du Ministre de 1'Agriculture doit @tre doublée de celle du
Ministre des Finances) lorsque les garanties offertes par les débi-

teurs sont insuffisantes,

Lz lei vrévoit également une mossibilité dl'octroi de subventions & fonds
verdus, mnis juscu'a présent, il n'a guére été fait application de cette

possibilité.

La base de toute intervention est 1a rzison économigue, c'est-d-dire
1'amélioration de 12 viabilité de 1'entreprise agricole, mé&me si cer-
taines opérations ont un caractere plue ou moins social, comme par

exemple 1'instrllation de jeunes cultivateurs,

Font 1'objet des interventions du Fonds d'Investissement : les crédits
consentis par les orsanismes agréés par arrété ministériel; sont agréés
tous les ors-nismes présentant une garantie suffisante de sérieux, qui

en feont la aemande,

Pour la facilité du lecteur, nous reprenons dans le tableau ci-dessous

les différentes modalités d'intervention du Fonds d'Investissement

Agricole,



Investissements Sukv, - Hntérdt Durée de la Remarques
Taux Durée garantie
Reprises d'exploitations S5y= % 9 ans 18 ans Sur sase d'un inventaire réel de 1
Premidre installation e la reprise,
+ reprises ultérieures
Achat de bBtiments + au maximum
1 ha de terres
a) bAtiments ocoupés 59— % 9 ans 18 ans En Won état + séourité d'exploitation asesurse,
®) pour une premidre ,
installation S5~ % 9 ans 18 ans 81 1 - 1'cocupant préoédent ne subit pas de préjudioce,
- occupation effective,
~ b8timents en bon état.
Achat de terres
a) déja occupées 2,50 % 9 ans 18 ans Spéculations exclues
») non occupées 2,50 % 9 ans 18 ans Base t maximum Fr, 225.000/ha
8i 1 - achat nécessaire pour des raisens économiques
ou de situationg
- oococupant précédent ne subit pas de préjudice,
Sorties d'indivision 1
(Voir bvAtiments et terres)
Achat matériel + équipement
premier achat 5,- % 5 ans 9 ans Doit ¥tre justifié aux points de vue écenomique et
rentabilité,
équipement lors de la construoc- Sy % 5 ans 9 ans Tanks, silos, écrémeuses, systimes d‘'alimentation,
tion ou de la transformation d'é- de nettoyage, de traite, etoc.
tables, de pasrcheries ou de Batteries.
poulaillers.
Constructions agricoles i
étables pour bovins Se— % 15 ans 15 ame
porcheries, poulaillers,
étables pour veaux A 1'engrais 50 % 9 ans 9 ans
Habitations :
nouvelles constructions 59— % 9 ans 18 ans Construction nécessaire dans le cadre de 1'expleitatien
Maximum : Fr. 1.000.000 + Fr, 100.000 per enfant &
partir du 4e,
travaux d'amélioration 5y~ % 9 ans 9 ans
Serres, warenhuizen,
champignonniéres @ )
constructions 59— % 9 ans 9 ans
installations 59— % 5 ans 9 ans Chauffage, installatien systime d'arrosage
équipement 59— % 2 ans 9 ans pots, Bacs, etc
Achat de bétail Sy— % 2 ans 9 ans Si le cheptel est insuffisant 3
- suite & une reprise d'exploitation trep peu garnie,
- ou suite & une maladie contagieuse nen indemnisée
par 1'Etat.
Commercialisation et transforma-—
tion (coopératives) i .
matériel roulant S5y % 5 ans 5 ans
matériel fixe 5,- % 10 ans 10 ans
immeubles 59— 20 ans 20 ans
fonds de roulement - - variable cas trds rare,
REMARQUE GENERALE 1

Le taux de 1'intérdt A charge du débiteur ne pouvant pas dire

inférieur & 3 %, la ristourne sera, le oas $chéant, réduite.
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B, INTERVENTION IE L'ETAT DANS LES AUTRES SECTEURS DE L'ECONOMIE,

Tableau III

But

Loi du 24 mai 1959

Faociliter 1'ootroi de orédits pro-
fessionnels aux personnes apparte-

nant aux classes moyennes.

Loi du 17 juillet 1959

Promouvoir 1'expsnsion économique.

Loi du 30 déoembre 1970

Promouvoir 1'expansion éconemique,

>

Ghamp *Gppuoattd

Permettre d'acoorder aux petites

et moyennes entreprises et aux titu-—
laires des professions libérales des
orédits en fonotion de leur honora-
bilité commerciAle, de leurs capa-
oités professionnelles, de la va-
leur technique et éoonomique des
projets A financer et de la viabili-
té de 1l'entreprise,

Opérations qui oontribuent A la
oréation, 1'extension, la oconver-
sion ou la modernisation d'entre-

prises industrielles ou artisanales

Aide de 1'Etat aux opérations loca-

1isées dans des "sones de développe-
nént" [ O]

- sous-emploi structurel, actuel

ot prévisible,

- déolin réel ou imminent d'activi-

tés économiques importantes,

- niveau de vie anormalement bas,

~ lenteur d§ oroissance écenomique,

Destination

Tout oe qui se rapporte & 1l'exten-
sion, la reconversion, le rééquipe-
ment, la rationalisation des petites
et moyennes entreprises du commerce,
de l'artisanat et de la petite in-
dustrie, de m3me que 1'alimentation
des fonds de roulement,

.~ Constitution ou reconstitution de

~ Investissements en immeubles bRtis
ou non, en outillage ou en maté-

riel. .

fonds de roulement,

- Investissements immatériels 3
recherches, mises au point de
prototypes, produits et prooédés

nouveaux,

- Investissements en immeubles Btis
ou non, en outillage eu en matériel
— Constitution ou reconstitution de
fonds de roulement,

- Investissements immatériels 1
recherches, mises an point de pro-
totypes, produits et prooédés

nouveaux,

Réductien du taux
d'4ntértt

a) Réduction du taux d'intérdt 1 de
24 3 % sur la partie des inves-
tissements subsidiables, c.d.d. ¢
-~ 100 % pour la tranche d'inves-

tissement inférieum ou égale
a4 Fr, 500.0003
-~ de 50 & 80 %, selon la desti-
nation, pour la tranche dtin-
vestissement supérieure & Fr,
500,000,
b) Durée s de 2 & 5 ans,

a) Alde générale 1 2 % maximum,
b) Réduction oomplémentaire : 2 %
maximum g

1® programmes d'investissement per-
mettant d'affronter les condi-
tions nouvelles de la concurren-
ce internationaleg

2® opérations s'intégrant dans
objectifs par secteurs déterminés
par programme guinquennalj
quand les circonstances oconjono-
turelles le rendent souhaitable,
les taux résultant de 1l'applica-

3.

tion des 1° et 2° peuvent ¥tre
réduits A respectivement 3 % et
1 %.

o) Durée : max. 3 ans (preleng.
possible & 2 ans).

a) Réduction du taux d'intérdt 3
5 %.

b) Durée : 5 ans maximum,

o) Tayx et durée applicables &
75 % maximum de la valeur
totale de 1'investissement.

Gavantie de 1'Etat,

La garantie de 1'Etat peut 3tre
accordée A conourrence de 95 % maxi-
mum du montant du orédit; la ocouver-
ture ne peut toutefois dépasser 5
millionﬁ de franas.

Les bénéficiaires deivent payer une
commission d'aval annuel égale &
0,50 % du montant garanti, commis-

sion.

La garantie de 1'Etat peut dtre at-—
tachée au remboursement total ou
partiel. Toutefois, si le prdt n'a

pas été acoordé par un organisme de

crédit public, la garantie de 1'Etat

ne pourra dépasser 50 % de la somme
restant due, aprés réalisation des
sliretés constitudes,

Poui tout ou partie t

— des prdts octroyés par des insti-
tutions agréées,

- des obligations acquises ou sous-
orites par la Société Nationale
d'Investissement (voir oi-eprds).
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Tableau III (suite)

Garantie de 1'Etat
(suite

Loi du 24 mai 1

ramenée & 0,25 % & partir de la 2%
année pour les orédits & moyen et
A long termes. Les organismes qui
ont introduit le dessier paient une
contribution égale & la moitié de

celle supportée par les bénéficiaired

Loi du 17 juillet 1959

Les bénéficiaires doivent payer une
commission qui s'élave A t

- 0,10 % du montant total du orédit,
la premi2re année,

- 0,02 % du montant total du orédit
pour chacune des années éuppl &

mentaires,

Loi du 30 décembre 1970.

Les bénéficiaires doivent payer une )
commiseion qui s'éldve 2

- 0,10 % du montant total du crédit,
la premidre année,

- 0,02 4% du montant tqtai dﬁ cg;édit -
pour ochacune des années suppl émen-

taires,
&

Autres interventions,

1® Un arr3té royal délibéré en Con-
seil des Ministres a autorisé,
dans dee cas exceptionnels et ur-
gents, la construction de bti-

ments ou 1'acquisition d'immeu-

de 1'Etat destinés & @tre vendus

ou loués & une entreprise indus-
trielle ou artisanale ayant préa-
1ablement conclu aveec 1'Rtat un ,
comtrat en vue de 1'explaitatian
derdites bAtimente,

2° Pour assurer 1~ rrcherche ou la
mire »n point de pretetyper, pro-
duits neuve-ny an nracédés de fa—
bhricatisn, des avances shna inté-
réts, rfeunérahles, peuvent Rtre
aceordées por )les Ministres com-

pétente, & conourrence de KO v

a effectuer dnnas ce but.

bles bitis ou non b3tis, aux frais

mayimum Ars Aépenmes effectréen ot

1® Franchise de remboursement
(maximum 3 ans).

2® Si les invéntissements sont fi-
nancés par des moyens propres,
les réductions de taux peuvent
3tre remplacées par une prime en
‘capital & fonde perdu.

Primes d'emploi @

Pendant 5 années au plus, variant
en fonction du nombre d'emplois

effectivement créée et occupés,

vantages fimcaux

pendant une période de 5 ans peut’
2tre obtenue pour les investisse-
ments d'utilité économique générale
& condition :

- que la partie de 1'investissement
en immeubles s'éldve & 1 millien
au moins,

- que l'entreprise soit située dans
une région de développement,

- qu'un tiers au moins seit financé
par moyens propres,

L'exonération du précompte immobilier

Les entreprimes ayant bénéficié
d'une aide de 1'Etat aux fins de
réaliser un investissement en im-
meubles peuvent 3ire ‘exonérées du
précompte immobilier pendant une
période de 5 ans maximum & partir
du ler janvier qui suit leur occu-
pation,

lpo

1° Les investissements en biens im-
meubles peuvent 3tre exonérés du
précompte immobilier penda;\t
maximum 5 ans,

Les entremises qui investissent
dans certaines zones peuvent 3tra
autorisées, pendant 3 années au
plus, & pratiquer un amortissemert
annuel égal ou double de 1'annui-
té d'amortissement linéaire nor-
male ‘ .

3® Les apports & des sociétés sont d!
dispensés du dreit proportionnel
4® Plus-values rél.lisée.g‘gont‘ immu-
nuisées d'imp3ts si ‘&éihvéuﬂés‘*
dans délai déterminé dans zones

de développement,

reganismes agréés,

Société Nationale de Crédit & 1'In-
dustrie, la Caisse Générale d'Epar-
gne et de Retraite, les organismes
soumis au contrdle de la Commiseion
bancaire,

La Caimsse Nationale de Crédit Profes

sionnel et ses organismes agréés, la

- 1® La plupart des organismes offi-
ciels de crédit, y compris la
Caimse (énérale d'Epargne et de
Retraite et 1'Institut National
de Crédit Agricole.

2® La B.I.R.D., la B.E.I., la C.E.
C.A., 1'Euratom

3® Les organismes privés agréés,

1° La plupart des orsanismes offi-
ciels de crédit, y compris la
Caisse Générale d'Epargne et de
Retraite et 1'Institut National
de Crédit Agricole.

2¢ La B,I.R.D., la B.E.I., la C.E.
C.A., 1'Euratom,

3° Les organismes privés asrésn,
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Outre les trois lois, dont les modalités figurentlci-dessua, il faut men-
tionner 1'existence en Belgique de la Société Nationale‘d'Iﬁvestissement,
société anonyme d'intér®t public, qui & pour objet de favoriser la création,
la réorganisation ou 1'extension d'entreprises industrielles et commerciales
constituées sous la forme de sociétés de capitaux (et aussi, depuis la lai
du 30/12/1970 précitée, de sociétés coopératives'agrééespar le Conseil
National de la Coopération).

Son capital social, actuellement de 3,5 milliards de francs, a été sousorit,
& concurrence de + 2/3, par 1'Etat et les organismes publice de crédit et,

& concurrence de + 1/3 par quelques sociétés privées,

La Société Nationale d'Investissement intervient essentiellement seus forme:.
de prise de participations ou de souscription d'obligations convertibles

en actions.,

La Société Nationale d'Investissement ne garde pas indéfiniment ses parti-
cipations, qu'elle céde-au moment opportun; quand elle désire offrir en
_vente les actions qu'elle posséde dans une société déterminée, elle ne peut
le faire avant de les avoir offertes, par priorité, aux autres actionnaires
de ladite société,

Elle soutient spécialement :

3

- les entreprises dynamiques qui ne peuvent accéder au marché public des

~

capitauxs;
- les entreprises innovatrices, fories ou en expansion, spécialement dans

les secteurs de pointes;

- les entreprises qui peuvent devenir des p3les de croissance ou contribuer

au développement, spécialement dans les régions & convertirs

- les entreprises capables d'atteindre une dimension européenne.

Cet organisme apporte son concours j des entreprises de toutes dimensions
mais sa participation ne peut, excepté autorisation accordée par le Conseil
des Ministres, dépasser 80 % du capital d'une société anonyme et n'est pas

1imitée, du moins théoriquement, dans le capital d'une société coopérative,
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En vertu de l'article 76 des lois coordomnées sup les sociétés son
pouvoir de vote est limité soit au cinquidme du nombre des voix
attachées é.l'enéemble des titres de la société dont elle est action-
naire, soit aux deux cinquiémes des titres présents ou représentés &

une assemblée générale des actionnaires.

L'introduction par la loi du 30/12/1970 des sociétée coopératives

ﬁarmi les bénéficiaires des interventions de la Société Nationale é'In-
vestissement, pourrait faire espérer que des mociétés coopératives agri-
coles auront la faculté de recourir & l'aide de ceile—ci; il semble bien
que 1'espoir ne doive $as @tre trés grand et que bien peu de coopératives

agricoles seront dans le cas d'obtenir cette aide,

COMP ARATSONS, -

Les modalités des interventiones de 1'Etat dans les divers secteurs éco-
nomiques sont tellement différentes qu'il est trés difficile d'établir

des comparaisons objectives.

La loi du 24 mai 1959 destinée & faciliter l'octroi de crédits profes-
sionnels est celle qui se rapproche le plus de la loi du 15 février 1961

" instituant un Fonds d'Investissement Agricole, et c'est assez nermal

puiséue l'une et l'autre visent en gros de petites et moyennes entireprises
indépendantes,

Il faut cependant recennaitre que les avantages accordés par la loi du

24 mai 1959 sont plut8t moine grands que ceux prévus par la loi instifuant
le Fonds d'Investissement Agricole : durée de la subvention-intér@t en
général moins longue; importance de cette intervention le plus souvent
moins élevée; paiement d'une commission d'aval par les bénéficiaires,

Notons cependant & l'opposé que la quotité de la garantie de 1'Etat peut
2tre plus élevée dans la loi du 24 mai 1959 (encore qu'avec l'accord du
Ministre des Finances la garantie du Fonds d'Investissement puisse 8tre
portée & 100 %) et que cette loi prévoit dans certains cas des exonérations
fiscales limitées qui ne sont pas prévues dans la loi créant le Fonds

d'Investissement Agricole.
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La loi du 17 juillet 1959 vise en général des entreprises plus importantes

et dont le champ d'action se situe dans le domaine industriel,

Sz comparaison avec la loi du 15/2/1961 créant le Fonds d'Investissement
Agricole est d'autant plus malaisée qu'elle s'applique & un domaine fort
difféfent et qu'elle diversifie et individualise Eeaucoup plus ses inter-
ventions, notgmment en matiére de subventions-intér&ts, si bien que par-
fois elle sera plus avantageuse et parfois moins que la loi du 15/2/1961.
Notons que le cautionnement dont elle prévoit la possibilité & charge de
1'Etat n'est pas gratuit comme celui du Fonds d'Investissement Agricole et
gue la durée de 1'intervention dans le taux d'intér@t est en général moins
longue; en sens inverse, des avantages fiscaux - somme toute assez limités -
sont prévus pour certains bénéficiaires de la loi du 17/7/1959, de mdme
que d'autres interventions spéciales intéressantes gue ne peut ‘acoorder
le Fonds d'Investissement Agricole.

La loi du 30/12/1970, nettement plus intéressante que celle du 17/7/1959,

vise des cas spéciaux et n'a pas une portée générale,

Précisons oue les industries agricoles et alimentaires peuvent bénéficier
des deux lois précitées et aque d'ailleurs 1'Institut National de Crédit
Agricole est agréé€ nour consentir des crédits en vertu de ces lois.

I1 est cependant svmptomatioue que les coopératives agricoles recourent
trés peu & ces lois et charchent, dans la grande mejorité des cas, & bé-
néficier plut®t des avantages de la loi sur le Fonds d'Investissement
Agricole,

Cela s'expligue sans doute par le fait cue, dans 1'application, cette loi
leur est en général plus favorable et que, d'autre part, 1'Etat assortit
ses interventions en application des autres lois d'exigences bien plus
grandes que lorsqu'il accepte d'intervenir via le Fonds d'Investissement
Agricole (notamment en ce gui concerne les proportions entge le capital
propre et le montant du crédit demandé et 1'importance de 1'intervention

personnelle dans 1'investissement & réaliser).
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Commentaires et précisions au sujet du tablean IV

- La Centrale Raiffeisenkas du Boerenbond Belge et ses caisses gffiliées

-

constituent une organisation compldte & deux échelons; la responsabilité
des membres est limitée & leur mise, ‘ .
La répartition des compétences entre Caisse Centréle et caisses affilides
(locales ou régionales, suivant 1'endroit) est indiquée dans les tabieaux
pp. 52 & 54; les livrets d'épargne sans terme ont longtemps constitué la
base des moyens d'action de 1'Organisation; fin 1970, ils représentaient
encore prés de 54 % de 1'ensemble de ces moyens, mais de plus en plus les
épdrgnants s'orientent vers les placements & terme. ’
Dtautre part, les membres peuvent ouvrir, depuis 1967, auprés de- leurs
caisses des comptes & vue (comptes de viremen#) qui ont pris un rapide -
développement, .
L'Orgenisation, suivant en cela une tendance éue l%on retrouve dans tous
les pays ou se pratique le systéme Raiffeisén, a cherché des capitaux emn
dehors de 1'agriculture et, en retour, a commencé & réaliser des crédits
" dans d'autres secteurs; 1'importance de ces crédits augmenta proportion-
nellement chaque année tout en demeurant nettement moindre que celle des
" crédits agricoles, |
Signalons d'autre part, une diminution du nombre Aes caisses affiliées
guite & une certaine politique de regroupemgnt; diminution compensée par
une augmentation du nombre des agences,

- La. Caisse Générale d'Epargne et de Retraite est une institution publique
plus que centenaire; elle a été créée pour collecter et protéger 1'épar-
gne de la masse des épargnants; elle est autorisée & piacer‘i'argent col-
lecté de diverses manidres qui couvrent en fait tous les secteurs de 1'éco-
nomie, | )

Alors que le livref”d'épargne sans terme était jusqu'il y a peu son unique
instrument de collecte, elle peut actﬁellement émettre des bons d'épargme

_ d'une durée de 5 ans maximum et accepter des dépdts & vue et & terme; ces
nouveaux modes de placement se développent 5 d;autant plus rapidement qu!
elle alentémé une-poiitique dynamique de créati;n d'aéunees, alorsvgu'auq
paravant les bureaux de poste étaient ses seuls points de contact avec le
public,.
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Les décisions en matiére de crédit agricole sont prises par le sidge de
Bruxelles,

Les Comptoirs Agricoles de la Caisse d'Epargme sont des sociétés en nom
collectif servant d'intermédiaires entre les emprunteurs et la Caisse
pour 1'introduction et 1'examen des demandes de crédit agricole; ces
Comptoirs garantissent 11 bonne fin des prB8ts de la Caisse d'Epargne
aux agriculteurs et peuvent prendre hyvothéque & charge de ceux-ci
pour se couvrir des risques qu'ils agssument.,

I1s sont également chargés, depuis quelcue temps, d'une mission de

collecte de capitaux.

L'Institut National de Crédit Arricole est également un d¢tablissement
public erié en 1937 avec pour mission spéeialicée 1'octrol de orédits
agricoles sous tovtes [ormes; ses moyens ont été longtemps constitués
uniquement pur une dotation de 1'Gtat, devenue beaucoup trop réduite
pour influencer suffisumment le cofit de ses capitaux, et des bons de
caisse & moyen et long termes.

La suppression en 1941 de 1'exonération fiscale sur les revenus des

hons de cujsse des établissemcnts publics et 1'instauration du précompte
'mobi]ier ont entraIné une hausse du cofit de ses moyens d'actionj vers

la mBme époque, la rapide extension des crédits consécutifs & la création
du Fonds d'Investissement Agricole, a obligé 1l'organisme a augmenter la
proportion des bons de caisse placés ailleurs qu’a la Caisse Générale
d'Epargne et de Retraite, laquelle, jusque-l3a, avait acheté une trés
grosse partie de son papier & des conditions moins onéreuses que ceélles
~du marché, En vue d'~1léger le cofit de ses capitaux, qui pesait lourde-
ment sur sz rentabilité, une loi du 15/4/1965 autorisa finalement 1'Ins-
titut & recueillir des d4p8ts & vue, & terme et sur livrets; elle lui
permit également d'agréer des caisses coopératives de dép8ts et de
crédit agricole.

Fn 1967, deur coisses créées por des cultivateurs sous le patronage et
svec 1'intervention de 1'Institut, ont été agrééecpar lui; elles couvrent
1'ensemble du payvs, recueillent des dépdts sous toutes formes et remet-
tent les fonds recueillis & 1'I.N.C.A.; elles réalisent elles-m@mes des

erAdits & court et A moven termes dans certaines limites, en s'efforgant

de développer le crédit personnel.
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Lt'Institut travaille en province par 1Vintermédiaire de corréspondants

régionaux qui introduisent des demandes de crédit, les 1nstruisent et
surveillent les débiteurs; ils collectent également des capitaux pour
les caisses comme pour 1'Institut; dans leur territoire s'organise,
sous leur contr3le, un réseau de caissiers destiné & multiplier les
pointe de contact avec le public,

Toutes les décisions de crédit sont prises au sitge & Bruxelles, mais

une certaine décentralisation progressive est envisagée,

L'Institut, organisme spécialisé en vertu de ses statuts légaux, ne
peut, par définition, étendre le service de ses prets en dehors du
secteur agricole pris ~u sens larse (voir plus loin déveleppements & ce

sujet).

-~ La Société Nationale Terrienne est un établissement public qui exerce
diverses activités, dont deux intéressent le crédit agricole @

- préts a4 long terme pour 1'habitat rural,

- opérations Ce remembrement : les frais du remembrement sont avancés
par la Société et récupérés pour la plus grande partie & charge de
1'Etat et des Provinces; le solde (actuellement + 40 millions) est
4 supporter par les agriculteurs qui peuvent obtenir crédit, pour

une durée de 1 & 10 ans, moyennant paiement d'un intér3t annuel de

3450 %e

- L'Institut National de Crédit Agricole et la Centrale Raiffeisenkas dy
Boerenbond bénéficient auprés de la Banque Nationale de Belgique de fa-

cultés de réescompte d'effets commerciaux & court terme.

- L'Institut National de Crédit Agricole et la Société Nationale Terrienne
regoivent des crédits de la Caisse Générale d'Epargne et de Retraite mous

forme de souscription & leurs bons de caisse,

~ L'Institut National de Crédit Agricole dispose en outre auprés de la
Caisse Générale d'Epargne et de Retraite de certaines possibilités de

réescompte pour ses crédits & moyen terme,
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— Notons que ces organismes n'ont sur le plan international des relations
qﬁe'sous forme de rencontres d'étude ou d'amitié; toutefois, 1'Institut
National dé Crédit Agricole, & plusicurs reprises, a emprunté des capitaux
a4 1'étranger et il a m@me bénéficié de souscriptions & ses bons de caisse

de la part dl'une orfmnisation sceur d'un pays voisin,
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Tableau V

CHAPITRE II - IMPORTANCE DES ORGANISMES DE PRET AU SECTEUR AGRICOLE

Montant des 6rédifs accordés en 1967, 1968, 1969, 1970 et 1971

CENTRALE RAIFFEISENKAS ET CAISSES AFFILIEES

1967

a) Crédits individuels aux agriculteurs et
horticulteurs ‘

b) Crédits collectifs & des collectivités
ayant une activité dans le domaine
agricole

¢) Crédits individuels non agricoles

1968

&) Crédits individuels aux agriculteurs
et horticulteurs /

b) Crédits collectifs & des collectivités
ayant une activité dans le domaine agri-
cole

c) Crédits individuels non agricoles

1969

a) Crédits individuels aux agriculteurs
et horticulteurs

b) Crédits collectifs 4 des collectivités
ayant une activité dans le domaine

agricole
c) Crédits individuels non agricoles

1970

a) Crédits individuels aux agriculteurs
et horticulteurs

b) Crédits collectifs & des collectvités
ayant une activité dens le domaine
agricole

c) Crédits individuels non agricoles

2.101.778.000 )
%
414.779.000 )

432,321,000 )

1.985.081,000 )
%
419.536.000 )

609.734.000 )

2.424.576.000

)
)
1.158.334.000 )

©1,037.491.000 )

1.941,.449.000 g
)
1.577.318.000 )

1.270.779.000 )

85,34 4

14,66 %

19,71 %

20,23 %

77,55 %

22,45 %

73,47 %

26,53 %
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Tableau V (suite)

1971

a) Crédits individuels aux agriculteurs
et. horticulteurs ,

b) Crédits collectifs & des collectivités
ayant une activité dans le domaine
agricole

¢) Crédits individuels non agricoles

Soit‘pourvl967,,l968, 1969, 1970 et 1971

&) Crédits individuels aux agriculteurs
et horticulteurs

b) Crédits collectifs & des collectivités
ayant une activité dans le domaine
agricole

c) Crédits individuels non agricoles

CAISSE GENERALE D'EPARGNE ET DE RETRAITE

1967
a) Crédits au profit de l'agriculture :

crédits directs : - par les Comptoirs
Agricoles
- Divers
crédits indirects:- Institut National de
Crédit Agricole
— Société Nationale
Terrienne

b) Crédits aux autres secteurs :

1968
a) Crédits au profit de 1'agriculture :

crédits directs : — par les Comptoirs
Agricoles

~ divers

1.357.927.000 g

1,681,215.,000 )

1.389.796.000 )

9.820.811,000

)
)
5.251.,182,000 )

4.740,121,000 )

1,046, 600,000 ;
)
22.900.000 )
162.785.000 g

)
245.715.000 )

21,.234,700,000 )

1.090.400,000 g
)
36,300,000 )

68,62 %

31,38 %

76,1 %

23,9 %

4,70 %

1,80 %

93,50 %

4,10 %
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Tableau V (suite)

crédits indirects: - Institut National
de Crédit Agricole
~ Société Nationale
Terrienne

b) Crédits aux autres secteurs :

1969
a) Crédits au profit de 1'agriculture :
Crédits directs : - par les Coiptoirs
' Agricoles

- divers

Crédits indirects:- Institut National
de crédit agricole
~ Société Nationale
Terrienne

b) Crédits aux autres secteurs :

1970
a) Crédits au profit de 1l'agriculture :
Crédits directs : — par les Comptoirs
Agricoles
~ divers
Crédits indirects:- Institut National
de crédit agricole
- Société Nationale
Terrienne
b) Crédits aux autres secteurs :

1971
a) Crédits au profit de 1l'agriculture :
Crédits directs : — par les Comptoirs
Agricoles
- divers

-+ 409,030,000 )
)
369.370.000 )

25.540,700,000 )

1.101,600,000

)
)
23.600.000 )
219.550.000 %
)

237,050,000

34.075.200,000 )

718,100,000 ;
)
10,700,000 )

175,000,000 g
)

50,000,000 )

28.904,100,000 )

532,400.000 g

18.500.000 )

2,84 %

93,06 %

3,15 %

1,28 %

95,57 %

2,44 %
0,76 %

96,80 %

1,27 %



- 48 -

. Tableau V (suite)

Crédits indirects:- Institut National 150.000.000 )
de Crédit Agricole
- Société Nationale 50.000,000 g
Terrienne
b) Crédits aux autres secteurs : 42.670.900,000 )

Soit pour 1967, 1968, 1969, 1970 et 1971

a) Crédits au profit de 1'agriculture :

crédits directs 4.601,100,000 )
crédits indirects 2.068.500.000 )

b) Crédits aux autres secteurs : 152.425.600.000 )

INSTITUT NATIONAL DE CREDIT AGRICOLE

0,46 %

98,27 %

2,89 %
1,30 %
95,81 %

Crédit agricole 100 % (aux agriculteurs et aux collectivités ayant leurs

activités dans le domaine agricole).

1967 : 2.271.497.000
1968 : 2.636.116.000
1969 : 2.425.965.000
1970 : 2.118.840.000
1971 2.055.769.000

Soit pour 1967, 1968, 1969, 1970 et 1971 : 11,508,187,000
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Tableau V (suite)

SOCIETE NATIONALE TERRIENNE

1967
Crédit agricole : 131.856.000, soit 17,05 % de 1'ensemble des épéra;tions

de crédit.

1968
Crédit agricole

117.925.000, soit 14,20 % de 1'ensemble des opérations
. de crédit.

1969
Crédit agricole

74.547.000, soit 6,64 % de 1'ensemble des opérations
de crédit, o

1970
Crédit agricole : 60.160.549, soit 5,85 % de 1'ensemble des opérations

de crédit.

1971 -
Crédit agricole : 40.380.529, soit 4,65 % de 1'ensemble des opérations °

de crédit.

Pour 1967, 1968, 1969, 1970 et 1971

Crédit agricole : 424.869.078, soit 7,46 % de 1'ensemble des opérations
de crédit.
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CHAPITRE III - MANIERE DONT LES ORGANISMES DE CREDIT SE PROCURENT LES
FONDS. ‘ ‘

CHAPITRE IV - CONDITIONS D'QCTROI DU CREDIT A L'AGRICULTURE.

CHAPITRE V, - COUT DU CREDIT A L'AGRICUITURE POUR 1ES EMPRUNTEURS.

Nous avons essayé de grouper ces trois chapitres dans les tableaux

ci-aprés,

éeuls’n'on% pas pu y trouver place les frais d'acte & charge des

emprunteurs, qui sont détaillés en annexe aux tableaux.



-51-

TABLEAU VI

CENTRALE RAIFFEISENKAS (CERA). \

Organisation coopérative

Nature dum Provenance des capitaux Conditions d'attribution
opérations

- Crédite & court, moyen Dép8tes A vue 1t 0,75 %

a) Taux (intér8te payables par unuoi;ut‘ion pour les crédits & court terwe,

ot long termes aux sgri-

3
Bons d'Apargne A terme 1 A terme échu, tous les ams, pour les autres orédite).
culteurs et sux sociétés ,

Nominatify Au_porteur )
acophratives- - Crédits & eourt terme
1 an 5,75 % 5.7 %
~ Prlte & tempérement et 2 ans 6, % 6,- % -~ orédite de stookagée t 5,75 ¥ si warrants réeecomptables 4 la Bamqwe
préts persounols 3 tem- 3 ane 6,25 % 6,25 % Nationale
pérament S ane 6,75 % 6,75 % 7,50 %¥ o1 warrants non réescomptables 4 la Banque
10 ane 7,25 % - Nationale.

_ Crédite e sompts - autres orédits & court terme 1 6,50 & 8,- %.
Bons d'épargne auw porteur & taux progressif (5 ams) ;

eourant
6,- % (re ot 20me ammées) - 6,15 % - 6,50 % ot 6,65 %.. - Crédits es compte couranmt 3
taux 4'4ntérdt débitewr 1 7,50 %

~ Bons d'épargne au porteur (exigibles snnwellement) s 5 ane
meximus - 5,85 %

Crédits & moyen ot long termes

- sous seing privé, jusqu'd 2 millions
moins de S5 ame 1 8,- %
wsoins de 10 ane 1 8,25 %
10 ens et plus t 8,35 %

Capital et réserves.

Réescompte auprds de la Bamque Natienale.

Ouvertures de erédit en compte courant - préta hypothécaires 1

- taux d'intér8t créditeur 1 0,75 A 1,- %

moins de 5 ans 1 8,- %
moins de 10 ans 11 8,25 %

Avences en compte courant des osisses affilides. 10 sns ot plus 1 8,35 %

Diminution de 0,50 ¥ maximum pour les épargnants fidiles (en fomotiom
des intér8ts oréditeurs).

Prtts personnels & tempérament | charge mensuelle @ O,54 %

Pr8ts A tempérament 1
buts agricoles t oharge menswelle 1 0,54 %

autres t charge suelle ¢ 0,60 %

b) Durée meximum ¢

Crédits A ocourt terme $ 1 en
Ouvertures de crédit en compte eourant 1 durée indéterminée
Crédits & moyem terme 1 10 ens

Crédits A long terme 1 20 sns(excepticruellement 25 ame)

o) Oaranties 1

Garanties personnelles, hypothdque, privildge agricole, dépbts de titres,
warrants, Fond d'Inveatissesent Agricole + Fomnds Coopl!ratif de Garanmtir,

fonds de commerce.

d) Montant maximums 1t
Selon la valeur des garanties offertes.
e) Remboursement
Annuitées comstantes. Remboursements annuels.
f) Frais réclamés & 1'esprunteur par 1'institutionm s

min. ¥, 750

Crédit imdividuwel @ hypothéecaire 1 0,30 SZ
max, F. 3.000

sous seing privé t 0,50 %

Crédit celleetif 1 F. 5.000
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Nature des

opérations

- Pr8ts A moyen et long termes aux

agriculteurs.

- Pr8ts A tempérament et prits

personnels & tempérament.

- Livrets d'épargne ordinaires

Jusqu'a F. 500,000 ¢
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TABLEAU VIII

CAISSY GENERALE D'EPARGNE ET DE RETRAITE (C.G.E.R.)

. Etablissement public

Provenance des capitaux

a)

3,50 % + prime de fi1délité 4,50 %
au-dela de F. 500.000 1
2,50 % + prime de fidélité 3,50 %

Comptes & vue

juequ'a F. 100.000 0,75 %

u-deld 0,50 %
Comptes A préavis :
1 mois 3,25 % b)
3 mois b,25 %
6 mois 5,~ %
Comptes & court terme 1
3 mois h,25 %
6 mois S.- % o)
Bons d'épargne et livrets de dép8ts A terme 1
1 an 5,75 %
2 ans 6,- %
3 ans 6,25 %
4 ans 6,50 %
5 ans 6,75 % : a)
Bons d'épargne & taux progressif (5 ans)
6,- % pendant les deux premidres années -
6,15 % - 6,40 % - 6,65 %. ,

.

Bons d'épargne de capitalisation

4 12 ans
coupures de F. 5.000 . 10.600
F. 10.000 F. 21,200
F. 50.000 F. 106.000
F. 100,000 F. 212.000

Possibilité de remboursement aprés 4 et 8 ans.

Conditions d'attribution

Taux (intér8ts payables annwellement & terme échu)

- Pr8ts & moyen et long termes 1

ne dépassant pas 5 ans 1 8,- %
plus de 5 ans & 10 ans 1 8,25 %
10 ans et plus t 8,35 %

Diminution de 0,50 ¥ maximum pour les épargnants fiddles.

- Pr8ts A tempérament : Charge mensuelle 0,68 %
~ Pr8ts persomnels & tempérament
Charge mensuelle 0,60 %

Durée maxisum :

- Préts A moyen terme

10 ans
~ Pr8ts 4 long tersme 20 ans
- Préts 3 tempérament et préts personnels

& tempérament 36 mois

Garanties @

- privildge agricole, caution personnelle, dép8t de titres,
Fonds d'Investissement Agricole

- caution, pour chaque opération, dw Comptoir Agricole qui
peut prendre une imscriptiom hypothécaire A charge dm

débiteur pour se eouvrir.

Montant maximum

préts sur caution ou privildge agricole : F. 500,000

préts sur hypothéque : selon la valeur des garanties offertes.

Remboursement 1

- par annuités constantes (capital + intérlts),
« par versement d'une partie constante du capital emprunté
majoré des intérlts échus sur le solde restant df.

Franchise : 2 ans maximum

f) Frais réclamés A 1'emprunteur par 1'imstitution i

1 % du montant de l'opération avec maximum de F. 2.500
+ éventuellement frais d'expertise :t maxisum F. 500
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TABLEAU X

INSTITUT NATIONAL DE CREDIT AGRICOLE (I.N.C.A.)

Etablissement public.

Nature des opérations Provenance des capitaux Conditioms d'attribution
- Pr8ts A court, moyen et - Dotation de 1'Etat

a) Taux (intér8ts payables par anticipation pour les crédits & court terme,

long termes aux agriculteurs a terme ¢chu, tous les six mois, pour les autres crédits).

de m8me qu's toute entreprise] _ Emission de bons de caisse :

- Créd A tt
ou établiseement ayant une rédits cour erme 1

4 1 an 1 5,75 %

activité se rapportant A 2 . 6 % promesses et effets non réescomptables & la

ans -
1'agriculture et A 1'alimen- 3 ans . 6'25 % Banque Nationale 7,50 %

n N
tation. ’

5 ans 1 6,75 % Warrants, traites réescomptables A la
- Prite & tempérament et prits 10 ans ' 7= % Banque Nationale 5,75 & 6,- %

personnels & tempérament 20 ans ' 7,25 % .

- Crédits en compte courant i
- Bons de caise A taux progressif 1 6 ¥ pendant les 2

premidres années - 6,15 % <~ 6,40 % - 6,65 %. taux débiteur 1 8,- %
+ commission trimstrielle de 1/8 %

- Crédite en compte courant.

~ Déplts
- Crédits & moyen et long ter '
A vue 1 0,90 % yen 14 nes
A préavis de 15 jours 1 2,25 % ne dépassant pas 5 ans 8,- %
4 terme et A préavis 1 : plus de 5 ans & 10 ans 8,25 %
1 mois 3,25 % 10 ans et plus 8,35 %
3 moise 4,25 %
Diminution de 0,50 % maximum pour les épargnants fiddles auprés des Caisser
6 mois S,- %

agréees (pas pour les warrants et traites).

- Crédite sn compte courant

- Pr8te A tempérament et pr8ts personnels A tempérament i

Taux créditeur 1 0,90 %
Charge mensuelle 1@

0,50 A 0,60 % : pr8ts pour acquisition de matériel agricole neuf

- Comptes de quinszaine pour notaires & 4,50 %
P 1 P ' 0,68 % 1 autres préts.

- Emprunts en deviases.

b) Durée maximum ¢
~ Crédits & court terme 1 12 mois
- Crédits en compte courant 1 durée indéterminée
- Crédits 2 moyen terme t 10 ans

- Crédits A long terme t 20 ans, exceptionnellement 25 ans

- Pr8ts A tempérament et préts
personnels & tempérament 1 de 6 A 36 mois.

-

) Garanties

- Crédits & court terme t signature de promesses ou traites avec ou sans

caution, warrants.

Crédits & moyen et long termes :

1% privildge agricole jusqu'a F. 450.000,

2* cautions personnelles jusqu'a F. 500.000,

3° dép8t de titres,

4° hypothéque, .

5% fonds de commerce,

6° Fonds d'Investissement Agricole,

7° Société Coopérative de Caution Mutuelle de 1'Agriculture et de
Promotion du Crédit.

d) Montant maximum 1

- Pr8ts sur privilége agricole 1 F. 450.000 ) Total possible par
- Pré#ts avec caution simple t F. 300,000 ) sccumulation de ces
- Préts avec plusieurs cautions { F. 500.000 ) garanties : F. 950.000.

-~ Rypothdque : selon la valeur des garanties offertes.

e) Remboursement 1
- Versement d'une partie constante du capital emprunté majoré des intérdts
échus sur le solde restant df.
- Annuités constantes sur demande du débiteur
- Franchises : 2 ans maximum.
f) Frais réclamés A 1'emprunteur par l'inetitutiﬂ T

- Crédits & moyen et long termes aux agriculteurs : de F. 250 & 3.000
(paximum pour les crédits dépassant un million)
- Crédits & court terme 1 la woitié du tarif ci-avant avec minimum de F. 250
. Crédits sux sociétés et associations : em dessous d'un million 1 tarif
prévu pour les crédits aux agriculteurs
un million et plus : de F. 3,000 & F. 10,000 (maximua pour les crédits
dépassant 20 millions).
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ANNEXES AUX TABLEAUX VI/XI

)

Frais d'acte & supporter par les empruﬁteurs.

Ltemprunteur, outre les frais de constitution de dossier qu'il paie

directement 3 son institution, doit supporter :

-

1° pour les crédits & court terme : les frais de timbres & apposer sur

les traites, promesses et warrants : 0,50 %°;

2° pour les crédits sous seing pfivé garantig par le priviléege agricole @

— e mm am e e e e e e e En e Sk e e e Al e e e e e e e mh e me e e e e Em e e

~ un droit d'enregistrement, sur le principal et les accessoires de
0,50 %, avec minimum de F 150,

- un droit de timbre de F 60,

-~ le salaire du Receveur de 1'Enregistrement, qui varie suivant les
cas; en général, entre F 150 et F 350;

39 pour les prets hypothécaires
yP

les honorzires du notaire (tarif dégressif),

enregistrement : 1 % sur capital et accessoires,

inscription de 1 'hypothéque : 0,20 % sur le capital et les accessoires,

les frais de timbres, certificats, états, etc.

Les frais peuvent approximativement se calculer comme suit :

=

pour un prét de F 100,000 : 64 50
pour un prét de F 500,000 : 3,5 %
.pour un prét de F -1.000.000 3,-

L

"

*

.
’

4° pour les crédits sur nantissement de titres :

T e e me M e R e G e ma m e R me e e e e me e -

— s8i le nantissement est fait & 1l'appui d'un effet de commerce @
simplement les frais de timbres sur 1l'effet (0,50 %°);

- dans les autres cas, F 150 de droit d'enregistrement + F 60 de
droit de timbre; |

5° pour les pr8is sans garantie réelle ni effet de commerce : néant,

e mm s me e e e M e e A Ge M Gm G e e e S e e Gme S em @ e e mm e
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-

CHAPITRE VI - COUT DU CREDIT AUX SECTEURS ECONOMIQUES AUTRES QUE
L 'AGRICULTURE,

Pour établir le colit des crédits aux autres secteurs de 1'économie, il a
été tenu compte des renseignements recueillis auprés de deux organismes

publics spécialisés ¢

1'un, la gaiqse Nationale de Crédit Professionnel, compétent pour
toute .opération de crédit destinée & faciliter l'exercice d'une
profession indépendante par une personne physique ou 1'expleita-
tion par une personne morale d'un commerce, d'une indusirie ou
d'une activité professionnelle, relevant des classes moyennes,

1ltautre, la Société Nationale de Crédit & 1'Industrie, créé dans le but
' de favoriser le développement de 1l'industrie gt du commerce
par l'ectrei de crédits & long et & moyen termes et, subsidiai-

rement, & ceurt terme.

Voici les cenclusions qui ressertent de 1l'analyse des decuments regus :
1° Taux :
Les taux appliqués peur le crédit au cemmerce, & l'artisanat et a

1'industrie sont plus élevés que ceux couramment pratiqués peur le
crédit agricole,

a) Caisse Nationale de Crédit Professiemnel :
— Les taux afférents aux crédits & ceurt terme sent ceux qui sent
fixés par la Banque Nationale de Belgique peur les opératiens de
méme nature, majorés de 0,75 & 1,25 % 1'an et d'une commissien

annuelle de 1 % sur le moentant du crédit.
Les taux de la Banque Nationale sont actuellement les suivants ¢

- traites acceptées domiciliées en banque : 5,50 %
- autres traites et promesses : Ty- %

- avances en compte courant : Ty- %

- Pour les crédits & moyen et & long termes, les intér2ts sont

payables 3 terme échu tous les trois meis.
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Les taux sont établis comme suit /:

- pour les crédits & 5 ans maximum 8,40 %
- vour les crédits de plus de 5 ans
10 ans maximum- 8,50 %

a
— pour les crédits de plus de 10 ans : &,60 %

Une commission mensuelle de 0,10 % est due sur les sommes qui ne sont

pas prélevées a la date préalabl ement convenue.

b) Société Nationale de Crédit 3 1'Industrie :

— Pour les crédits dont la durée n'est pas éupérieure

& 5 ans H 8",- %
—~ pour les crédits dont la durée est supérieure a
5 ans : 8,25 %

L'intéret est payé .annuellement, par anticipation, ce qui en alourdit

trés sensiblement la charge.

A concurrence des capitaux promis et non encore prélevés, la Seciété
Nationale de Crédit a 1'Industrie porte en compte une commissien & partir

du 4e mois qui suit 1 'ouverture dv crédit.

Cette commission s'éléve & 0,50 % 1'an sur la partie du crédit qui n'est
pas vtilisée; A partir du 13e mois, cette commission est portée & 0,75 %

1 tan.

2° Frais réclamés par 1‘'organisme préteur 3 1'emprunteur,

a) C2isse Nationale de Crédit Professiomnel :
La Caisse Wationnle de Crédit Professionnel porte & charre de ses
emprunteurs
- un forfait de F, 500,

- plus, s'il échet, les frais d'expertise calculés comme suit :

pour la premiére tranche jusqu'a 500,000 : 1,25 %°

1

pour la devxidme tranche de F, 500,000 & 1 million : 1,- %°

!

pour 1a troisidme tranche au-delda de 1 million 2 0,75 %°

- frais de déplacement de 1'expert (F. 4 le km)’

- plvue 1n taxe ¢ 14 % sur les frais portés en compte a 1 'emprunteur.

o/
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b) Société Nationale de Crédit & 1'Industrie :
La Société Nationale de Crédit & 1'Industrie applique aux crédits qu'elle
consent un baréme forfaitaire variant de F. 1.750 (pour les opérations
inférieures & 1 million) & F. 25,000 (pour les opératiens supérieures

a4 25 millions).

3% Frais d'acte & charge de 1'emprunteur.

Les garanties prises par les deux erganismes en question étant analegues
a celles que prennent les organismes de crédit agricele, les frais en

question sont du méme ordre d'impertance.

Notons toutefois que la Seciété Nationale de Crédit & 1'Industrie, pour
épargner des frais & ses emprunteurs, considére généralement qu'elle
est suffisamment ceuverte et s'abstient de prendre des garanties réelles
si une banque eu un autre organisme financier octroie sa garantie de

benne fin,
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' V. INFLUENCE DES DEVELOPPEMENTS CONJONCTURELS ET ECONOMIQUES A
LONG TERME SUR LE CREDIT A L'AGRICULTURE.

Pour pouvoir déterminer 1'influence des développements cenjonc-—
turels et économiques & long terme sur le crédit agricole, il importe
de commaltre d'abord ce que furent ces développemenfs et quelles furent

les mesures cui les influencérent,
(('est & quoi nous allons consacrer le premier chapitre de ce

point V en distinruant, au beseoin, 12 position snéciale Ae 1'agriculture

par rapport aux autres secteurs,

CHAPITRE I.

A. EVOLUTION CONJONCTUREILE DE 1060 A& 1949,

Aprés 1a récession de 195R-1959, Ja BRelgique connut de 1960 & 1945
vne période d'expension continue, la plus longue de son histoire éco-
nemicve, avec les conséquences classicues : tensions caractéristiques

d'un état de plein emnloi et mB8me Ae suremploei.

Turant 1e second semestre de 19AA, 1a demande s'est pregressivement
atténuée et le rythme d'expansion s'est ralenti; la semi-récession

s'est poursuivie en 1947; mais dés 1'année suivante, sous 1'impulsion
d'une vigoureuse expansion de la demande extérieure et par 1'effet des
mesures de relance décidées par le Gouvernement - entre autres la majora-
tion sensible des dépenscer de traveux publics - la reprise conjonctu-

relle s'est trés nettement ~ffirmée; elle s'est poursvivie en 1969,

Rien nue 1'agricul ture puisse &tre touchée par certains effets de la
conjoncture générale (notamment en matidre de coﬁts), il faut bien dire
que celle-ci ne pise pas d'une maniére directe sur ses résultats; les

conditinns climatiques demeurent déterminantes 3 cet égard.

T.tanrée 1044 est czractéristicue de ce fait : alers que le taux de

G:

croissance du revenu nationazl ret aveit été de plus de £,5 %, celui de

..

1t-criculture nvait été néeatif dons une larse mesure : moir< 7.° -
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B. MESURES CONJONCTURELLES PRISES PAR LES AUTORITES.

Neus croyens qu'il n'y a pas lieu , peur 1l'intér3t du sujet de neus
étendre ici sur les mesures prises au fur et & mesure des développementis
conjencturels qui se sent preduits; il y a d'ailleurs été fait allusion

sous le peint III.

Ces mesures furent en ne peut plus classiques : medificatien par la

Banque Natienale des taux d'escempte et des conditiens d'aco2s au rées-
compte, instauratien de coéfficients de réserves monétaires eu de réserves
ebligateires, mesures tendant & restreindre eu, au contraire, & dévelepper

le crédit, augmentation des cemmandes de travaux publics, etc.

C. EVOLUTION ECONOMIQUE.,

a) Production.
L'évolution de la production s'est caractérisée par un taux de crois-
sance élevé; il a été annuellement de 4,6 % en meyenne pendant la pé-

riode considérée peur l'ensemble des entreprises.,

Le taux de croissance de la production agricole est de lein inférieur

4 cette moyenne puisqu'il n'a été que de 0,50 %.

I1 en découle que 1'importance relative de la valeur ajoutée de 1'agri-
cul ture par rappert au produit national brut a diminué d'année en année;
en 1960, elle représentait 5,2 % du preduit national brut, em 1965 4,6 %’
en 1969 4 %.

b) Productivité

L'augmentatien meyenne annuelle de la preductivité a été de 4,6 % pour .

1'industrie, 1,4 % pour la constructien, 3 % pour les services; elle

a été nettement supérieure en agriculture (5,8 %).

La diminutien du nembre des persennes actives dans 1'agriculture et
1'effort accempli sur le plan technelegique, ol le retard était fert
impertant, expliquent le phéneméne.
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c) Investissements.

La progression de la production a eu pour cerollaire un déveleppement

substantiel des investissements,

Alors que, pendant les années 50, la majoration brute de capital fixe
évoluait au m8me rythme que le preduit national brut, dans la derniadre
décennie le volume des investissements a accusé une croissance plus

forte que celle du produit natienal brut : 5,8 % par an, centre 4,8 %..

La formation intérieure brute de capital fixe & prix courants a atteint
107,5 milliards en 1960, 189,7 milliards en 1965 et 262,2 milliards en
19A9, soit respectivement 18,8 %, 22,3 % et 22,2 % du preduit national
brut,

Les chiffres correspendants pour 1l'agriculture sent : 3,5 milliards en
1960 (0,68 9 du produit national brut), 5,345 milliards pour 1965
(0,3 %) et 6,817 milliards pour 1969 (0,50 %).

Ils démontrent que la part de 1l'agriculture dans la formation intérieure
brute de capital fixe diminue : 3,20 % en 1960, 2,82 % en 1965, 2,61 %
en 1969,

Le fait est d'autant plus frappant que le stock de capital dans 1‘'agri-
culture professionnelle représente un peu plus de 10 % de la fortune na-
tionale belge (dont, il est vrai, 8,25 % rien que pour le capital fon-

cier).

d) L'emploi

L'augmentation de la population active résultant de l'érrivée en dge
de travail des personnes nées dans 1l'immédiat aprés-guerre et de la
diminution du chdmage due au plein emploi, a été en moyenne de 0,5 %

par an.

Le phénoméne est totalement inverse en agriculture : les ouvriers agri-
coles ne sont plus aujourdthui qu'un peu plus de 9.000 centre 17.913

en 1960; le nombre des membres de la famille de 1'exploitant, actifs
dans le métier est passé en 10 ans de 129.700 & 47.500; celui des chefs
d'entreprises de 180.700 & 123,900; celui des successeurs petentiels
était en 1969 de 15.976 alors qu'en 1962 il était encore de 31.614.



e) Rémmératiens.

Le revenu natienal au collt des facteurs & prix courants a été de 457,5
milliards en 1960 et de 903,4 milliarde en 1969.

Les principaux bénéficiaires de 1l'augmentatien ent été les salariés et
appointés dont la rémunération totale, avant taxation et y cempris Xa |
contributien de 1'employeur & la sécurité seciale, est passée de 261,5
milliards & 568,9 milliards,

La rémunératien par salarié et appeinté, qui était de F. 100.682 en
1960, était de Fo 145,021 en 1965 et de F. 197.534 en 1969.

En regard, il a été cdlculé que le revenu par unité de travail en agri-
cul ture était respectivement de F. 55.195, F. 113,189, F. 153.000.

La preportien (en défaveur de 1'agriculture) était en 1960 de 54,82 % ,
en 1965 de 78,05 %, entre 1065 et 1949,

I1 y 2 denc une nette amélioration entre 1960 et 1965tamélioratien qui
ne s'est pas cemplétement maintenue en 1965 et 19A9.

De teute maniére, =i pour la périede de 1960 & 1969 1'agriculture s'est
rapprochée des autres secteurs en la matidre, 1'écart en sa défaveur

reste sensible et s'est probablement accentué en 1970,

f) Prix
Les prix de gros ent évelué cemme suit (indice 1953 = 100) :

Indice général :

1960 99, 6

1965 107,9

1969 114,4

Indices agriceles :

ensemble cul tures élevage

1960 96,5 104,5 93,5
1965 116,5 102 123,6
1969 124,4 115,5 128,71
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A noter deux trés mauvaises années (pour la culture) :

1961 89,9
1968 94,4
Consommation.

Au contraire de la consommation publique, la censommation privée, bien -
qu'en augmentation en chiffres absolus, perd de son impertance proporﬁon—

nelle dans le produit national brut.

La diminution est la plus marquée dans les dépenses d'alimentation et

de vétements,

La consommation de produits alimentaires représentait en 1960 18,8 %
du produit national brut et en 1969 15 %; & 1'intérieur des preduits
alimentaires la tendance a été & la désaffection pour les céréales et
les pommes de terre et 3 l'augmenfation de la consommation des fruits

et légumes et de la viande (surtout de la viande de porc).

Exportations.

La part de 1'ensemble des exportations dans les utilisations finales s'est
développée sensiblement; elle est passée de 26 % en 1960 a 32,1 % en
1969.

S5i nous ne disposons pas de chiffres cemparables peur 1 ‘'agriculture,

nous savons néanmoins que, & prix courants, les expertatiens :

- de produits animaux étaient de 2.203,5 millions en 1960 et de
14.735,2 milliens en 1969,

- de produits de grande culture : respectivement de 841 milliens et
4.192,3 milliens,

—~ de produits hor+icoles : respectivement de 1.556,2 milliens et
5.002,1 millions.

La pro~e~<i m semble donc dans 1'ensemble trés satisfaisante; elle est
1~ plus forte pour les produits animaux (principal ement porcs et avi-
culture); elle est la plus réduite pour les produits horticoles alers
que 1'augmentation de la preduction dans ee secteur a été une des plus

importantes; il y a 14 une faiblesse dont nous reparlerens plus loin.
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D. POLITIQUE ECONOMIQUE DES INSTANCES OFFICIELLES.

a) En général.

Un premier programme a été établi pour la période 1962-1965, un autre
pour 19A6-1970.

Les outils pour la mise en oeuvre de ces programmes ont été les lois
dont il a été question plus haut (lois des 24/5/1959, 17/7/1959 et
15/2/19A1) et dtautres abrogées entretemps (lois des 18/7/1959,
14/7/1966 et 2/4/1962), lesquelles ont été appliquées dans la perspec—
tive de la programmation; nous avons vu que si toutes ces lois peuvent
en théorie ®tre appliquées au bénéfice de 1l'agriculture, celle-ci n'a
en fait eu recours qu'a celle du 15/2/1961 créant le Fonds d'Investis—
sement Agricele,

b) Dans 1'agriculture,

Nous avons parlé plus haut de la création et de la mission du Fonds

d'Investissement Agricole,

Nous verrons plus lein cuelle a été son influence sur le crédit agri-~

cole.

Rappelons simnlement ici que ledit Fonds intervient dans des crédits
'd'investissement pour donner, si nécessaire, une garantie supplétive
(75 % maximum sur décision du seul Ministre de 1'Agriculture; jusaqu'a
100 % avec 1'accord du Ministre des Finances qui est trés rarement

et trés difficilement obtenu et seulement pour quelques grosses
affaires de transformation ou de commercialisation) et pour accorder
des subventions-intér8ts : ces subventions, dont le maximum autorisé
est de 5 %, ne peut avoir pour effet de faire descendre le taux &
charge du débiteur en dessous de 3 %. Dans la pratique et sous la ré-
serve cqui précéde, 1l'intervention est généralement de 5 %, sauf pour

les achats de terres, ol elle est ramenée & 2,50 %.

Citons également la loi du 29/3/1963, dite de parité, qui tend & amé-
liorer la situation économique et sociale de l'agriculture et & pro-

mouvoir sa rentabilité.
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| :
Aux termes de cette loi, le Ministre de l'Agri&ultﬁre deit présenter aux
chambres législatives, avant le ler novumbro dL chague année, un repport
qui fait apparaltre la situation globale de l'égriculture et de 1'horti-
culture par rapport au revenu brut national et(aux autres secteurs de
1tactivité économique, | |

Le Ministre de 1'Agriculture doit indiquer dans son rapport les mesures
qui seront prises et les moyens matériels et finanoiers a4 prévoir pour
agsurer la rentabilité économique et la promotion éooiale de 1ltagricul-~
ture et de 1'horticulture et réaliser la parité avec les autres secteurs
de 1'économie,

La loi de parité n'a eu d'inoidence sur le orédit &gricolo qu'en tant
qu'elle a pu avoir pour conséquence d'influenoqr 1a politique en matidre
dtintervention du Fonds d'Investissement. |

Citons enfin, dans le seul but d'3tre complet, la loi du 8/4/1965 oréant

un Fonds d'Assainissement pour 1'Agrioulture et celle du 3/5/1971 amé- -

nageant la premidre; ces lois se situent en dehbrs du domaine du ocrédit
agricole.
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CHAPITRE II.

A. INFLUENCE DES DEVELOPPEMENTS ET DES MESURES CONJONCTURELLES SUR LE
CREDIT, ’

On peut dire que la bonjoncture générale n'a pas eu tellement d'infiuence
sur 1l'agriculture, dont le cours se développe plus ou moins en marge des
autres secteurs; si elle subit 1l'incidence des colits, notamment le coflit
des crédits en période de tension, la pfoductiqn, qui reste en grande
partie dépendanté‘des €l¢éments naturels et qui présente donc moins d'élas-
ticité gue dans d'autres secteurs, varie plus d'aprés les conditions cli-
matijues que d'apris les aléus de la conjoncture : ce phénoméne est d'ail-
leurs favorisé par le fait que, sauf pour quelques denrées, les produits
agricoles sont en génlral des produit° de nécessité et non des prdduits de

,f’

1uxe qu1 sont les premlers concernes pur l'evolutlon congoncturelle.‘.

RS
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I1 s'ensuit que, mulgré 1'inadaptation de la production agricole & la con-
Joncture guneru¢e, celle»01 n 'est pas la cause dlrgcte de 1! 'écoul ement aigé

e ceute pro uctlon ou de ld Constltuulon ﬂe stocks exageres,,ﬁ‘m,

‘“’\,,.“ L -):t,.',_ ;o

'Celi‘expiiqﬁéuéu'g% hﬁ%ﬁéfeldeléfédits dé campaghelou de créditsldgﬂsﬁockage
lz conjoncture n'a aucune influence sensible; de meme les variations-des
tavx d'intéret suivant les différentes phases de la conjoncture n'ont pas
excrcé d'incidence marguante sur la demande en crédits d'investissement,
souf & une période toute récente (1970-1971) ol les taux sont montés & des
niveaux records, inconnus auparavant, et ol la demande en crédits d'in-
vestissement a nettement baissé : encore n'est-il pas du tout certain que

les toux soient 1'élement déterminant de cette stagnation,

Comme nous le verrons tout & 1'heure, les mesures conjoncturelles prises
par les instences officielles n'ont de méme pas eu une grande incidence
sur le crédit agricole si ce n'est dans la mesure ol elles ont entrainé
des hausses de taux : les autorités ont, en effet, accepté de prendre en
considération la situation spéciale de 1'agriculture et ne se sont jamais
montrées séveres pour ce secteur lorsqu'il s'est agi de restireindre les

by

crédits; par contre, des limitations de crédit ont dfi; & certains moments,
Btre appliquées par les organismes de crédit eux-mémes lorsque, par suite
des tensions existantes, ils ne trouvaient pas de capitaux en suffisance

sur le marché,
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Mais si la situation de l'agriculture et le crédit agricole ne semblent

pas avoir d'étroits rapports avec la conjoncture générale, 1'agriculture
est soumise & une sorte de conjoncture qui lui est bien particuliére

et qui exerce sur elle une influence autrement importante; on peut m@me

dire qu'il y a2 14 plusieurs conjonctures plus ou moins spéciales qui se.

chevauchent,

I1 y a tout d'abord 1=z conjoncture‘climatique annuelle qui joue, cela se
comprend aisément, un rdle important dans la demande de crédits a court
terme : crédits de stockage dont 1‘'importance dépend duv volume des ré-
coltes; crédits de campagne qui seront moins importants si le cultivateur
a pu gonfler son fonds de roulement suite & une récolte antérieure excel-

lente,

I.vinfluence des conditions climatiques sur le érédit & court terme a été
en queloue sorte reconnue officiellement, puisqu‘é plusieurs reprises
entre 1960 et 1§A9 des crédits, dits de soudure, ont pu @tre accordés
avec 1'aide du Fonds d'Investissement dans le taux et la garantie, & la

suite de conditions atmosphéricues défavorables,

Cette conjoncture annuelle, qui est essentiellement accidentelle, exerce
égnlement, et clest plus étonnant, une influence appréciable sur la de-
mande de crédits d'investissement; plusieurs exemples ont été rencenirés
dans la période considérée : aprés une mauvaise année, les demandes de

crédits d'investissement diminuents il semble qu'on ne puisse expliquer

ce fait que par des considérations d'ordre psychologique.

Il y a aussi une conjoncture propre & certains produits : ainsi la mévente
actuelle de la nroduction fruitidre freine les crédits d'investissement et
augmente les demandes de crédit qu'on pourrait qualifier de subsistance,
crédits évidemment peu intéressants, méme malsains, & moins qu'ils ne ‘
soient accordés pendant une période transitoire considérée comme néces-
saire & 1'assainissement du secteur; de tels crédits ont été accordés &
des fruiticulteurs en 199 et 1970 pour une période de 2 ans avec 1'aide

du Fonds d'Investissement Agricole.

RS

AT ST Y
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Par conire, la conjoncture favorauble en matidre de preductien percine
consécutive au succés rencontré par les producteurs belges & 1t'expertation
a entrainé de nombreux et impertants crédits d'investissement peur cette
spéculation au cours des derniéres années, crédits qui ont bénéficié de
1t'intervention du Fends d'Investissement,

I1 y a enfin une conjoncture plus large que celle'qui dépend des conditions
climatiques annuelles et qui est propre & 1'ensemble de 1l'agriculturej clest
la dégradation de cette conjoncture-1a2 qu'ont voulu exprimer les paysans
par les manifestations du début de 1971; celle-13 a une incidence beaucoup
plus profonde sur le crédit, surtout sur le crédit d'investissement; nous
avons dit plus haut que nous n'étions pas sftirs que le ralentissement de la
demande en 1970-1971 soit dfl aux taux élevés pratiqués; sans doute ces

taux ont-ils constitué un certain frein mais on constate qu.'une diminu-
tion non négligeable de ceux—ci en mars e¥% en mai 1971 n'a pas entratné

de reprise de la demande, je serais presque tenté de dire; au contraire,

Une telle situation ne peut perdvrer sans domma ges, surtout si 1'on considée
cue 1'agriculture n'occupe pas une position en fléche en matiere dtinves-

tissements.

INFLUENCE DES DEVELOPPEMENTS ECONOMIQUES A LONG TERME,

Nous allons essayer de dégager ici les conséquences sur le crédit agricole
des différents points examinés dans le chapitre I, littera C ci-dessus, et

des interventions du Fonds d'Investissement Agricole.

Pour une question de présentation, nous parlerons d'abord de l'action du

Fonds d'Investissement.

a) Action du Fonds d'Investissement Agricole

1° Structures de production.
Les aides apportées & 1'agriculture et & 1'horticulture sont classées

en 4 catégories : 1'installation, la reconversion, 1l'équipement et

la construction.

Les tableaux suivants permettent d'illustrer 1'évolution de ces in-

vestissements au cours des dernidres années.
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Nombre de dossiers ayant obtenu 1'intervention du Fonds.

Catégories_dlinvestissement - 1965_ 1969_
Installation o 3.172 3.382
Reconversion 49 T
Equipement 5.223 : 2.147
Construction 2,074 3.925

Montant des crédits ayant obtenu 1'intervention du Fonds (en Fr.)

Catégories d'investissement 1965_ 1969_

Installation 1.525.333.000 2.122.740.700
Reconversion 18.651.000 \ 2.070.000
Equipement 702.107.026 362.070.970
Construction ' 630.192.000  2,063.932.600

Les crédits ayant bénéficié de 1'intervention du Fonds dépuis son début

en 1961 jusqu'au 31 décembre 1969 atteignent les montante globaux suivants

Nombre_des dossiers Montant des orédits
Installation 27.103 13.268.000.000
Reconversion 568 188.900.000
Equipement : 35,442 4.714.500.000

Construction 22.529 8.091.500.000

On constate une nette prédominance des crédiis d'installation, dent le

montant moyen est élevé,

Sous la rubrique "crédits d'installation' sont groupées les opérations
ayant pour but des reprises d'expleitations, 1l'assainissement de terres,
des achats de biens fonciers et de bitiments, des plantations; la répar-
tition entre ces rubriques n'as été faite que depuis peu, si bien qu'il

n'est pas possible d'en tirer des enseignements précis.

Un des buts de la création du Fonds d'Investissement était de permetire
le transfert, & une générafion plus jeune et, partant, plus dynamique,

dtun grand nombre d'exploitations gérées par des personnes ayant atteint
un 2ge qui leur permet de pfendre leur retraite; on aurait pu croire que

les crédits d'installation prendraient donc un grand développement au

-
.



départ du Fonds d'Investissement mais que, une fois le rajeunissement
effectué grice aux facilités accordées, ce genre d'opérations comnaltrait
un ralentissement plus ou moins sensible. A

Les chiffres semblent démontrer le contraire (encore que le contenu donné
au mot "installation" et 1'imprécision des statistiques en découlant
doivent inciter & 1~ prudence); une explication an moins partielle se
trouve dane le fait que sont classées dans ces opérations les reprises
d'exploitations supp)émentaires venant s'ajouter & celles qui existent
déid; or, de telles reprises tendent & se multiplier, confirmant la ten-

Aance & 1'arrandissement de 1'étendue moyenne des exploitations.

Notons anssi rue le zrande différence de montants entre 1965 et 1969
résulte partiellement d'une auvgmentation du colit des reprises et des
terres; nous n'oserions pas prétendre & ce sujet que les facilités ac-
cordées par le Tonds d'Investissement quant au taux d'intér®t et aux
ga{?nties n'ont pas influencé les prix vers la hausse.

On constate d'avtre part une forte poussée des crédits pour la construc- -

tion en fin de périnde : 1'sgrandissement, le regroupement d'exploita-
tions nécessitent évidemment de rrosses dépenses en bAtiments; le déve-—
Jonnement des spéculations animzles et m8me végétales de moins en moins
dépendantes de 1~ superficie occupée, entraine une m@me conséquence.

.

Si 1'on trouve pev de crédits destinés & la reconversion, c'est croyons-
nous, parce que beaucoup de reconversions récentes se sont traduites es-—
sentiellement par des conrciructions et gque dés lors nous retrouvons ces
opérations sous la rubrique "construction" (par exemple construction de

porcheries ou de poulaillers dans des exploitations devenues trop exigﬁ%s).

Les crédits d'équivement ont connu un formidable essor, représentant en
nombre, pour 1'année 1945, la moitié de tous les crédits bénéficieires

du Fonds d'Investissement.

Ltévolution du parc des machines telle qu'elle apparait dans le tableau

guivant est une conséquence de 1l'action du Fonds d'Investissement :
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: 1959 1969

Nombre de tracteufs agricoles et

horticeles 2.179 84.089
Nombre de motocul teurs 44026 T.607
Nombre de moissenneuses-batteuses 2.641 i T.754
Nombre de machines 3 traire 31.748 504685

‘Le nombre d'interventions du Fonds d'Investissement a atteint son point

culminant en 1966 (7.074) et a ensuite diminué régul idrement pour retember
& 2,147 en 1969, ’

L'évolution suivant les destinations esquissée ci-dessus a été influencée
par certaines adaptations, & vrai dire assez légéreé, apportées & la poli-
tique du Fonds d'Investissement,

Ainsi, la durée de 1'intervention dans le taux d'intér8t pour les crédits
4 la construction d'immeubles d'exploitation a été portée, en 1966, de 9
&4 15 ans, amélioration sensible sans doute, mais qui n'explique pas & elle
seule la forte augmentation des crédits de 1'espdce (encouraggé aussi par
les interventions du FEOGA).

La diminution aprés 1966, du nombre des crédits d'équipement bénéficiant des
largesses du Fonds est due au fait qu'a partir du 1/8/1966, le Fonds n'est

plus intervenu lorsqu'il s'agissait du remplacémgnt de matériel ancien,

Quant aux crédits pour l'achat de terres et de constructions, ils n'ent
jamais été admis qu'avec réticence et seulement quand ils s'avéraient né-
cessaires pour assurer une exploitation viable; cette réticence.s'est’ tra-
duite en 1966 par une limitation des interventions dans le taux a 1& moitié

" du maximum autorisé et généralement appliqué (anciennement 3 %; depuis

20

aoltt 1971 : 5 %).

Structures de transfermation et de commercialisation.

Les crédits pour la transformation et la commercialisation des produits
agricoles et herticoles accordés pour la presque totalité aux coopératives
agricoles et horticoles ont connu &n accreissement trés sensible; ce déve-
loppement est & metire en rapport avec le concours accerdé par le F.I.A,
et le F.E.0.G.A. & certains projets d'investissement.trés importants pour
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lesquels 1l'intervention de 1'Etat membre est requise,

Depuis le début de 1'activité du F,I.A. en 1961 jusqu'au 31 décembre 1969,
le nembre de seciétés coopératives agriceles ayant bénéficié des avantages
du Fonds était de 268,

Dans ce secteur, 561 crédits, s'élevant & un mentant total de Fr,
4+334.000.000 avaient été subventionnés et/ou garantis.

En veici le détail :

Seciétée_bénéficiaires Nombre Grédite " oredite
Laiteries coepératives 61 149 2.383,714.000
Coepératives de stockage 24 66 L 284,687.550
Criées 28 T4 761.270.000
Ceopératives de machines

agricoles 9 159 40.359.934
Coopératives de déshydra-

tation de luzerne 5 16 : 49.945.000
Coopératives de houblon 2 3 10.000.,000
Coopératives de lin 4 20 231.100.000
Autres coopératives 53 T4 573.158.059

Notons dans les"autres coopératives" des firmes de vente de porcs abattus

qui, en 1969, commercialisérent 12 % de la production.

Notons aussi qu'avec 1l'aide du F.I.A. et du F.E.0.G.A. une sérieuse ten-
dance & la concentration de 1'industrie laititére a pu Btre enregistrée.
Ci-dessous 1'évolution de 1964 & 1969 (en unités) :

Fabrication 1964 1969
Poudres de lait 73 61
Beurre 170 123 0 T
Fromages fermentés 40 37
Lait de consemmation ’ 185 125

Notons enfin qu'en matidre d'exportation le nombre d'inithd ives eriginales

a été trés limité.
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La politique d'intervention du Fonds d'Investissement en matigre de
structures de transformation et de commercizlisation n'a gudre subi

de modifications au cours de la période considérée; toute initiative

Jjugée intéressante peut Btre soutenue,

En 1964, le Fonds avait accepté de faciliter, par l'octroi de sa garantie,
1l'alimentation du fonds de roulement des sociétés coopératives, mais par
la suite, il s'est montré de plus en plus réticent et son aide dans ce

domaine est actuellement inefficace,

Remarque générale muent 2ux interventions du F,.I.A.

I1 est indéniable cque l'action du Fonds d'Investissement a reve@tu une im-
portance considérable; il a provoqué une vériteble explosion des crédits -
dtinvestissement et les développemenir qui suivent montreront que ctétait

bien nécessaire.

A titre indicatif, nous donnons ci-dessous quelques chiffres quant aux
montants des crédits accordés par les trois orgenismes spécialisés avant

et aprés la création du Fonds (15 février 1961) :

1960 s 2,606 milliards
19A2 3 4,479 milliards
1963 ¢ 4,505 milliards
1964 54265 milliards

Fn 1970 et 1971, le rythme d'octroi des crédits s'est ralentiy il n'est
pas inutile de faire remarduer a3 cet égard que pour les opérations réalisées
au cours de ces exercices (jusgu'en juillet 197]), le taux d'intérdt, aprés

déduction de 1'intervention du Fonds (3 %) était plus élevé que celui des

crédite octrovés avant la création du Fonds.

\

L'aﬁgmentation de 1'intervention du Fonds (portée & 5 % depuis aolt 1971)
est trop récente pour qulon puisse dés 3 présent juger de ses effets; elle
traduit en tout cas la volonté de 1'Etat de poursuivre dans la voie qu'il

a prise lors de ]'instauration du Fonds d'Investissement en 1961.

./



b) Conséquences de 1'évolution économirue.

Wove tAcherons de suivre ici, autant oue porrible, 1tordre suivi sous

le littera C duv chenitre T,

Si 1'~uementnation de la profuection asricole = été moins forte me celle
des ~utres secteurs, var contre la prodnctivité du travail en agricul+ture
2 cornm unm touy de eroisscrnee supérieur a4 celui des autres hranches de
1téconemice comme dit nlus haut, ce i pourr~it nar~itre e controdic-
tion g'erplimie var le foit cque 12 population agricole active » fortement
Aiminué en m@me temne ~ie 1'acrienltvre accomplisseit un effort nour

s'éruiper, rationaliser ses méthodes de traveil et améliorer ses rendements.

Grfge & 1 Vintervention dun Fands AtInvertissement et & 1'~mpleur des crédits
ari ont pu Btre ecorsentis, le parc des machines ert nctuell ement nrée de

la satur~fion mnis, molgré ce mqui a été réalisé en matidre de consiructions
et d'équipement de celles-ci, il reste encore besucoun & faire dans ce

domaine et le crédit ~gfricole ¥ a tovjours un rdle important & jouer.

lLeg investisremonts en agriculture sont relativement moins &levés aue

dane les autres secteurs; cette fanihlesse ast nrobablement bien plus due
~n mAnmie de movens prorras M'a yne ahrence de dymamisme et dtaudeces 1a
pénurie des movens propres, confirmée var la mAdiocrité dv revenu agricole,
a une influence sur Je volume des crédits consentisi on remarcue, en effét,
par les chiffres ci—~prés mie e culiivateur, tout en investissent moins

que les antres, alendette nlus que cenyci

Cridite recordds en wvertn des

lois des 24/5/1959, 17 et Crédits accordés avec
18/7/1059 et 14/7/1046 - 1taide du F.T.A.
19601949 + 2A7,5 milliards + 2A,2A3 milliards

Ces chiffres sont élo~vuents si 1'on sait que la part de 1tapricultvre
dans le produit national hrvt a oscillé pendant la nérinde considérée
entre 5,2 et 4 %; ils sont aussi inquiétants car ils indiquent cue si
1 tarriculture dnit stéouiper et s'organiser au méme niveau que les autres

secteurs, ce ne pourra 8ire cqu'av orix de lourdes charges de crédite

/e




Remarquons & ce sujet que si en 1950 les emprunts ne représentaient
que le quart de la valeur ajoutée brute agricole, actuellement le
volume des emprunts contractés a2tteint le m8me niveau cue ladite valeur

ajoutée.

Cela explique, par ailleurs, que 1'agriculture doit trouver en dehors
dfelle-m&me une partie des capitaux qui lui sont indispensables; les
orgenismes de crédit agricole ne trouvant plus suffisamment de capitaux
dans 1'agriculture seule doivent solliciter d'autreq couches de la po-
vulation; pour le faire avec succés, ils doivent offrir & celles—ci des
possibilités de crédit, ce qui pose & certains d'entre eux un probléme
de déspécialisation.

La diminution du nombre des exnloitants et des exploitations, avec comme
corollaire 1'augmentation de 1'étendue des exploitations, exerce une lente
mais profonde influence sur le crédit agricole : sans doute a-t-on vu
aprés la création du Fonds d'Investissement une croissance rapide du cré-
dit agricole aussi bien quant au nombre qu'au montant des opérations :
c'était le coup de fouet indispensable pour un secteur qui n'avait pas

la possibilité d'investir par ses seules ressources; mais, surtout ces
derniéres années, la tendance est & la diminution du nombre des crédits
ou, en tout cas, du nombre des débiteurs, et & 1'ausmentation sensible

du montant moyen des crédits.

Par-~llélement, on = constaté que, nlusc une exploitation est étendue,plus
grande est la proportion des terres exploitées en faire-wvaloir indirect
(ce qui, dans un sens, n'est pas un mal au moint de vue des nécessités

d'investissement).

Il en découle une augmentation importante des risques du préteup 1 moyenne
en risques beaucoup plus grande par affaire, garanties proportionnellement

moinc solides (1'hypothéque étant de moins en moins possible).
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La. spécialisation des entreprises augmente encore le risque, le sort de
celles~ci dépendant du succés technique ou commercial d'une seule spécula-

tion.

Dans de tels cas, la garantie du Fonds d'Investissement a ét€ particuli’remen-
précieuse mais le fait qu'elle ne puisse couvrir pratiquement que 75 % du

crédit 2 parfois été un frein, et le sera sans doute de plus en plus.

Les organismes ont essayé de pallier cet inconvénient : certaine fonds ou
caisses de cautionnement ont été créés mais, quelle que soit leur utilité,

ils entrainent un renchérissement du cofit du crédit,

Des efforts sont faits également vers un crédit plus persennalisé ol la
confiance dans le débiteur est sensée remplacer dans une plus ou moins
grande mesure les garanties réelles; rien de décisif cependant n'a pu 2tre
réalisé dans ce domaine car presque toujours le risque plus grand entraine
des conditions plus onéreuses (je pense, notamment, aux crédits & tempéra-

ment pour achat de matériel).

La tendance vers l'agrandissement des exploitations - que ce scit en terres
ou en importance de production — et vers une certaine industrialisation de
1tagriculture a eu, d'autre part, pour conséquence une introduction plus
poussée des banques privées dans le circuit du crédit agricole : les chefs
d'entreprises importantes, plus évelués que le petit cultivateur classique,
s'adaptent plus aisément aux formalités des comptes courants et autres opé-
rations & court terme; d'autre part, les bescins en fonds de roulement des
grosses exploitations sont importants et les revenus ne sent pas suffisants
pour y faire face sans aide extérieure; les organismes spécialisés en crédit
. agricole ont, de tradition, surtout été habitués & réaliser des prts & moyen
et & long termes; tandis que les banques, dont la clientéle traditionnelle
était 1'industrie et le commerce, sont beaucoup plus & 1l'aise dans le crédit‘
a court terme; la multiplication de leurs agenceslécales auprés de la partie
la plus évoluée de 1o classe agricole; elles s'efforcent m3me de s'introdire
dens le crédit & moyen terme, essentiellement sous la forme de p¥8ts & tem-
pérament, d'une durée maximum de 5 ans,- pour 1l'acquisition de matériel, ac-
cordés trés rapidemept sans formalités et garanties mais évidemment & des '

conditions plus onéreuses c¢ue les opérations classiques.




Si bien que 1'on se trouve fréquemment devant une situation peu saine :

© un méme cultivatedir, qui a obtenu des crédits d'investissement importants
d'un organisme spécialisé en crédit apgricole, s'adresse & une institution
bancaire pour du crédit & court terme et le financement de matérielj des

lors, le contr8le de sa situation échappe & 1'un comme & 1'autre des

¢réanciers,

I1 y a 14 un probléme qui explique, par exemple, les efforts de 1'Institut
National de Crédit Agricole pour développer ses contacts avec le public

et 1'octroi avec plus de souplesse de crédite & court terme; considérons
dans cette optique également le développement depuis 196] des comptes de

virement par les Caisses Rurales dv Boerenbond.

L'incidence de'l'alourdissement des charges de crédit ne s'est pas fait
séntir d'une maniére sensible par une aggravation du nombre relatif des
mauvais débiteurs mais peut-8tre par une certaine diminution du nombre de
ceux qui peuvent se permettre d'effectuer des remboursements anticipatifs;
novs disons peut-8tre parce qu'il est difficile de voir clair en la matiére :
les remboursements anticipatifs ne sont actuellement pas beaucoup moins
importants qu'auparavant mais il semble, sans que des statistiqqes prééises
le prouvent; cru'ils soient bien plus souvent le fait de vente de biens ou
de liquidation totale que de disponibilités venant des résultats de 1'ex-
ploitation. g

L]
Ce qui est constaté d'une manitre plus sfire c'est un allongement de la durée
moyenne des crédits, traduisant 1'alourdissement des charges d'emprunt et
12 médiocrité des revenus; on se demande si la durée maximum admise géné-
ralement (18 ans pour les reprises, 25 ans pour les destinations immobilidres)
ne devrai + pas @tre allongée:s; en ce qui concerne les destinations imme-
biliéres, le probléme pourrait peut-eire se résoudre autrement (création de

sociétés foncitres).

‘as . . : .
Dire 1'incidence qu'a eue sur le crédit agricole 1'évolution des prix et de
1z consommation n'est pas chose cidée; certainc flaitsont entralné des con-
séquences évidentes : ainsi les prix favorables sur le marché porcin consé-

cutifs & une consommation acerue ont entrainé, comme déja dit, une multi-

/-
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plication des crédits pour la construction et l'extension de porcheries;

il en fut de mBme & certaines époques pour certaines autres spéculations

(fleurs, 1égumes, fruits , volaille).

En vue d'améliorer la formation des prix, de régulariser les marchés, le
Fonds d'investissement s'est efforcé de promouvoir dans certains demaines