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AVANT-PROPOS

Dans le cadre des travaux en vue de la réalisation par étapes de
1'Union économigue et monétaire, et en particulier en application de
1tarticle 4 de sa décision du 22 mars 1971 relative au renforcement de la
coordination des politigues économiques & court terme des Etats membres, le
Conseil des Communautés européennes arréte, en autommne, sur proposition de
la Commission et aprés consultation de 1l'Assemblée, un rapport annuel sur
la situation économique de la Communauté. Ce rapport doit permefire de
fixer les c¢rientations de politique économique 3 suivre par chague Etat
membre pour l'année suivante. Dés son adoption par le Conseil, les gouverne-—
ments le portent & la connaissance de leurs parlements nationsux, afin qutil

puisse en &tre tenu compte lors de la discussion des budgets.

Le présent document constitue le premier rapport annuel établi selon
cette procédure (1). Ce rapport propose des orientations pour la Communauté
qui concernent la politique économique & court terme et plus particuliérement
la politique budgétaire, les politigues structurelles et l'adaptation des

instruments de la politigue économique et monétaire.

Ces orientations sont susceptibles d'@tre adaptées aux exigences de
1tévolution économigue lors de l'examen auguel le Conseil procédera au
début du premier itrimestre de 1972, en application de ltarticle 2 de la

décision du 22 mars 1971.

ceefens

(1) Une annexe contient une analyse pius détaillée de la situation écono-
mique et des perspectives pour les prochains mois, analyse qui a servi
de point de départ aux considérations développées dans le rapporti.




A, SITUATION ACTUELLE BT PERSPECTIVES

*

I. La situation actuelle

Incertitude sur le plan monétaire, d'une part, ralentissement
de la croissance économique et persistance de fortes pressioms sur les
colits et les prix, d'autre part, tels sont, en cet automme de 1971, les
principaux sujets de préoccupation avec¢ lesquels la politique économique

de la Communauté se trouve confrontée.

1. La crise monétaire internationale

A La crise survenue dans les relatlons mo%etalres internationales
afiecte serleusement la vie économique des Etats membres, d'autant plus
que les perturbatlons qu'elle a introduites dans les relations de change
entre ces Etats pesent lourdement sur le processus d'intégration écono-

mique et monétaire.

A la base de cette crise se trouve l'accélération survenue dans
1'accroissement du déficit de la balance globale des paiements des Etats-
Unls, cet aocr01°sement était di en partie 2 une dvterloratlon rapide du
solde des marchandises ot services de ce pays, mais grinoipqlement a4 des mouve-
ments speculatlfs se traduisant par des exportatlons massives de capi-
taux américains et des mouvements de fonds internationaux vers les pla-

ces européennes.,

Afin de prévenir cdes entrées additionnelles de fonds dans des
économies aux prises avec des pressions inflationnistes notables, 1'#lle-
magne et les Pays-Bas ‘ont suspendu, le 5 mai, les interventions aux cours
limites imposés par la régleméntétiqn internationale et ont ainsi permis
au cours de change de leurs monnaieé d*amorcer un processus de "fluctua-
tion" qui, dans la premidre quinzaine du meis d'aolit, avait porté 1l'ap-
préciation de ces monnaies 3 des niveaux respectivement voisins de 8 %
et de 5 %. D'autres pays de la Communauté ( la France et 1'U.E.B.L.) ont
medifié, en l'adaptant & la situation, la réglementation des changes.
Enfin, d'autres pays européens (1'Autriche et la Suisse) ont réévalué

leur monnaile.

vesfeee



L'ensemble des mesures prises ou annoncées par les Etats~-Unig
le 15 aoflit a plongé tous les pays participant au systéme monétaire inter-
national dahs une situation de crise encore pius aigue. les relations de change
entre les pays industrialisés ont été profondément perturbées. Ies pays
de la Communauté ont donc été amends & appliquer des régimes de change
largement divergents. Tandis que 1'Allemagne maintenait le systéme mis
en oeuvre le 9 mai, les pays du Benelux ont décidé de laisser flotter
leurs monnaies en commun, tout en maintenant des réglementations diffé-
rentes pour les mouvements de capitaux. L'Italie laisse fluctuer sa
monnaie dans des limites assez étroitesy 1la France, & 1l'instar de
1'U.E.B.L., a créé un double marché des changes dans lequel les opérations
commerciales et connexes sont réglées & la parité. ILes pays du monde
occidental sont confrontés avec la perspective de bouleversements consi-
dérables dans leurs relations économiques internationales, notemment en
raison des mesures protectionnistes prises aux Etats-Unis. Compte tenu
de l'importance des échanges extérieurs de ces pays, le niveau de l'emploi

et le rythme de croissance de 1'économie risquent de s'en ressentir.

Ces perturbations monétéires et les entraves au commerce‘mOndial
se manifestent & un moment ol la balance des paiements,courants de la
Communauté prise dans son ensemble est légérement défiditaire, alois qu'au
cours des dernidres années elle se soldait par des excédents substan- |
tiels (4,5 milliards de dollars en 1968, 2,2 milliards en 1969, 1,5
milliard en 1970).

ceefens
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Balance commerciale et balance des paiements courants

(en U.C.,sur base des parités officielles)

en millions

D

1963%) 1969 1970 1971 !
janv,-juin
1. Balance commerciale 2
L R - . i
Allemagne + 5.680 4+ 5,158 F_+,4.2811) + 1.8811)
| |
France + 68 - 859 ';+“ 4851\ (~ ‘4291))
(= 1.176™7)
. 2} 2)
Ttalie + 1.047 + 584 - 2.180 - 1.000
| | |
Pays-Bds - 323 - 407 = oe?) | - en?)
U.E.B.L. - 26 + 192 |+ 7802 + 3662
Communauté + 6.446 + 4.668 'f + 2,722 !
= e \ ‘ na;.— ;;;s' ;ﬁi‘—iéggilzézqusézszzg‘éZz:Z:—,
2. Balance courante : .
Allemagne + 2.838 + 1.604 i el oY)
France - 1.059 - 1,798 - | + 2352) n.,d., |
Ttalie + 2,627 +2.368 | - 962 - 1782)
Pays-Bas T 13 - 18 - '1312) T '882)
U.E.B. L. + 36 + 84 | + '*7442) + 3982) f
 Communauté + 4.515 + 2.240 + 1.433 |
1) sur base des transactions.
2) sur la base des réglements financiers.
des Communautés

Source: .Btatistiques nationales et Office statistique

péennes.,
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Au premier semestre de 1971, 1'Allemagne, la France, l'Italie et les

Pays-Bas ont enregistré un déficit dans leurs balances de palements courantss,

2. la situation économique intérieure de la Communauté

L'insécurité acerue sur le plan monétaire a coincidé avec un certain

ralentissement du rythme de l'activité économique dans la Communauté.

Les expdrtdtiéns vers-les pays non membres n'ont guére progressé, en
volume, au deuxiéme trimestre de 1971, malgré la reprise conjoncturelle
survenue aux Etats-Unis et dans d'autres pays industriels importants, tels

que le Royaume~Uni et le Canada.

v Sur le plan interne, l'activité dfinvestissement s'est affaiblie
dans la,pluparﬁ des pays membres, de sorte que, malgré ltallure soutenue
de la consommation, la production globale n'a plus marqué de progrés au
¢ gu's la finzde 1970,

De ce fait, les capacités d xnrcduotlon ntont plus été utilisées & un degré
aussi élevé qu auparavant.

Dans le cas de 1'Italie, la conjoncture reste faible. A la différence

cours du printemps,tout en mastant d-un univeau plus é

de ltanhée dernidre, cette faiblesse ne s'explique plus seulement par des
entraves affectant les facteurs de production, mais aussi par un ralentisse-

ment de la demande intérieure.

Production industrieclle

(variations en % par rapport au trimestre précédent de 1l'indice corrigé

des variations saisonniéres)

| 1970 1971

o 1| 1 | 1 |
Communaut é 5,2 -0,5 | -0,5 0,4 4,0 - 2,5(1)
Allemagna 2,5 - 0,3 - 1,2 0 4,5 - 0,5
France. 4,8 - 5,6 399 174 397 ) - 4
Italie. 18,7 - 3,0 0 0,3 0,5 | -8
Pays-Bas - 4,5 - 2,4 0,9 | - 4,0 4,2 0
Belgique - 2,4 6,4 0 1,0 6,4 2
Luxembourg - 0,1 0,1 - 3,0 - 5,1 1,0 3

(1) Estimasions
Source : 0.S.C.E. “ cee/are
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En dépit de l'atténuation des tensions enire 1'offre et la demande,
la hausse des cofits et des prix est demeurée trés vivej dans certains pays,
elle s'est méme accélérée «Les majorations de salaires étant demeurdes impor—
tantes - atteignant §érfois d'une année & l'autre prés de 15 % - face 3 des

progrés ralentis de la productivité.

PRIX A LA CONSOMMATION

(accroissement en % au cours du trimestre)

1970 ' ’ 1971
. i
I - II III | v S 11
Allemagne 1,9 0,8 - 0,1 1,3 2,5 1,2
France (1,70 (1) 1,3 1,0 1,1 1,5 1,6
Italie - = | 1,9 1,3 : 1,2 0,8 1,5 1,0
Pays-Bas 2,4 0,9 2,0 0,4 3,2 1,9
Belgique : 1,3 0,4 0,7 0,6 1,8 - 1,0
Luxembourg 1,2 1,2 0,4 1,1 1,7 1,0

(1) Ancien indice.

Si du point de vue monétaire, la Communauté a encore dd faire face &
de fortes impulsions inflationnistes, les déséquilibres sectorisls entre
1'offre et la demande et la poussde des cofits ont eu principalement des

pauses internes,

DO./I..



II. les perspectives

Ies persnoctlves économiques sont devenues pavtlcullerement in-
certaines en raison des perturbatlors monétaires et de 1' adoptlon de
mesures protectlonnlstes par les Etats-Unis. Il fout croindre gue la
reprise du commerce mondial en soit &érieusement affectée. En outre,
les exportations de la Communauté vers les pays tiers se trouveront forte-
ment freinées aussi bien par l'appréciation des monnaies de la plupart
des pays membres gque par l'incidence défavorable découlant des mesures
commerciales prisés par les Etats-~-Unis. Alows que la reprise économigue
amorcée notamment aux Etats-Unis, au Canada et au Royaume-Uni laissait
prévoir une expansion accélérée des ventes extérieures de la Communauté,

il faut s'attendre maintenant & un plafonnement de la demande extérieure.

De méme, les perspectives d'expansion de la demande dans la Commu~
nauté paraissent moins &ssurées, pour des raisons qui tiennent & 1'évolution

des investissements autant gue de la consommation.

’ D'une part, 1'insécurité monétaire, les entraves nouvelles im-

posées aux échahges commeroiaux et aux mouvements de capitaux, le développe-
{ment plus lent des affalves, la pre981on continue des colits de production ‘
sur les marges 4! autoflnanoement la baisse des taux d'utilisation des
capacités font présumer, pour 1972, un c¢limat moins favorable des investisse-
ments des entreprisesy 1'évolution des commandes de biens d'équipement

et les résultats des enquétes auprés des chefs d'entrdéprise 1l'annoncent

déjad, D'autre part, si la progression du revenu des ménages sera sans

aucun doute sensible en 1972, son rythme est susceptible de se ralentir

en cours d'amnée, du fait surtout d'une moindre progression des gains

salariaux jointe & une diminution de la durée effective du travail.

oct‘/IO.



La Communauté se trouve ainsi confrontée avec la situation la plus
difficile qui ait surgi depuis sa création; non seulement elle se trouve
engagée dans un processus dediffiGil%daptaiion aprés les excés de la haute
conjoncture des anndes 1969 et 1970, mais encore elle devra retablir ses
équilibres fondamentaux dans un climat d'extréme incertitude des relations

monétaires et commerciales sur le plan international.

Le rotour des 4conomies des pays membres 4 une croissance équili-
brée, conforme aux orientations inscrites dans le troisiéme programme de
politique économigue & moyen terme, pose en outre des problémes délicats

du point de vue de la coordination des politiques conjencturelles.

En premier lieu, la Communauté, considérée dans son ensemble,

courrait de grands risques pour sa cohésion et sa prospérité économique et
sociale si les graves problémes .qui se posent dans le contexte extérieur

étaient tpaitds en ordre dispersé et sans stratégie communautaire.

Le maintien de régimes de change différsnts d'un pays membre a
1lautre, constituerait, é’cet égard, un net recul par rapport a4 l'acquis de
1'intégration économique, et mettrait la Communauté dans un état d'infériorité
3 1'égard de ses principaux partenaires internatiomaux, Iatjugulation de-1'in-
flation des cofits tout autant que l'institution d'un systime de change
"individualisant" la Communauté sur le plan des relations monéta%res

apparaissent désormais comme une impérieuse nécessité.,

coifeen



En second lieu, les processus de stabilisation engagés dans les

divers Etats membres comportent des risques de déséquilibre, woirede
perturbation, & l'intérieur de la Communauté, dont il convient de mesurer

la portée afin de pouvoir les éliminer lorsqu'il en est encore temps.

les forces de ralentissement de 1l'expansion n'auront pas la méme
ampleur dang tous les Etats membres. De méme, d4'ici la fin de 1972, 1la
hausse des prix et des colits risque 4'étre plus vive dans certains d'entre
eux que dans les autres. Ia difficulté de mettre en oeuvre une politiqae
coordonnde au niveau communautaire réside non seulement dans de telles
différences de situation, mais elle tient aussi, comme le montre 1'expé-
rience, aux réactions divergentes que les autorités et les agents éco-
nomiqueé des Btats membres pourraient avoir devant une conjoncture posant
4 court terme des problémes de priorité entre plein emploi et stabilité.
A cet égard, il faut souligner que l'autonomie des politiques nationales
se trouve de plus en plus limitée par 1'interdépendance croissante des
économies des Etats membres, Tout effort pour revenir & une autonomie
complete ne manquerait pas d'affecter les intéréts de chacun des pays

mémbres,

Iles perspedtives ainsi indiguées sont une source
.d'appréhension pour l'avenir économique de la Communauté et de chacun
des pays membres, Ie retéuf.é la stgbilité reste l'objectif primordial,
mais le. choix des mesures, leur dosage et leur modulation dans le temps
devront 8tre guidés par 1l'impérieuse néceésité d'assurer les conditions
de la croissance & moyen termej si eilesidoivent tenir compte de 1'incer-
titude résultant du désordre monétaire actuel au plan mondial, elles doivent
aussi contribuer en méme temps au rétablissement 4d'un nouvel ordre interna-
tional, Ia mise en place de l'union économique et monétaire, gqui coneti-
tue la teile de fond des mesures de politique économique & prendre, sera
aussi 1'un des éléments de la reconstruction du systémeﬂmonétaire inter-
national, surtout si 1l'on tient compte des responsebilités de la Communau-

té en tant que premidre puissance commerciale du monde.

.../l“

L



Clest & la lumidre de ces obJectlfs maqeurs qu 11 conv1ent d'envi-

sager trois types d'act10ns°‘l

- une régulation de la demende propre 3 freiner la hausse des prix et
des cofits, assortie de la mise en place d'un dispositif comportant
des mesures susceptibles d'8tre appliquées rapidement en cas de modi-

fication profonde de la conjoncturej

- la mise en oeuvre prioritaire de certaines actions structurelles afin
d'éviter qu une accélération ultérieure de 1l'activité ne seit rapidement

entrav»e par des goulots d'etranﬂlement generateurs de tens1ons;

- l'adaptatlon des 1n¢truments de- pollthue économique et monétaire aux
nouvelles taches qu'lmpose le renforcement de la coerdination & l'inté-

rleur de la Communaute.

v o :
‘../Q"
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B, LES ORIENTATIONS DE LA POLITIQUE ECONOMIQUEF

I, Les orientations générales pour la politique écomomique & court terme

I1 serait dangereux pour les économies des pays membres qu'elles se

maintiennent sur la lancée actuelle des prix et des rémunérations.

Aussi est-il particuliérement souhaitable que la hausse des prix
puisse &tre progressivement ramenée & un taux annuel de l'ordre de 33,5 %

au dernier trimestre de 1972 et qu'au plus tard 3 la mdme époque l'augmeniation
dos rémunérations ( y compris les avantages complémentaires) soit revenue 2

un taux annuel de l'ordre de 6-7 %.

Pour que de tels résultats puissent 8tre atteints d'ici la fin de
1972 sans dommage pour le rythme de croissance, la politiqﬁe économique
et sociale de tous les pays membres doit pouvoir bénéficier de 1l'appui des

partenaires sociaux.

Dans tous les pays industrialisés, le rythme de l'inflatien et les
appréhensions qu'il engendre donnent un regain d'intérét 3 la "politique
des revenus". Au~deld des divergences que suscitent la conception et les
moyens d'une telle politique, ce qui importe est que les partenaires sociaux
prennent conscience de la mécessité d'une évolution moins rapide des prix
et des revenus et consentent & modérer leurs actions ou leurs revendications,
afin d'éviter que les gains rapides permis par une conjoncture inflationniste
ne soient ultérieurement trop fortement affectés lors de l'inéluctable
assainissement de la situation économique. Afin qu'une évolution régulisre
et continue du pouveir d'achat puisse &tre sauvegardée, il appartient aux
partenaires sociaux, selon les procédures déjd appliquées eu qui pourraient
8tre mises en oeuvre dans chaque pays membre, de contribuer & une évolution

plus ordonnée des prix et des rémunérations.

.oc/n-.
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Pour leur part, les autorités des Etats membres ont des reéponsa—
bilités propres. ZElles doivent s'attacher & freiner encore, au cours des
prochains mois, I'accroissement des disponibilités monétaires et quasi-
‘monétaires, en particulier déns les pays oll cet accroissement a été trés
important en 1970 et au cours du premier semesire de 1971. Cet objectif
est & atteindre par une régulation stricte de la liquidité bancaire, par
une meilleure maitrise des afflux devbapitaux et, pour autant que de besoin,
par la neutralisation de leurs effets expénsionnistes sur la liquidité

interne.

Ia politique budgétaire devrait viser, dans 1'ensemble, & limiter
l'expansion des dépenses & un taux voirin de l'augmentation prévisible
du produit national brut en valeur. A& 1l'intérieur de cette enveloppe,
un effort devrait 8tre fait pour conserver une piace suffisante aux dé-
penses d'infrastructure. Il convient, en effet, de remédier & la dis-
torsion qui s'est créée au cours des dernidres années entre le développe-
ment trés rapide de la consommation individuelle et l'expansion trop

lente des équipements collectifs.
Enfin, la stimulation de 1l'épargne et 1l'encouragement des place-

ments financiers & long terme demeurent indispensables & la réalisation

d'une croissance mieux équilibrée.™

.../...
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IT. les orientations par pays

An Allemagne, une meilleure maitrise de 1'évolution des‘prix et des

colits doit demeurer au premier plan des préoccupations des pouvoirs publics.

Sans doute la réévaluatioﬁ de fait qu DM, intervenue depuis mail,
est-elle de nature & modéier 1l'expansion de la demande extérieures mais une
politique appropriéde de régulation de la démande intérieure doit permettre
d'éviter qu'une pression trop férte sur les colits et les prix ne finisse
par avoir des répercussions profondes sur les investissements des entre-
prises et, par suite, sur l'ensemble de l'activité économique. Une telle
politique peut &tre appliquée avec d'eutant moins de risgues que les auto-
rités disposent, tant dans le domaine monétaire que dans celui du budget,

‘ d'une marge de manoeuvre considérable (4,5 milliards de DM de réserves
budgétaires dans le fonds de péréquation conjoncturelle, prévisibles pour
la fin de 1971, et 5,8 milliards de DM bloqués auprés de la Bundesbank au
titre de la surcharge fiscale sur le revenu), qui leur permet, en cas de

besoin, d'infléchir rapidement l'orientation générale de leur politique.

Une politique de crédit prudente s'imposera encore pour les pro-
chaing mois., Elle supﬁose un recours actif aux instruments de contrSle de
la liquidité bancaire, ainsi gu'une régulation des flux fimanciers avec
1'étranger. A cet égard, il faut souligner le caractdre positif de la mise
en place, depuis le mois de mai 1971, d'un dispositif de défense contre’
1'afflux excessif de capitaux et leur monétisation dans 1'économie allemande,
constitud notamment par le relévement du coefficient de réserves obligatolres
des banques, l'imposition de réserves minima supplémentaires sur l'accroisse-
ment des engagements des banques vis-d-vis de 1l'étranger, l'introduction
d'une autorisation pour la rémunération des dépdts constitués par des non-
résidents et pour l'acquisition par ceux-ci de titres de placements par
ailleurs, l'adoption d'un projet de loi visant & la constitution d'un dépdt
non rémunéré auprés de la Bundesbank, pour les emprunts contractés par les
entreprises & l'étranger, dotera les autorités monétaires d'un instrument

utile »t nécessaire,
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Dans le domaine budgétaire, le retour 34 une plus grande stabili-
té requiert que les dépenses. de caisse du Bund et des Lénder, considé-
rées globalement, n'augmentent pas de plus de 7,5 & 8,5 % en 1972 par
rapport aux résultats de 1971 et gque le sclde net & financer de 1'mnsem-
ble du budget dg Bund et des L&nder soit de 1l'ordre de 6 milliards de

marks.

Au cas ou un ralentissement prononcé de la conjoncture viendrzit
4 se pmanifester dans le courant de 1l'année 1972, le Gouvernement aurait
la faculté de mobiliser les moyens gelés dans le fonds de péréquation
conjoncturelles Par ailleurs, siyla hausse des prix et des collts se
ralentissait nettement, il serait possible de procéder & une restitution
échelonnée du supplément conjoncturel frappant 1'impdt sur les revenus

et les sociétés.

En France, si la poursuite d'une croissance satisfaisante de la
production parait reisonnablement assurée, le probléme du raintien des
équilibres en valeur continuera de se poser en 1972. La réévaluation
de fait - parfois substantielle - des monnaies de certains partenaires
commerciaux importants, tant & l'intérieur qu'a 1l'extérieur de la Com~
munauté, exercera, dans un premier temps en tout cas,.une influence
inflationniste sur 1l'économie frangaise, qui derande un surcroit de pru-

dence, sinon de rigueur.

Le retour & une plus grande stabilité, sans que 1'expansion éco-

-

nomique ne soit compromise & plus long terme, suppose notamment une
réorientation de la demande intérieure en faveur des investissements
publics et privés, allant de pair avec une expansion moins vive des
dépenses de consommztion.

LY

Dans ce contexte, la'politique du crédit doit viser & ralentir
l'expansion des disponibilités monétaires - particuliérement vive depuis
1'automne de 1970 : ceci implique notamment une régulation et une neu-
tralisation appropriées de l'afflux de capitaux & court terme et un

usage intensif du dispositif de contrdle de la liquidité bancaire.

eve/oee



S 13-

- Dans le domaine budgétaire, une gestion rigoureuse continue &
s'imposer. L'accroissement des dépenses de 1'Etat ne devrait pas excéder
9 %. Il conviendrait en éutre de réaliser, en 1972, un léger excédent de
caisse de l'ordre de 2 milliards de francs au titre du budget de 1'Etatiil
permetirait de compenser la détérioration probable de la situation finan-
cidre des autres administrations et d'obtenir ainsi, en 1972, un solde

financier positifPA ]'ensemble des administrations.

" Compte tenu du poids des dépenses de fonctionnement, et notamment
des subventions, il conviendra, pcur cttenir une progression
satisfaisante des investissements collectifs, d& surveiller de prés 1l'évo-
lution des dépenses courantess o‘ést dans cette oﬁtique qu'il convient
d'apprécier les efforts engagés dans le sens d'une politique de vérité

des prix - notamment dans le domaine des tarifs des services publics,

En matidre de recettes, il conviendrait d%accroftre les ressouvPcds
et de retarder la mise en vigueur des allégements fiscaux envisa-

gés depuis quslgue temps &8 ja.

Ie ralentissement de la hausse des colits et des prix, qui ne man-~
querait pas d'ailleurs de valoriser les taux 4'intérét actuels, pourrait
8tre favorisé par la mise en place de nouvelles incitations & 1'épargne 2
moyen et & long terme.

0y

I2 nécessité de mettre un terme aux tensions inflationnistes incite,
au~deld des interventions proprement conjoncturelles, & renforcer l'action
des pouvoirs publics pour atténuer certains goulots d'étranglement, notam-
ment dans le domaine de la formation professionnelle'et du logement, et
& améliorer les conditions de concurrence dans les secteurs dits abrités.
Une action en faveur de 1l'amélioration des circuits financiers par la

réduction des cloisonnements paraft également souhaitable.
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En Italie, 1'évolution de 1'activité éoonomique contraste avec celle
des autres pays membres, au point qu'il conv1ent dans ce pays, de donner la
prlorlte 3 un reldvement sensible du niveau de la production. Sans doute le
succés d'une telle acthn dépend-il essentiellement de l'amelloratlop du cli-
mat socialj mais il requiert aussi une orientation stimulatrice de la P°ii“,
tique économique, tout en évitant autant que possible d'alimenter les'tendan~
ces inflationnisieé. Ce dernier aspect retienf d'autant plué 1'attentioﬁ que
1'introduction de la taxe sur la valeur ajoutée crée des conditions particu-

lidres impliquant des glissements'imporfénts dans la structure‘des prix,. |

Une régulation-prudente de la masse des disponibilités monétaires,
dont l'expansion a été particulidrement rapide au cours des dix huit der—
niers mcls, est souhaltable. A mesure que s afflrmeralt la reprise conjonctiu-
relle, il conv1endra1t de malntenir l'eXpanslon du crédit dans des limites
qul permettent‘a la croissance de la demande nominale de rester en harmonie

avec celle des capaci%és de preduction.

L'instrument budgétaire devra fournir, & titre principal, les impul~
sions nécessaires pour une accélératien de l'activité economlque. Une - augmen~
tation de 11 3 12 % des depenses effectives par rapport au niveau de 1971 est
a recommander; pareil accr01ssement, compte tenu de l'evolutlon prevxslble
des ressources, porterait le déficit 3 flnancer de 1'Etat 3 quelque 2 500
milliards de lires en 1972. L'accent devralt étre mis sur les depenses de _
nature & stimuler les investissements, notamment dans le secteur partlcullare—
ment déprimé de la constructlon, par des 1nc1tat10ns a l'epargne—logement et
1'octroi de prlmes a la constructlon. Une grande prudence serait 1nd1quee a
l'egard des depenses favorlsant dlrectement la consommation des menaées. ‘
D'une manidre generale, les impulsions budgétaires et le financement monetairé
du solde devraient d'ailleurs se réduire progressivement, & mesure qu'un ni-

veau satisfaisant d'activité serait & nouveau atteint,
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Des contacts suivis avec les représentants des divers groupes sociaux
 seront utiles, surtout lors de l'introductibn de lé taxe sur la valeur ajou-
tée, pour éviter le déclenchement de mouvements en spirale des prix et des
salaires} Dans le cadre de la réforme fiscale, un alldgement de la part des
impﬁts indirects pourra contribuer 3 la fois'é la stabilisation de 1'écono—~

mie et 3 une répartition plus équitable du revenu national.

La résorption des tensions sociales et 1airelance de l'activité
économique par 1'action indirecte des pouveoirs publics requidrent que des
progrés soient réalisés pour combler le retard enregistré en matidre d'équi-
pements collectifs. L'ampleur des difficultés.é surmonter dans certaines ré-
gions entraine la nécessité d'une accentuation des efforts déployés par les
autorités italiennes et par les instances communautaires, et le recours cohé-
rent & des interventions portant sur l'implantation du capital, la résorption
du chlmage et du sous-emploi, l'adaptation professionnelle et la création
d'infrastructures. 4

" Aux Pays-Bas, la restauration des équilibres fondamentaux nécessite
une action vigoureuse de limitation de la demande intérieure, notamment pour
sauvegarder les possibilitéé de croissance & plus longue échéance. Les mesu~
res pfises'en novembré 1970 en vue de modérer 1'évolution des salaires et des
prix ont &té levées en aolt 1971. °~ - Compte tenu de la persistance
de la hausse des prix (5,2 % de décembfe & juin 1971) il est indiqué pour les
prochains mois, de'maintenir 8 la politique monétaire son orientation restric—
tive; scn efficacité devrait 8tre renforcde par le maintien, et éventuelle-
ment l'adaptation, du dispositif do iutte contre un afflux excessif de capi-
taux. Depuis le début de septembre, 1'acguisition nette, par des non -

résidents, d'obligations é~ises aux Pays-Bas a été interdite.

cosfons
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La politique budgétaire devrait demeurer stricte et réaliser des
éconories sévéres. Il conviendrait de modérer sensiblement ltaccrois-

Bement des dépenses de 1'Etat , qui devrait rester inférieur & 10 %.

Une forte réduction du solde net & financer, jusqu'a un niveau
avoisinant 1,5 milliards de florins, serait indiquée. En cas de bescin,
il faudrait accepter temporairement un alourdissement de la pression
fiscale en utilisant 1l'instrument de la surtaxe conjoncturelle prélevée

en particulier sur les revenus.

La politique d'austérité budgétaire devrait étre cependant eongue
de telle sorte que ne soit trop fortement affectée la mise en oeuvre des
mesures & caractére structurel relatives & 1l'implantation régionale des
‘inVestissements, 4 la formation professionnelle, en vue notamment de
desserrer, au profit d'autres régions moins développées, les goulots

d'étranglement existant déns 1'0uest du pays.

En Belgique,la médération de 1l'évolution des prix dereurera le
probléme essentiel de la politique économique, d'autant plus que 1'exten-
gion de la réglementation des prix, & l'occasion de l'introduation de-la

taxe sur la valeur ajoutée, ‘aretardé nombre d'adaptations.

La réalisation de cet objectif, sans rigque majeur pour l'emploi
ou la croissance, paralt possible, & condition que soit appliquée une

politique de stricte limitation de l'expansion de la dewande intérieure.

Tout en poursuivant une politique monétaire prudente, appuyée sur
un dispositif renforcé de contrdle de la liquidité, les autorités devraient
viser & une réduction considérable des vives impulsions émanant des

finances publiques.
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Compte tenu des mesures prises en matiére de programmation socia-
le, entrées en vigueur au milieu de 1971,et de celles qui sont prévues
pour 1972, une telle politique implique un freinage délibéré de certaines
dépenses de consommation et impose la prudence en ce qui concerne les
engagements en matiére d'investissements des administrations publiques.
Méme dans ces conditions, les dépenses de 1'Etat risquent de s'accroitre
encore fortement ( de 10 & 11 %), de sorte que la féduction des impul-
sions émanant des finances publiques suppose un certain alourdissement
de la charge fiscale directe. La limitation du solde & financer au
titre du budget de letat 4 55 milliards de francs belges paralt d'autant
plus opportune gu'une diminution du déficit s'impose dans une parspeétive

& moyen terme.

La politique de structure devra s'attacher a promouvoir un déve~
loppement davantage orienté vers des productions & contenu élevé de valeur
ajoutée, et mieux équilibré sur le plan régional, notamment en concen-

trant les interventions publiques dans les régions réellement défavorisées.

Bien qu'au Luxewbourg, le succes des efforts debstabilisation
dépende dans une iarée mnesure de'l'aséainissement de la situation éco-
nomique dans les autres pays, les autorités responsableé de la politigque
économique devraient s'efforcer d'atteindre progressivement, en 1972,
une stabilité satisfaisante des cofits et des prix. Une gestion prudente
des finences publiques, et en partifulier, 1l'étalement, dans le tenps,
de certaines dépenses d'investissement des administrations, apparait

souhaitable, afin de limiter le solde & financer du budget de 1'Etat a

environ 1,5 milliard de francs.

La période d'accalmie relative survenue dans certains secteurs
de 1'économie, qui va d'ailleurs de pair avec le paintien du plein emploi,
pourrait &tre mise & profit pour intensifier les efforts visant a4 accrof-
tre 1'élasticité de l'appareil de production dens un pays oh les pénuries
de main-d'ceuvre et une diversification limitée des activités économiques

constituent un frein non négligeable & l'expansion.
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ITI. La politique des structures au niveau communautaire

.

‘La lutte contre 1! 1nflat10n d01t etre soutenue par des actions

dans le domaine des structures,a1n51 que le reoommande le troisiéme program-
'me de polithue economlque a moyen terme. Ces actlong d01vent comprendre
une 1ntens1flcatlon de la concurrence et 1a mise en oeuvre de mesures spé-
c1f1ques permettant une mellleure adaptatlon au progres economlque et

»

social.

“ .. D'une part, il s'agit.de ‘faire en sorte, pour les instances commu-—
nautaires, que la libre circulation des marchandises 3 1l'intérieur du Marché
commun- 6% la pression qu'elle exerce sur les prix ne soient pas entravées
par des ententes ou’par des pratiques abusives d'entreprises jouissant d'une
position dominante ; dans ce contexte, il faudra veiller également & ce que
la concurrence ne soit pas sérieussment mise .en cause par des processus.de
concentration exagérée dans certains secteurs. D'auire part, des actions
doivent &tre entreprises pour mettre davantage les forces spontanées de la
croissance au service des finalités sociales et pour remédier & certains as-
pects structurels du chdmage. Trois directions principales doivent &tre

retenues, & la fois au plen national et au plan communautaire.

En matiére d'emploi, l'objectif consistant & résoudre graduellement
le conflit entre sécurité de l'emploi et mobilité professionnelle regquiert
une action tendant & assurer une protection accrue des travailleurs contre
les risques de réduction ou de perte temporaire de leurs revenus, notamment
pendant les périodes de réadaptation professionnelle. En vue d'écarter les
craintes de chaque pays quant aux conséquences de telles mesures sur sa po-
sition concurrentielle, il conviendrait d'étudier la possibilité que les

pays membres prennent en cette matiére un engagement précis et synchronisé,

En matiére régionale, il est urgent d'accomplir un effort
communautaire plus intensc en faveur des régions en retard de développement,
notamment & la périphérie de la Communauté. La Commission a adressé au
Conseil des pronositions concernant 1l'engagement, en faveur des régions
agricoles les plus défavorisées, d'actions structurelles financées dane une

large mesure par le FEOGA ; le recours au

Y
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Fonds social rénové pourrait d'ailleurs appuyer une telle action pour
1'adaptation de la main~d'ceuvre des réglons concernées. D'autres
types de mesures devront également intervenir - notamment pour 1l'inci-
tation des capitaux et des entreprises & s'investir dans certaines ré-
gions prioritaires = si l'on veut que se manifeste la responsabilité

solidaire de la @ommunauté a leur égard «

Enfin, la protection et l'amélidration de l'environnement
constituent des sujets, auxquels la Communauté doit porter une atten-
tion spéciale, en raison de l'acuité des problémes qui se posent en
ces matiéres et de leurs incidences sur la politique é&conomique et
sociale de la Communauté, Le Conseil vient d'&tre saisi par la

Commission d'une premiére commundcation sur ce sujet.

.O‘/'Cl
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IV, L'acaptation des instruments de la politigue érsoncmiauve

Les actions qui viemnent d'8tre indiquéss ne pourront &tre
menées & bien que si des efforts soutenus sont dérlecyés en 1572 pour
adapter les instruments de la politique'bonjonctureile aux nouvelles
téches quiimpcse le renforcement de la coordination des politiques
économiques dans le cadre d2 la création, par étapes, d'une union

économique et monétaire.

A cet égard, un impératif prioritaire est de conférer une plus
grande souplesse aux instruments de la politique conjoﬁcturelle, et
surtout & la politique budgétaire, A cet effet, les Etats membres gqui
ne disposent pas de cette faculté devraient se doter des meyens jurie
diques et institutionnels de metire en oeuvre rapidement des mesures
de modulation tant de la fiscalité que de la dépense, C'est la uane
condition importante pcur que les pouvolrs publics soient en mesure
d'appliquer une politique de modération des prix et des cofits, sans
prendre le risque, compte tenu des délais de réaetion inévitables, de

ralentir, pendant une période trop longue, la croissance économique.

Dans le domaine des relations monétaires internatiocnales, il
convient d'envisager un ensemble d'actions permettant de soriir de la
situation actuelle tout en renforgant la solidarité monétaire dans la
Communauté, Il stagirait conerétement de la mise au point d'un disjo=-
sitif permettant de régulariser les flux financiers internationaux et
d'en nevtraliser, en cas de besoin, les effets sur la liquidité in-
terne, ainsi que de l'instauration d'une flexibilité limitée des cours
de change a l'égard des mcrnaies des pays tiers; les relations de
change entre les Etats moembres demeurant, pour leur part, fixres. Ces
actions devraient avoir pour corcllaires des prises de position

communes devant lez instances monétaires internationales,

.oo/oeo
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CONCLUSION

En dépit des difficultés qui pésent & l'heure actuelle sur les
relations monétaires entre les pays de la Communauté et qui affectent
les réalisations du plan d'union -économique et monétaire, le Conseil
a tenu & se conformer & l'obligation inscrite dans sa décision du
22 mars 1971 d'sdopter un rapport ennuel définissant les corientations
principales de la politique économique & suivre en 1972, afin de marquer
sa volonté de poursuivre la féalisation de l'objectif que la Communauté

s'est assigné.

Une action coordonnée des Etats membres en vue d'assurer les
conditions de la stabilité et la sauvegarde de l'expansion dans la
Communauté demeure en effet indispensable & la construction progressive
de 1'Union économique et monétaire aussi bien qu'un rétablissement ou-

l'ordre économique et monétaire international.



i'évolution récente de la conjoncture et les perspectives &

T

court terme

(Annexe au rapport annuel sur la situation économique de la
Communauté établi conformément 4 l'article 4 de la décision
du Coneeil du 22 mars 1971,relative au renforcement de la

coordination des pciitiques économiques & court terme des

Etats membres)
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I. VUE D!ENSEMBLE SUR LA COMMUNAUTE

A. La situation économique de la Communauté 3 1'été de 1971

Au cours des derniers mois, l'activité Sconomique de la Communauté
s'est révélée un peu moins dynamique, sans que la pression sur les cofits

et les prix se soit pour autant atténude.

1. La conjonéture mondiale

La reprise de la conjencture mondiale observée au début de 1971

s'est poursuivie mais n'a pas atteint une ampleur censidérable.

Aux Efats-Unis, l'expansion de ltactivité économique s'est modérée
aprés l'action de rattrapage entreprise dans 1'industrie automovile au
début de 1971. Le taux de creoissence du produit nztional brut en termes
réels est tombé de 2,0 % au premier trimestre de 1971 & 0,9 % au secend,
malgré les vives impulsions émanant notamment de la pelitique budgétaire
et qui se reflétent dans un fort accroissement du déficit du budget fédéral.
Le taux de chdmage est demeuré élevé (5,6 % de la population active en juin
1971). Le climat des prix s'est un peu amélioré, comme l'indique  déflateour
du produit national brut, qui est passé du taux annuel de 5,3 % au premier
trimestre & 4,2 % au second. Au deuxidme trimestre de 1971, aux serties
de capitaux exceptiomnellement importantes, s'est ajoutée ltincidence d'un
déficit élevé de la balance commerciale, qui, dtavril & juillet, a atteimi
un montant supérieur & 1 milliard de dollars. D'aprés des estimatiens de
source privée, le déficit de la balance globale des paiements des Etats-Unis
aurait atteint un niveau record (12,4 milliards de dollars) au premier
gemestre de 1971, sur la base des rdglements officiels. Cette évolution
inquiétante a amené les autorités & suspendre intégralement la convertibilité
du dellar en or, & adopter des mesures commerciales protectionnistes, et a
créer de nouvelles incitations & ltactivité écenemigue, afin dlaccélérer

la reprise, jugée insuffisante, de l'expansion.

eorfons
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Au Reyaume-Uni, aprés une baisse de 2,8 % au premier trimestre, le
produit intérieur brut en termes réels semble avoir marqué quelque progres
le trimestre sunivent. In dépit d'un certain ralentissement, la hausse des’
salaires est demeurée vive et s'est traduite par une augmentation accélérée
des prix de gros et de détail. Le chfmage, déja élevé, a eu tendance &
slaccroitre encore. La balance commerciale s'est améliorée sensiblement
pendant le premier semestre, du fait d'une expansion plus vive des exporia-

tions et dtun ralentissement des impertations.

Dans les autres pays industrialisés clients de la Communauté,
1'évolution de la conjoncture stest révélée assez divergente. Le rythme
dfexpansion est resté faible dans les pays scandinaves, & llexception de la
Norvége. En Suissec et en Autriche; 1'expansion s'est peursuivie & un rythme
rapide; dans le premier de ces pays, les tensions igflqtionnistes étaient
toujours particulidrement fortes. Au Canada, la reprise économique s'eét
consolidée. Au Japon, la reprise s'fest amorcée sous 1'influence de la demande

extérieure et du mouvement de reconstitution des stocks.

2. Lz crise monétaire internaticnale

La crise qui était survenue en mai dans les relations monétaires
internationales et qui s'est aggravée considérablement aprés l'annonce, le
15 aofit, des mesures prises par les Etats-Unig, a introduit de graves per-
turbaticns dans les relatioms de change entre les Etats membres de la

Communauté.

A la base de cette crise se trouve ltaccélération de llaccroissement
du déficit de la balance globale des paiements des Etats-Unis dll primcipale-—
ment & des mouvements spéculatifs se traduisant par des expertations mas—
sives de capitaux américains et des mouvements de fonds internationaux vers

les places européennes.
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(1)

(Variation en % par rapport & la méme période de 1'année précédente)(2)

LA PRODUCTION INDUSTRIELLE DE LA COMMUNAUTE

g

1970 1971 1]
1969 | 1970 | 1.r | “2e | 3 4e ler e |
trim. | trim. | trim. | trim. trim. trim. (3) ‘
Crumunaut é 11,9 + 643 9,3 | 6,2 4,8 4,8 3,0 1,4
Toatbs
; .lemagne 14,1' 5,7 v:8é3 1. 8,1 5,6 13' 5,8 1,3
; ;~;a;,nce" 14,1. 1. - 546 85 4,7 4,1 4,5 31 21
“islie 241 6, T 5,6 |+ 1,5 4,1 16,6 - 1,9 - 48
ys-Bes 13,9 10,5 14,9 10,7 9,5 73 6,8 7,1
Srigique 15,6 .. 515 : 4,2 : T+9 442 5,7 11,8 5(3)
“ ecembeurg 13,5 0,4 6,5 5,1 -1,7 |- 9,0} - 80 >

1) A 1'exolusion de la tonstruction et de‘l'industrie des denrées alimentaires, beissons
et tabacs.. ., .

{%) Calculs effectués,sur la base des indices-bruts de 1'0.35.C,E.

.} Estimations.
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Balance des paiements des Etats-Unis
en milliards de 2

2

1968 . 1969 . 1970 1971 (1)  ler trim. (2) |

« | ; 1971 |

: . , i ;
. Ziens, services et ? i : ! ;
ransferts unila- : j | ' ?
\éraux L3 0,7 2,2 2,8 0,7 ;

?fouvements de capi- ; § |
caux & long terme i -3 b~ 4,2 - 5,4 - 9,8 -~ 2,4 g

“ouvements de capi- é 3

waux & court terme 3,4 ' 6,2 - 7,5 - 15,8 - 4,0 -
- : d * f
Clotal LL,T b2,7 | -10,7 - 22,8 - 5,7 :

(1) Projection sur la base des données désaisonnalisées du ler trimestre.

(2) Données désaisonnalisées.

Afin de prévenif des entrées additiennelles de fonds dans des
économies aux prises avec des pressions inflationnistes netables, 1'Allemague
et les Pays-Bas avalent suspendu, le 5 mai, les interventions aux cours
limites imposés par la réglementation internationale et ont ainsi permis au
cours de change de leurs monnaies d'amorcer un processus de fluctuation qui,
dans la premidre quinzaine du mois d'aofit, avait porté l'appréciation de ces
monnaies & deg niveaux respectivement voisins de 8 % et de 5 %. Dtautres
pays de la Communauté (la France et 1'U.E,B.L.) ont modifié, en 1'adaptant
3 la situation, la réglementatien des changes. Enfin, d'autres pays euro-

péens (Ll'Autriche et la Suisse) ont réévalué leur monnaie.

L* orsuiibke ddes mestres iFFaed Sulbhonnsds Pht 14s 45 tats~UEIS,;19 15 aofit,

a plomge tous “adipays. pa@tlaapant astvstemc monévaxre Tnt*?né%lonal dans une

31tuat10n gs e%géeﬂ%ﬁ%%ghrégﬁépéﬁkﬁ§a}es relations de change en particulier
entre les pays industrialisés cnt été pirvtmbéoect Lespaysiude la Communauté,

appliquenteactusllenent des régimes '@d dhanipe ‘larg ment divergentss . -

Toris cgtiec 1A et et Shaiitenl’ 16 dwtensrhatonalt Pewpe 1o 9.mais(parité
inchanage ook sushansion temporairetdes -linites :de fluctuagion) sles pays du
Bﬁ?wl pidRY 18giag dealatanan. flatter, dats: meanales ron pommung- tovt-en main-

Lepant dos. Féglomentations qifférentes, pour Jdesimourenents, ga capbtaux.
'H'sI ot %zi%%%%sgaf&é}ﬁfhﬁfmsa_m.‘?%l*",.-.ﬁ@.é’u{i%e dEfictuer sa nencur: dang des
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PRIX A LA CONSOLMATION

HE

% Taux d'accroissement, en %, au cours du trimestre

| , ‘

g 1970 1971

% ler trim. | 2e trim. | 3e trim. | 4e trim. | ler trim. | 2e tri:
% Allemagne + 1,9 +0,8° 7 =0,1 41,3 + 2,5 i + 1,7
‘ France (+1,7) + 1,3 + 1,0 + 1,1 + 1,5 + 1,6
BS .

* Italie % + 1,9 + 1,3 + 1,2 + 0,8 + 1,5 + 1,0
% Pays-Bas + 2,4 + 0,9 | + 2,0 + 0,4 + 3,2 + 1,7
E Belgique + 1,3 + 0,4 + 0,7 + 0,6 | + 1,¢ ] + 1,0
z Luxembourg + 1,2 + 1,2 i + 0,4 + 1,1 é + 1,7 + 1,0

(1) ancien indice

-ca/oco
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limites assez (troifes; la Frence, ~ - 'y & oréé un
double marché des changes dans lequel les opérations commerciales et con-

nexes sont réglées & la parité et les autres 3 des eours flottamts.

Depuis la récuverture des marchés de change, le 23 aofit, le DM
enregistre une apprécidion de 7 & 8 % par rapport aux taux de change prati-
qués avant le 9 mai 1971, rejoignant ainsi le faux atteint avamt la crise
du 15 aolit. L'appréciation du florin ne s'est guére accrue, l'écart par
rapport au DM tendant & se maintenir aux environs de 3 %, Les francs belge
et luxembourgeois se sont appréciés de prés de 3 % ‘et se maintiennent de
maniére assez constante & leur cours plancher vis-&-vis du florin, soit
1,5 % de moins que celui-ci, les cours sur le marché libre n'étant guére
différents de ceux du marché réglementé. .Leitaux d'appréoistion dé la lire
aamsljgeventreﬂl,5d% 4522\ T Les Frane francais, sﬁr T& mardﬁeﬁkegﬁemente,
évolue: aux environs de 1. lieitemigbricats . d‘lntérven%ibnfkﬁén&is ‘gue sur le
mqhe flnamlemr&v' e@axtnm ‘éoartl plus inpofdtent par rapertd 1a pand s

troduiaant sme cocrrien Loln hunosso

3. La conioncture dans la Communauté

Jusgqutan milieu de 1971, la reprise de la conjoncture mondiale ne
semblait avoir eu qu'une incidence modérée sur les exportations vers les
pays non membres. En effet, au cours des deux premiers trimestres, les
ventes de la Communauté & 1l'étranger ont encore progressé, en valeur, mais
& un rythme notablement moins rapide qu'ad la fin de 1970. Compie tenu de la

hausse persistante des prix, les progrés ont été {rés modérés en volume.

Par ailleurs, la demande intérieure s'est développée & un rythﬁe-
légérement ralenti. Tel a été, en particulier,le cas de la formation brute
de capital fixe. La propension & investir des entreprises se trouve, eﬁ'
effet, affectee par les perspectlves moins favorables d'expan51on ecOnomlque,
par. la reductlon des p0531b111tes d'autoflnanoement et ‘par une baisse

légére des taux d'utilisation des capacités.

coifess
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EMPLOIS ET RESSQURCES DE BIENS ET SLRVICES

1969 (1) 1970 (2) (4) | 1971 (3) (4)
Aux prix .
courants, | Variation en % par rapport & 1'an-
en mil- ' née précédente

liards de ’

Ua Co (5) Volume Valeur | Volume - Valeur

Tormation brute de capital

fixe . 102,1 + 8 + 1831 + 4 +10
Consommation des admini-

strations 60,0 + 3% + 11 4+ 4 +13
Consommation des ménages 252,7 + 6% + 11 + 5% +11
Produit brut o 429,8 | + 5% + 12 + 4 +10

1" Solde extérieur, en mil-
liards d'u.c. (5) 513 + 42 + 3,3

(1) Office statistique des Communautés européennes, S#&tlwthu@h géundrolas

1971 ~ n® 6.
(2) Estimations.
(3) Prévisions.

(4) L'agrégation au niveau de la Communawié a %8 effectuée sur la base des
parités officielles de 1970,

(5) 1 w.c. = 1 unité de compte = 0,888671 g d'or fin = 1 dollar U.S. au taux
de change officiel,

Remarques générales:

(a) La différence entre les donndes relatives aux ressources et cellesg qui
concernent les emplsis est imputable aux variations de stocks et au mode
de comptabilisation particulier du solde extérieur.

(b) Les estimations et les prévisions constituent des approximations qui ont
été établies sur la base .d'hypothdses determln“es, le plus souvent préci-
sées dans le rapport frimestriel.

Leur élaboration et leur publication n! engagent que la
responsabilité de la Commission.

]
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Les dépenses consacrées 3 la construction de logements sont restées
assezvfaibles en Italie et dans 1'U.B.B.L. Par contre, elles ont augmenté
&4 un rythme soutenu aux Pays-Bas et en Allemagne, oli la demande de nouvezux
logements a marqué unc reprise au premier semestre, & en juger d'aprés le
nombre des autorisations de hatir. Liévolution a été analogue en France,
grace notamment aux mesures d'assouplissement de la pelitique du crédit et

au déblocage de crédits budgétaires.

Les investi ssement des administrations publiques se sont encore
développés sens1blenent dans plusieurs pays membres, en particulier en
Italie, ol les autcrités ont accru les dépenses de travaux publics pour

soutenir l'activité dans la construction.

Lés dépenses de conégmmation~des ménages, stimulées notamment par
des majbrations de salaires toujours importantes, ont marqué une progression
rapide au cours des derniers mois, sauf en Italie, ol les arréts de travail
ont ralenti l'expansion des revenus tandis que la propension & l'epargne

avait nettement tendance a se renforcer.

Le produit intérieur brut de la Communauté n'a plus marqué de-
progres no+ables depuis le printemps. Aores la forte accélération:observée
au premler trlmestre, la production industrielle de, la Communauté, abstrac—
tion faite des varlatlons saisonniéres, a légérement fléchi tout en se
malntenant a un nlveau élevé. Il faut cependant observer, que des arréis de
+rava11 ont frelne la production dans certains secteurs en Italie et en
france. Dans la plurart des pays membres, la détente sur le marché de

ltemploi s'est poursuivie.

Aprés avoir encore enregistré une progression sensible au début
de 1971, il semble gue, sur base des chiffres désaisonnalisés et depuis
le printemps, les importations de la Communauté en provenance des pays
non membres alent progressé & une allure trés modérée. En volume, elles
ont méme plus ou moins plafonné, compte tenu de l'incidence du raffermisse-
ment des cours de certaines matidres premidres et de la forte hausse des

corfens

prix du pétrole.
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Par contre, le développement des ¢changes intracommunautaires stest
accéléré au cours du premier semesire, sous l'impulsion de la vive demande
de biens de consommation; il pourrait toutefois s'@fre ralenti durant les

mois dtété.

La balance commerciale (cif-fob sur la base des transactions) de la
Communauté considérée dans son ensemble s'est soldée par un déficit; la
balance des paiements courants, elle aussi, doit avoir laissé un léger
déficit, alors qu'elle avait accusé'de substantiels excédents au cours des

derniéres anrdes.

En dépit de ll'atténuation des tensions entre 1l'offre et la demande,
la hausse des prix et des colits est restée vive, les majorations de salaires

. étant demeurées importantes face 3 des progrés ralentis de ls productivite.

“ Apreés la détente qui s'siait tout d'abord manifestée sur les marchés
monétaires de la Communzuté, un renversement de la tendanée gfest amorcé deés
avant le milieu de l'année. Depuis la fin Ju mois de mai, les taux d'intérét
& court terme cnt nettement augmenté. L'afflux de capitaux & court terme,
qui aveit surtout été observé en Allemagne, a fait place & un reflux au
mois de juin. Il est vrai qu'en juillet et au début dv wuis tavic, les
avoirs extérieurs des éutorités monétaires de la Communauté ge sont de
nouveau légdrement accrus. Mais les taux a'intérét sont malgré tout
demeurds élevés, du fait notamment de 1a politique monétaire restrictive.
Dans plusieurs pays de la Communauté, la gesibn des budgets publics a
également exercé un effet dé contraction sur les liquidités. Dans la
plupart des pays membres, l'expansion du crédit bancaire & court terme a

dl'ailleurs été trés faible.

000/.0.
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B. Les perspectives pour les prochains mois '’

1. Les pev spectives pour la congoncture mondlale

‘La reprise de la conjoncture mondiale qui 's'était amorcée depuis la
fin de 1970 sera ralentie au cours des dernlers mois de 1971 par les periur—
bations qui affectent le syoteme monétaire 1nternat10na1 et par les mesures
prot. ctionnistes adootoes par les utats—Unlq. Par ailleurs, la poursultu
de la lutte contre les tendances 1nf1at10nnlstes qui pers 1q£enf aans ﬁoﬁhré
de pays industrialisés, contrlbuera a y 1a cr01ssance economlque mt

le rythme des 1mportat10ns° o

Aux Etats-Unis, 1a reevaluatlon de falt des monnaies de la plunart
des autres pays industriels, qui découle de la suspension de la convertibi-
1it4 du dollor en or, l'imposition d'une.taxe. spéciale de 10 77 frappant une
grande partie des importations, le traitement fiscal préférentiel applicusd
aux exportations et la discrimination en faveur des biens d'équipement’
produits aux Etatg-Unis (ces deux dernidres mesures doivent encore &tre
approuvées par le Congrés) tendront & freiner les importations, & stimuler
la production et exerceront une certaine pression 4 la hausse sur les prix,
L'infigence sur l'économie interne sera cependant limitée, compte tenu’du
poids relativement faible que .représentent les échanges extérieurs des -
Etate-Unis par rapport :au produit. national brut.. Parmi les mesures-internes,
1'institution d'un crédit 4'impdt.de 10 % & 1'achat de machines et dtéqui~
pements neufs dgvrait,influer favorablement sur le climat des investisse- -~
ments. Par contre, les autres mesures budgétaires et fiscales visant &
abolir l'accise sur les automobiles, & réduire certaines dépenses budgétai-
res, 4 avancer au ler janvier 1972 1'apolication ddrdégféfemenf fiscal sur
les revenus, prévu 1n1t1alement pour 1e ler Janv1er 1973, devralent avoir, au

total, une incidence assez moderec

Les délais dans lesquels l'economle des Etats—Unls est susceptible.
de réagir sont variables d'une mesure 1'autre ; certaines dispositions
doivent encore &tre approuvées par le Condres et n'entreront pas en vigueur
avant le ler janvier 1972. On peut cependant estimer que les importations
subiront’agsez rapidement 1l'incidence de la surtaxe de 10 7, que le mouve-

ment de reprise de l'activité économique se trouvera quelgque peu accéléré.

N 'oo/ooo
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Au Royaume-Uni, l'cxpansion de llactivité économique devrait se
maintenir, veire s'accélérer, d'ici la fin de l'année, compte tenu notamment
des mesures de relance que le Gdﬁﬁernement a pris & la mi-juillet. En parti-
culier, la consommaiion privée devrait étre étimulée par la majoration des

prestations sociales et 1l'abaissement des impSts directs et incirects.

»

En revanche, il ne faut pas s'attendre que les investissements
réagissent déja, d'ici la fin de 1ltannée, aux nouvelles incitaticns qui
.viennént d'étre créées, sauf dans le secteur de la construction de logements,
ol l'_expémsion demeurera sans deute importante. La balance commerciale
pourrait mérquer une ceriaine détérioration, étant donné le recours crois—
sant & l'offre étrangére entrainé par une évolution plus rapide de la

demande intérieure et par la forte hausse des prix intérieurs.

Dans les autres pays de 1'A.E.L.E., les tendances d'évolution reste-—
ront trés divergentes. En Sudde et au Danemark, les perspectives & court
torme de ltéconomie demeurent jlaceées sous le signe d'une faible expansion.
En Suisse, un ralentissement pourrait progressivement se faire jour, 3 la
suite des mesures sonjoncturelles qui ont accompagné la réévaluation de la
monnaie. En Autriche, malgré une certaine tendance au ralentissement, la

-conjoncture pourrait rester assez dynamique. Au Canada, 1e‘redresseme'nt
devrait se poursuivrc au cours des prochains moi~, malgl. . forte iscidsnce
des mesures prises par les Etats-Unis sur les exportations canadiennes.

Au Japon, la réactivation de 1'économie pourrait
gtre retardée -~ .. - par la réévaluation de fait du-yen et par l'imposition

de la surtaxe sur les importations américaines.

| 4du total, les exportations de la Communauté seront déja soumises,
dans une certaine mesure, aux incidences de la réévaluation de fait de la
plupart des momnaies curopéennes et du yen, ainsi gqu'aux répercussions des
mesures protectionnistes américaines dont ltimpact principal devrait
cependant &tre ressenti en 1972. Dans ces conditions, il n'y a pas lieu
dtescompter une accélération des exportations de la Communauté au second

semestre de 1971, comme il avait été prévu initialement.
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2. La conjoncture prévisible dans la Communaut é

Alors que le rythme de cr01ssance des ventes a l'etranger se
stabiliserait ainsi & un niveau relatlvement bas, la demande 1nter1eure

se développera sans doute moins vlgoureusement qu'au premier semestre de

1971,

En effet, dans la plupart des pays _membres, l'expan81on des dépenses
dtinvestissement des en*reprlses devrait se ralentir 3 mesure que s 'achéver
ront les programmes en cours d'exécution. Il egt méme prooable que les
entreprises auront tendance 3 différer certains nouveaux investissements
sous 1l'effet notamment des perspectives moins assurdes de développement
des exportations. En revanche, les dépenses d'investissement sous forme
de consiruction pourraient marquer une assez forte progression, notamment
sous l'impulsion d'une demande plus vive de construction de nouveaux loge~
ments. L'évolution des autorisations de batir laisse, en effet, prévoir un
redressement des dépenses effectives d'investissement dans ce secteur,
surtout en Allemagne et en France, redressement qui devrait plus que compen—
ser l'incidence du ralentissement attendu pour les bAtiments industriels

et commerciaux.

La consommation des ménages augmenters sans doute dans une mesure
sensible, mais un certain affaiblissement pourrait 8tre observé au niveau
de la Communauté, du fait notamment d'un accroissement moins rapide de la

masse salariale dans plusieurs pays membres,

Le développement de l'emploi sera plus modéré, le nombre d'heures
supplémentaires diminuera et la hausse des taux de salaires pourrait

s'atténuer.

La croissance de la production intérieure de la Communauté sera
sans doute assez limitée au second semestre de 1971 et au dévut de 1972;
le ralentissement devrait surtout se poursuivre dans le secteur industriel
et en particulier dans certaines industries productrices de biens d'équipe-
ment. Les tendances & la détente persisteront ainsi sur le marché de 1temploi

de la plupart des pays membres. Malgré la pression moins vive de la demande

ves/ees
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intérieure dans la Communawté, 1'expansion dés échanges intracommunautaires,
ainsi que des importations en provenance des pays non membres, demeurera
sensible. Compte tenu de 1'évolution prévisible des exportations, il est &
présﬁmer’qu’unﬂ vendance 4 la détérioration de la balance commerciale

persistera.

Le maintien d'une forte demande de consommation, la hausse des
colits unitaires, ainsi que la révision prévisible de tarifs de services
publics, ceontinueronmt dfexercer des pressions sur le niveau des prix & la

congsommations.

-oc/ooa
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Communauté

REARQUES CONCERNANT LES GRAPHIQUES

Sources : Commurauté : Office statistique des Communautés européennes
, (OlS.C'E.)I
Allemagne : 0.5.C.E. ; Statistisches Bundesamt.

France : 0.8.C.E.

Italie : Relazione generale sulla situazione economica del
' Paese (1969).
Pays-Bas : 0.S.C.E. Ministerie van Sociale Zaken en Volksge-
zondheid; Centraal Bureazu voor de Statistiek.
Belgique : 0.85.C.E. : Ministére de 1l'Emploi et du Travail.
Iuxembourg : O.5.C.E.
Conversion en unités de compte (1 u.c.=. 0,888671 gramme d'or fin -

1 dollaf U.S.)sur la base des cours de change officiels.

Graphigue 1
-~ Moyennes wobiles sur trois mois des indices corrigés des variations
saisonniéres (non corpris la canstruction ni 1l'industrie des denrées

alimentaires, boissons et tabacs).

Grashigue 2

- Réserves des autorités ronétaires en or et devises convertibles, avoirs
en droits de tirage spéciaux et position de réserve auprés du F.M.I.

Chiffres bruts, & fin de mois, l'exclusion des engagements extérieurs.
1 9 g

Graphicue 2%
- lioyennes mobiles sur trois mois de valeur, corrigée des variations

saisonniéres, des exportations (f.o.b.) vers les pays non membres et

des importations (c.a«f.) en provenance de ceux-ci, d'aprés les statis-

tiques douanieres.

Graphique &
- loyennes mobiles sur trois mois de la valeur, corrigée des variations

saisonniéres, des échanges commerciaux entre les pays membres de la

C.E.EZ. d'aprés les statistiques douaniéres d'iwportation.



IT. LA SITUATION ET LES PERSPECTIVES DANS LES PAYS MIMBRES

-Ae ALLEMAGNE

le La situation & 1'é+& de 1971,

Une rccalmie conjoncturelle paralt s'@tre instaurée depuis le prin-
temps, probablement en étroite corrélation avec les mesures internes de
stebilisation prises au meis de mai. Les inscriptions de commandes plafonnent
& un niveau élevé, les chefs d'entreprise ont de la gituation du marché uhne
vue moing optimiste et l'bxpun3¢on conjoncturelle de la production et de
l'emplol a pruthuement cecsé, D'autre part, le pousséde des prix et des
salaires reste irés vive, bien que les cenventions colleétives réoemment

conclues aient fait baisser le taux d'augmentation des salaires.

Depuia 1tinstzurntion du tsux de chonge fluctuznt, les exgortations ont ¢
de stimiler 1'expansion économique. Abstraction faite des variations saison-
nidres, elles n'ont gudre augmenté en valeur entre avril et juillet, et leur
volume a m3me diminud, Zn ée qui concerne la demande intérieure, l'activité
d’investiséenent des entreprises s'est modérée. Aprés une accélé*ation
.momentanée des 1nvestlssements d'eculpement au premier urlmeSure, la tendunce
au raleatis bement observee depuis le milieu de l'année derniére a de nou-
veau prévalu, Par contire, la croissanse des investissements en construction
cst demsurée eppréciable, notamment dans les sccteurs du logement et des

travaux publics.

La demande de consommation a gardé tout son dynamisme. D'une part,
des impulsioﬁs asscz vives ont émané de la consommation des administrations
publicuss. D'autre part,lles ménages ent fortement aocfu.leurs achats durant
les mois d 1été, surtout dans le secteur des °ervices.v0ette tendance a été
favorisée par l'accroissement touaours oons1derab1e des revenus, en parti-
culier des revemus salariaux, et par la suppression du supplément conjonc-
turecl frappant l'imposition des salaires et des revenus. La hausse des
salaires,n'estvcependant plus tout & fait aussi rapide qu'auparavant. Les
galaires et traitements conventionnels, dans 1'ensemble de 1'économie, ont

augment3 de 2,3% au deuxiéme trimestre, contre 4,5% au premier; en juillet,

.QO/O'I“
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ils dépassaient encore de 14% le nivesu enregistré un an plus t6t.kAlars‘v
que, Jjusqu'd présent, les entreprises avaient surtout réagi au proccssus
de détente par une réduction des heures supplémentaires, depuis avril

le nombre des personnes occupéeg dens 1'industrie est tombé au-dessous

du niveau atteint 3 la méme épocuec de¢ l'an dernier, Lees tendances a la
détente se sont dsanc poursuivies sur le marché de l'emploi. Le nombre de
chSmeurs a légérement augmenté, de sorte cue le taux de chdmage s'est
élevé & O;Y% en juillet, contre 0,5% l'année précédente. Cependant en
comptait encere, au début du mois d'aoclit,{peis offres d'emplois non satis-

faites pour un chdmeur.

L'expansion de 1'offre s'est relentie dans le courant de 1'été. La
production indvstrielle, corrigée des variations saisonniéres, a méme
légérement fléchi durant cette périede, notamment par suite de 1a suppression
des heures supplémentaires. Le recours a 1'offre étrangéfe est resté
relativement important, du fait surtout du niveau assez élevé des impor—

tations de biens d'éguipement =t de consommation.

La tendance des prix est restée nettement ascendante. Les prix é:ia
consommation, en particulier, ont encore fertement awgmenté; par contre,
la poussée des prix deé produits industriels s'est légérement relichie,

En dépit d'un surplus enodre relativement élevé des échanges éxtérieurs,

la balance des paiements courants, par suite notzmment de transferts impor-
tants, s'est soldée, pour les sept premiers mois; par un déficit de 469
millions de marks, alers qu'un excédent de 1094 millions de marks cvait été
enregistré pour la méme période de 1970.

L'afflux de capitaux étrangers ayant pris fin depuis 1l'igstatration du
taux de ohangefé%cigaﬁﬁndesbank ayant, jusqu'a la mi-juillet, épongé
quelgue 12 milliards de marks de liquidités en vendant des devises et en
relevant le ftaux de réserve obligatoire, le taux d'expansion de la masse
menétaire, d'une annde & l'autre, est tombé de 16,67 en mai & 11,4% en

Juillet,

"ﬂ/l‘.
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2« Les perspectives jugqu'd la fin de 1l'annde 1971

Les. chances d'une stabilisation'prbéréssive de 1l'économie allemende
se sont améliorées. Maig cette stabilisatioﬁ suppose que so0it temporaire—
ment maintenue la politicue de modération du nythmé d'expangion de la
demande intérieurc. Les dépeuses de‘ooné@mmation, en particulier, pourraient
encore s'accroltre fortement au cours des prochains mois. En cutre, malgré
le blocage des crédits budgétaires, il faut toujours's'étténd;e a4 une
augmentation éppréoiable des dépenses de consormation des administrations
rubligques, Mais un élément bien plus déterminant sera'l'aécroissement
toujours considératle du revenu disponible des ménages, Par contre, le
¢éveloppement des investissements, qul avait pris une ampleur excessive
au cours des derniércg snnées, devrait continuer de se ralentir, comme en
témoignent non seulement les réesultats des cnqudtes CoE« D sur les in-
vestissemoents, qui ne permettent d'escompter, pour 1971, qu'une augmen-
tation de 4% des dépenses d'investissement dans 1'industrie (contre 22%
en 1970), mais aussi l'évolution hésitante des inscriptions de commandes
intéricurss dang certaines des industries les plus caractéristiques de
biens d'investisscment. En outre, les mesures de freinage décidées
en mai en ce qui concerne les projets de travaux publics pourraicnt dés
avant la fin de l'année et au cours des premiers mois de 1972 se répercuter
sur les dénenges effactives d'investissement du secteur public, En revanche,
la construction résidentislle continuera sans doute & prendre beaucoup
dl'extengion, & en juger d'aprés lc nombre d'autorisationsde construire

délivrées et d'apris lss contrats de financement qui ont été concluse.

Btant donné la situation actuelle des taux de change, il est diffi-
cile d'évaluer les impulsions qui émaneront de la demande étrangére. D'une
part, l'augmentation des colits intérieurs et le frein que constituent

'&volution des taux de change et les mesures protectionnistes prises aux
Ttats~Unis ont pour effet de ralentir le développement des oxportations.
Dtautre part, lo persistance du redressement de la conjencture mondiale
et les capacités rendues disponiblies par llatténuation de la pression de la
demende intérieure pourraient entrainer une inteansification des efforts

‘0'.'/90.

dénloyés en matiérc d'exporitation.
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Ces perspectives d'évolution d¢ la demande donnent & penser que la
production intérieure ne devrait montrer qu'une expansion relativement
modérée durant les prochains mois. Les tendances & la détente devraient
donc persister sur le marché de l'emploi, mais elles ne se traduiraient:
qu'avec un certain retard dans 1'évolution des prix. Ea particulier, la
hausse des prix & la consommation pourrzit demeurcr aporéciable, La balance
des paiements ceurants, dont le déficit vis-d~vis des autres pays de la
Communauté s'était considérablement accru dés 1l'annde 1967, devrait,au

total,continuer de se détériorer.
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EMPLOIS EI RESSCURCES DE BIENS ET STRVICES

1968 (1) 1969 (1) 1970 (1) 1971 (2) :
¢
AuX prix i
courants, N s : &
er mile Variations par rapport & ltannée ;
liards de précédente, en % :
v Volume Valeur | Volume Valeur | Volume Valeur
(4) (4) (5)
Exportations (3) 123,8 +12,6  +14,5 |+ 9,0 +11,9 +8 - +10%
Formation brute de 124,8 +12,1  +17,2 |+10,7 +23,1 |+ 4 +11
capital fixe
Conmommation des 84,4 + 4,2 +11,7 |+ 2,9 +12,8 + 4% +14%
adizinistrations ]
i
Consommation des ménages 301,1 + 8,0 +10,8 |+ 7,3 +11.,4 + 5 +1C} §
Produit national brut 538,9 + 8,1  +11,9 |+ 4,9 +12,6 |+ 3% +10
Importations {2) 106,2 - | +16,7 +19,4 |+16,1 415.9 +10% +12
]

(1) Statistiches Bundesamt, Wirtschaft und Statistik, Nr, 2/1971.
(2) Prévisions des services de la Commission.

(3) Biens, services et revenus de facteurs,

(4) Aux prix de 1962,

(5) fux prix de l'snnée précédente.

REJARQUIS GIENERALES:

(a) La diffévence entre les données relatives aux ressources, d'une part, et celles
qui concerncnt les emplois, d'autre part, est imputables aux variations de stocks.

(b) Les prévisions constituent des approximations qui ont été Ctablies sur la base
dthypothéses détermindes.
Leur élaboration et. leur

publication n'engagent que la responsabilité de la Commission. : N

~
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Allemagne [Deutschland

OPINIONS DES CHEFS D'ENTREPRISE SUR LA CONJONCTURE DANS L'INDUSTRIE
UNTERNEHMERMEINUNGEN ZUR INDUSTRIEKONJUNKTUR

A APPRECIATION DES 3TOCKS DE PRODUITS FINIS ’ .
BEURTEILUNG DES FERTIGWARENLAGERS )

APPRECIATION DU CARNEY DE COMMANDES TOTAL
BEURTEILING DES GESAMTEN AUFTRAGSBESTANDS

1 1971 (l ) 1970 1971

ESTIMATION DE LA TENDANCE DE LA PRODUCTION AU COURS G ESTIMATION DE LA TENDANCE DES PRIX DE VENTE AU COURS b
DES PROCHAINS MOIS DES PROCHAINS MOIS .

o ERWARTUNGEN HINSICHTLICN DER PRODUKTIONSTATIGKEIT ERWARTUNGEN HINSICHTLICH DER VERKAUFSPREISE IN DEN %
1N DEN KOMMEMDEN MONATEN KOMMEHDEH MONATEN

- . -&-

80

40

’ D)
1970 1971 _O‘ ) 1970 1971

::l;:m;:l- ;m: lq:cl}l:mu de Venquére de conjoncture CEE, effectuée au Grand-duché de Luxem- Ergchninee der vom STATEC dwrchgefdhricn EVG-Konjunkturhelragung.
1] it &l N 8 .
GRAPMIQUES A, B . ) . SCHAUBILDER A, B, C und B: Die drel Felder grau. weil] wad schwarz stelien die prozentualen
d'“ pw'?n A et D Lea troin zx':‘rlu--. stinc, blaache et noire, représement évolutinn Antcile dee dici verschicdenen Antworten an der Genamtzahl dee Amwarien dar,

rentages des | a i ¢
. . ® ro ":'l"“"“"' passiblen a In quention I“"'W-' Die schwiarzen Knrven, (e die nich det Mafintab zwinchen den Schawhitdemn befinder, wiellen die
Lew vourhen en e, dom hﬂ-e\h‘_ *¢ trouve entre lew dewn graphiqoed, repréncatens évolution -, Entwickiuayg van Keanziffrra dur, die sich wwy der Add der P # gebea, wenn man
de ia vomme des posrcentages pnmlugu par : diene folgendermalen gewichiern:

3.0‘ ponr lew repenses enupéricur i Is anrmale s, 08 s augmentation o ©mig 0,03 fle die Antworten szu geofls oder Lunahmes; 4
02 gout few réponsen : anoimal o, on e stabilié 5 miv 0,02 fiir dic Antworicn savsreichends wicr skeine Verinderungs;

0,00 puur ten réponnce : e inléticer A ta ies, ou ediminution s, mis 0,00 §r die Antwacica exv kicine oder sAbnahmue.




Allemagne

PEMARQUES CONCERNANT IES CRADHIAUES

Source: Office statistique des Communautés européennes (sauf mention contrairs).

Conversion en unités de compte (1 U.C. = 0,888671 gramme d'or fin =
1 dollar US) sur la base des cours de change officiels.

Graphigue 1

- Production industrielle: & l'exclusion de la construction et de 1'in-
dustrie des denrdes alimentaires, boissons et tabacsj dindice désai-
ponnalisés moyennes mobiles sur toirs mois.

Graphigue 2
- Marché de l'emploi: Séries désaisonnalisées. MNoyennes mobiles sur toirs
mois., Situation en fin de mois.

Graphigue

- Prix & 1a consommation et salairest: Indice du colit de la vie de 1l'en-
sembls des ménages privés (au milieu du meis)j; non désaisonnalisé,
Indice des gains horaires bruts moyens dans l'industrie (y compris la
construction).

Graphigue 4

- Crédits bancaires & 1'dconomie: Crédits & court terme aux entreprises
et particuliers & l'intérieur du pays; non désaisonnalisés. Situation
en fin de mois.

Craphigue
- Exportations (f.o.b.): Séries corrigées des variations saisonniéres.
Ibyennes mobiles sur troils mois.

Graphique 6
- Importations (c.a.f.): Séries corrigées des variations salsonnidres.
Yoyennes mobiles sur trois mois.

Grephigue T

- Balance commerciale: Différence entre les exportations et les imporia-
tions désaisonnalisées.



II'- 5

B. FTRANCE"

1. Ia situation & 1'été de 1071

L'économie frangaise se caractérise actuellemant par 1e¢ maint¥en

& *une -expansion ‘soutenue de la demande, paT un;'éfasticité llmltee de“ﬁa <7

‘production et des tensions inflatiorintstes reélativement vives.

Ies impulsions les plus fortes émanent de la demands des ménages, dont
les revenus augmentent rapidement, sous l'effst du développement de 1l'emploi
st de la hausse accélérée des salaires. Au cours des derniers mois, les dé-

.penses de consommation des ménages auraient auvgmenté, en valeur, a un taux
annuel d'environ 12 %. En méme. temps, les chefs d'entreprise, encouraéés par
la situation favorable du marché et par des facilitée de financement relative-
ment grandes, continuent dfaccroitre leurs investissements fixes. Suivant
les résulitats de l'enqgudte sur les investissements effectuée par 1'I.N.S.E.E.
au mois de Jjuin dernier, les dépenses d'investissement Jes shtrérrisks de
1'1ndustr19 rrivée collaborant i cetté! enqu@te~ "dugmenterafent-de 14% en 1971
Les investiscements ides administrations publigques et lea adpeniss” tonBacrdes
&°'14 construction résidentielde shacoroissent &lun. rythme riettement ‘accélérs.

Zn outre, lz demande étrangére est en expansion.

Ia production industrielle, si 1l'on fait abstraction d'arféts momen~
tanés du  travail dus'é des gréves, accuse ure croissance appréciable, en parti-
culier dans les industries productrices de bicns de consommation. Au mois de
Juln, uulvant 1'indice mensusl de 1'I.N.S.E.E,, sa progression atteignait
5,1 % en comparaﬂson annuelle. Toutefois, dans certains secteurs importants,

3 en Juger "d'aprés les résultats des enquetes de congoncture, une pénurie de
capacités techniques et de main-d'oeuvre quelifiée continuel.. de freiner

son expansion,

§or

Ies tensions gui s'avivent de nouveau sur le marché de 1l'emploi favo-
rlsent des majorations de salaires dépassant largement les progrés de produc~
tivité. Dans 1'industrie et le commerce, les salaires horairesiont augmenté
de 5,5 % au cours de la premidére moitié de l'année; pareil taux semestriel
n'avait plus été atteint depuis le début de 1958, si 1l'on Tait abstraction

d€s donséguences directes des événements de mai 1968, Ia hausse des prix

ceefeee
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‘ot demeurde tris forte . 0 BUCALE W deTol o ‘ Elle a
tenu non seulement & l'augmentation persistante des cofits, mais aussi au dy-
namisme accru de la demande. Les prix 3 la pro&ﬁ@tion, dane 1lfindustrie,

ont augmenté, entres mars et juin, dans une mesure correspondant & une Lausse
annuelle de 5,5 & 6 %. Ie colit de la vie (calculd d'aprés 1'indice I.Y.S.E.F
des 295 articles) a augmenté, dans l'ensemble, de 3,6 % au cours des sept
premiers moiss 1'écart par rapport & la ﬁéme période ds 1970 étteignait

5,6 % en juillet.

Vers le milieu de 1l'année, l'évolution plus dynamique de la demande
a commencé de se répercuter aussi sur 1'évolution de la balance commerciale.
Jusqu'alors les importations n'avaiant augmenté qu'ad un rythme relativement
lent, accusant méme parfois une stagnation, de sorte que, compte tenu du
développement continu des exportations, les mouvements de marchandises sur base
fob s'étaient soldés par des excddents; or, depuis peu, la croissance des
importations s'est accentuée. Ia balance des paiements courants a probable-
ment &té déficitaire, par suite du montant élevé des dépenses neites au titre
des services et des prestations sans contrepartie. Ia balance globale des
paiements s'est pourtant soldée, au cours des mois d'été, par des excédents
accrus, dus notamment & un afflux renforcé de cépitaux & court terme, en
partie de caractdre spéoulatif. Ies réserves brutes d'or et de devises des
autorités monétaires, qui n'avaient augmenté que de 164 millions de dollars
au second trimestre, ont progressé de 498 millions de dollars durant le seul

mois de Jjuillet.

Ia liquidité intérieure s'est accrue non seulement du fait de 1'afflux
plus important de deﬁises, mais surtout sous l'effet d'une expansioﬁ brbey -
tionaellemevt rapide du crédit accordé & l'économie ot aux partiouliers. Fin
juin, le volume du crédit dépassait de 23,1 % le résultat enregistré un an
auparavant., Bien que, depuis le printemps, la gestion budgétaire de 1'Etat
exerce plutdt un effet restrictif, on a2 enregistré, ces derniers temps,
un nouvel et important accroissement de la masse monétaires en compardison

annuells, l'augmentation atteignait 19,2 % & la fin du mois de juin.

!
cnl/o.o

41
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2. Les perspectives juscu'# la fin de l'année 1971

Tout donne & penser que l'expansion de la demande restera vive durant
les prochains mois. IPn particulier, les dépenses de consommation des ménages
devraisnt encore augmenter sensiblement. Il faut s'attendre son saulement &

-

la’ persistance de fortes majorations de salaires, & uns nouvelle 3lévation du

.

niveau de 1l'emploi, & une amélioration des prestations sociales et & un accron:
sement des revenus des indépendants, mais aussi, dans 1'hypothdse ol la press:.
inflationniste ne s'atténuerait pas dans une mesure appréciable, & une stabiii ~-
&a¢icn§da:lé&pfdpenxiaﬁiﬁxaﬁﬁgﬁrgdggn da 1n poepansion A 1'émamcn., Compte
tenu de perspectives de vente favorables, de la pénurie - de capacités
disponibles et de la.- hausse persistante des cofits salariaux, la propension &
investir des entreprises devrait demeurer assez vive; d'autant plus que la
forte liouidité de 1'économie rend peu probables des difficultds de finance-
ment. Ies dépenses d'investissement de 1'Etat et les dépenses consacrées & le

construction résidentielle continueront d'augmenter & un rythme accéléré.

In ce qui.céncefhe la demande &trengdré, il n'y a gudre lieu de s'at-
.fendre que los mesures prises au milieu du mois d'aolit par le Gouvernement des
Etats-Unis, en vue d'assainir la balance des p@iemen%s, aient une incidence
modératrice directe, étant donné la structure méme des exportations de la
France & destination de ce paye'et i’importande relativement” Iimitée du marché
américain pour 1'économie frangaise. Pareille incidence serzit d'ailleurs
neutralisée par les modifications intervenues depuis lors dans les taux de
change sur les marchés internatiovnaux dés devises, modificaticns .qui, tout au
moins en tendance, ont renforcé la position concurrentielle de la France et
qui, par conséquent, donneront plutdt une impulsion supplémentaire aux expor-

totions vers les autres pays, et notamment vers les pays continentaux d'Burope.

FaceSaa%iﬁxP%nﬁiﬁﬁxdﬁela"dﬁma&&esglﬁbah@ﬁnl&oﬁﬁneﬂﬁﬁtériéﬁéfﬁ@&itéfaqmeins
1%%&%9%?ém§BQAJRSQEﬂ?fﬁ?ﬁﬁﬁnﬁkr?agﬁﬁfawiﬂﬁajdagﬁérdﬂatﬁrigégjgﬁadég n&@aeltéﬁr%r'
I8 Srberdlevih danm thes s actoursd Lrdert 6 ekl 2L Ry cuma‘aioﬁmeJi_7f t]:‘;(algél()'r“l:(ajtq:{o
que la cualification insuffisante et une repartltlon géographigue 4éfavorable
des réserves de main-d'oeuvre font craindre la persistance des tensions sur
le merché de l'emploi. Dens ces conditions, il ne faut pas s'attendre, pour
le moment, & wn ralentissement rapide et prononcé de la hausse des salaires

et des prix. Il est & présumer que la propension & importer augmentera.
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EMPIOIS BT NESSOURCES DE BIENS ET SERVICES

, 2

1968/ 1969" 1970 1971°)
[Aux prix ;
courants Variation par ravport & l'année précédents;er %

en
de Ffr | Volume Valeur | Volume Valeur | Volune”’ Valeur
ExportationsB) 89,8 +17,9 +22,9 +17,0 +25,9 + 7 1/2 +10 1/?
Formation brute de ' o i
capital Fixe 157,0 +10,1 +17,3 + Ty4 +14,7 |+ 6 +11 17
Consommntion des . o /n -
administrations 79,5 + 444 +12,3 + 3,8 +11,1 |+ 3 1/2 +11 %, .
Consommation des _ . - -
nénages 385,5 + 6,7  +14,0 | + 4,3 +9,7 | +6 +11 1/2
Produl® national 629,8 | +7,7 +16,2 | +6,0 +12,0 | +51/2 411

ImportationsB) 89,3 +22,5 +28,1 + 8,5 +18,8 | + 8 1/2 411 1/

Rapport sur les Comptes de la Yation 1970, Ministdre de 1'Economie et

Prévisions

Aux prix de 1963

)
2
3) Biens, services et revenus de faoteurs
4)
5)

Aux prix de l'année précddente

Remargues généralss:?

des Finances

a) Ia différence entre les données relatives aux ressources et celles qui con-—
cernent les emplois est imputable aux variaticns de stocks.

b les prévisions constituent des approximations qui ont été établies sur la base
P P d

d'hypothéses déterminées,

la responsabilité de la Commission.

Ieur élaboration et leur publication n'engagent que
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OPINIONS DES CHEFS D’ENTREPRISE SUR LA CONJONCTURE DANS L'INDUSTRIE
UNTERNEHMERMEINUNGEN ZUR INDUSTRIEKONJUNKTUR

APPRECIATION DU CARNEY DE COMMANDES TOTAL A
BEURTEILING DES GESAMTEN AUFTRAGSBESTANDS

o
0

o

APPRECIATION DES STOCKS DE PRODUITS FiMS )
BEURTEILUNG DES PERTIGWARENLAGERS

%

60

80

1970 971

ESTIMATION DE LA TENDANCE O LA PRODUCTION AU COURS ¢
DES PROCHAINS MOIS

%o ERWARTUNGEN HINSICHTLICH DER PRODUXTIONSTATIGKEIT

IN DEN KOMMENDEN MONATEN

_@—‘ 1970 1971

10 : G

100

ESTIMATION DE LA TEMDANCE DES PRIX DE VENTE AU COURS b
DES PROCHAINS MOIS

ERWARTUNGEN HINSICHTLICH DER VERKAUFSPREISE IN DEN %
KOMMENDEN MONATEN

6

40

Réponscs aun gavstions de Penquéte de conjonciure CEE, effcewée s Grand-duché de Luxen-
bourg par le STATEC,
GRAPIIQUES A, B, Cet D Lew troin zones. grisc. blanche ct avire, représentent 1*évolution
des pourccacagen den o réponses possiblen & fa question posée.
Les courbew en nowe, domt échele ae trouy
de fa somme des pourcentiges pondéréy par
0.03 puur lew eéposincs s nupirisut a la nirmale % 04 caugmentations;
0.02 pour fes repanscs . enormals, ou e siabilitg s,
0.01 pour dus reponses © einfériear a s normale », ou vdiminution s,

© entre len deux graphiques, teprésentent Févolution

i _O_
1970 1974

. 1970 1974 \

Ergehnisse det vom STATEC durchgelihrien EWG-Konjunkeurbefragung.

- SCHAUBILDER A, B, Cund D Die drei Felder grau, weill wad schwarz stelien die prozensusien

Aateile der diei verschicdenea Antworien an der Gosamuzahi der Antwarten dar,

Die achwarzen Kurven, lir die wich der MaButab zwinchen den Schaubildern befindes, wielicn die
Entwicklung von Kennziffesn dar, die sich sus der Addition der Py i geben, wenn man
diene folgendermaficn gewicheet:

mit 0,03 fiir die Antworren »zu grofie oder sZunahmes;

mit 0,02 fiir die Anrworten saunreichende oder sheine VerBnderunge;

mit 0,01 18r die Antworten ez kicine oder sAbanhames.
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REMARQUES COUCERNANT IES GRAPHIQUES

Sources Office statistique des Ccmmunautés européennes (sauf mention
contraire).

Converaion en unité de compte ( 1 u.c. = 0,888671 gramme d'cr fin
= 1 dollar U3) sur la base des taux do change officiels.

Grapbigue 1

- Production industriellet bAtiment et industries alimentaires, boissons
et tabacs exclus; série corrigée des variations saisonniéres;
moyennes mobiles sur trols mois.

Sraphioue 2
- Marché de l'emploi. Séries désaisonnalisées. DMNoyennes mobiles sur trois
mois, Situation en fin de mois.

Oranhigue 3

- Prix & la consommation et salaires.
Indice national dez prix & la consommation. En 1969 et 1970: 259 articlesy
4 partir de jenvier 1971, nouvel indice: 275 postes).
Indices des taux de salaires horaires, toutus activités, France entidre.

Granhique 4

- Crédits bancairzs & l'écononie. Source: Conseil national du Créditg
Crédits & court terme (jusqu'a 2 ans) des organismes monétaires aux
entreprises et aux particuliers. Chiffres en fin de période.

Granhicue 5

- Exportations (f.o.b.): sérics corrigées des variations saisonnidres.
Moyennes mobiles sur trois mois.

Grapkiqus 6

~ Inportations (c.a.f.): séries corrigées des variations saisonnidres.
Moyennzs mobiles sur trois mois.

Graphigus T
- Bnlance commerciale: diffirence entre les importations et les exporta-—
tions désalisonnalisées.
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1. La situatiorn a 1'é+é de 1971 .

Pans l'ensemble, la faiblesse de la conjoncture z persisté au débui
de 1'é1é. A la différence de 1l'année dermiére, €lle ne s'explique plus
seulement par des entraves affeotant les facteurs de production (rétioenoe
des travailleurs & 1'égard des heurcs supplémentaires et du fravail par
équipes, réductions conventionnelles de la durée du travail, arrSts du’
trevail du fait de gréves, etc.), mais aussi et surtout par un ralentissoment

de la demande.

Les exportations de marchandises, en valeur, ont pourtant accusé une
tendence un peu plus nette & l'expansion, grice aux efforts accrus déployéa
sur les marchés étrangers et & l'avaniage de prix dont bénéficient les
exportations italiennes par rapport & certains pays‘ooncurrents. Elles ont
dépassé de 8;7 %y au deuviéme trimestre, le niveau atteint un an auparavant.
I1 semble, en revanche, que l'évolution des exportations de services soit

demeurée hésitante.

En ce qui concérne la demande intérieure, une faiblesse prononcée
a caractérisé les dépenses d'investissement. Elle a touché surtout la
construction résidentielle, dont la tendance & la régression a persisté. In
dépit d'un développement rapide des 4raveux publics, la tendance slest

égalenent infléchie dans les autres domaines du sscteur de la comsiruction.

Les investissements d'équipement, eux aussi, ont témoigné d'une
évolution plutbt hésitante, surtout pour ce qui concerne les petites et
moyennes entreprises. Ce manque de dynamisme gerait dil essentiellement 3 la
détérioration des revenus enregistrée depuis un an et demi, & une baisse du

degré dfutilisation des capaciiés, ainsi qu'au climat psychclogique général.

L'accroissement des dépenses de consommation semble avoir été rela-
tivement faible. Certes, le revenu disponible a eu tendance 3 augmenter, du
fait d'une nouvelle majoration des salaires horaires et - au premier trimestre -
d'un relévement important des traitements des fonctiomnaires; mais une réduc—
tion du nombre de personnes occupées dans l'industrie, et en particulier
dans la constructiion, airsi gue les pertes de revenus entrainées par les

arréts de travail, ont exercé ume incidence modératrice sur la consommation.

"'/f"
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En ce gui concerne l'offre en termes réels, la production indus-
trielle et aussi, dans une moindre mesure, les importations de marchandises
ont margué un fléchissement conjoncturel, surtouvt dans le secteur des biens

d*équipement. Au deuxieme trimestre, la production industrielle se situai¥ grapris

1'1ndice;de¢PISTAT;uénﬁyéh@%eﬁfugégﬁaﬁsuauﬁ&iﬁgghféﬁre%ﬁé%?éﬂﬁﬁ.%ﬁ?%fﬁﬁg'tatm Quant

importa- . N . . _—
aux” iions de marchandises, elles accusaient encore, suivant les statistiques

Y PO . . A .
dounaniéres, une légére augmeritatisn en valeur, atteignazt 2,5 %; en volume,

cependant, elles avaient également diminué.

La hausse des prix s'est eporifegivis w3rzc. Lu mois de juillet,
selon les indices officiels, les prix de gros et les prix & la consommation
’ . N - » . .
dépassaient respectivement de 3,7 et de 4,9 % le nivean gutils avaient

atteint un an auparavant.

Malgré le peu de dynamisme de la demande intérieure, qui s'est
traduit par une légére amélioration du solde des opérations ocourantes
(sur base des opérations de caisse), l'excédent de. la balance globale des
paiements s'est réduit au deuxiéme trimestre, par suite d3une diminution .
de l'afﬁlu%?ge capitaux, Le niveau des réserves d'or et de devises des
autorités monétaires est resté 3 peu prés inchangé entre fin mars et fin
juin, 1les banﬁues commerciales ayant procédé a dlimportantes exportatiéns

de fonds & ceﬁrt terme.

uvDeg_effets expénsifs exercés sur les 1iquidités, notamment\paf les

opérations de caisse du Trésor, ont eu pour conséquence le maintien dfune
vive-expunsion de la_masse mondtaire, qui dépassait de 22,7 %, au mois de
’//,,,~juin, le résultav enregistré un an auparavant. Sur le marché des oapitaux,
- la tendance 3 la haisse des taux d'intérét enregistrée depuis le milieu de
1970 s'est interrompue depuis le mois de mai, malgré la reprise des achats

de soutien effectués par la Bangque d!'Italie.

000/00'
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2. Les perspeotives jusqul'd la fin de 1'année 1971

Les perspectives esjyuissées ci-aprés pour le second semestre de 1971
sont fondées sur la double hypothése gue le potentiel ePPactif de production,
grice & une détente profonde et durable qui stinstairerait dans les reciations
entre nartenaires sociaux, retrouvera & bref délai ua rythme de développement
‘rapide, et Jue la demandc accusera une expansion accélérée, sous 1teffed
notamment des mesures de relance prises par le Gouvernenent et, en particulier,
d‘un renforcement de la progenplon 3 investir des entrenrlses. Si ces deux
hynotheses - parfaltement reallsables ~ ne devaient pas se vérifier, 1'¢vo-
lution rlsqueralt de prendre un cours blen peu satisfaisant, qui s'eoarte—

rait considérablement des orientatlons quantltatlfes du troisiéme prugramme

de politique économique 3 moyen terme.

En deplt des mesures de polltlfue commer01ale prises dans le rourani
du mois d'aout par 1le Gouvernement des Etats~Uh1s et malgre la deva;uatlon
de falt du dollar, les exportations de marchandises devraient Apndetal

Kébcrhﬁtrg d "‘ng(éﬂséﬁbieANN Lo durant les prochalns mois. Sens doude
faut-il s’attendre & une diminution noiable des ventes aux WtatSuUnls,
notamment en ce qul co&cernn les chaussures, 1e produits textiles et les
auiomoblles. Mais cette reductlon pourrait &tre compensée par une amello"a—
tion 31mu1tanee de la position concurrentielle des produits italiens sur
les autres marches étrangers, qui absorbent 90 % des exportatlons totales»

de l'Italle. ’

La demande intérieure sera nettement orientée & 1‘'expansion. Toﬁfeféis,
une certaine influcnce modératrice des investissements sous forme de construo-
tion persistera vraisemblablement, en dépit d'un vigoureux développement des
travaux publics. En revanche, les autres dépenses d'investissement et la

consommation accuseront une neite creissance.

De nombreux facteurs pourraient stimuler la propension & investir
des chefs dtentreprise : l'amélioration du climat psychologigue et des pers—
peotives économijues; du fait de la normalisation escomptée des relations

entre partsnaires sociaux; les perspectives meilleures oconcernant la demande

veefean
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étrangdre et intérieure; la nécessité d'une rationalisation imposée par
l1tévolution des cofits et par la ooncurrehcé, et enfin la politique écono-
‘mique favorable aux investissements, notamment le projet, soumis au Parlement,
" dtanticiper le dégrévement des nouveaux investissements. Suivant les résul-
tats de 1'enqudte semesirielle C.E,B. sur les investissements, la propension
34 investir semble 8tre trds forte, du meins dans les enmbreprices indus--

trielles importantés.

- Une nouvelle élévation du niveau de 1ltemploi, une propension 3 la
‘dépense peut-8tre légérement accrue et une tendance a multiplier les achats
avent l'instauration de la taxe sur la valeur ajoutée devraient contribuer
dans une mesure appréciable & l'augmentation des dépenses de consommation

privée.

Dans les hypothéses ici retenues, la production s'adapterait a
1'accélération de la demande sans qu'il en résulte des temsions trop vives.
On pourrait néanmoins assister 3 une accentuation de la hausse des prix, du
fait que beaucoup dfentreprises, profitant d'une expansion plus forte de la
demande, sfefforceront sans doute de répercuter sur les prix au moins une
partie de l'augmentation considérable des colits enregistrée ces derniéres
années. Ces majorations de prix seront d'ailleurs facilitées par 1l'évolution
observée sur les marchés des devises, pour autant que les taux de change
actuels demeurent & peu prds inchangés. Lfexpansion des importalions
devrait s'accélérer sensiblement. Aussi les conditions de 1ltéquilibre
resteront-elles, dans lfensemble, assez précaires, maintenant ainsi la

nécessité d'mne grande flexibilité de la politique conjonoturelle.

cos/oen



EMPLOIS FT RESSOURCES DE BIFNS ET SERVICES
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1968 1) 1 1969 ) 1970 1971 2/
Aux prix Variations par rapport
cou~ a4 1'année précédente, en %
rantgs en
milli-
ards de
Lit. Volume  Valeur | Volume Valeur Volume Valeur
4) 4) 5)
ortations 3) 1 .
sortations 9.119 + 13,8 + 15,9 6,0 + 11,6 + 6 7/2 + 97/2
" _mation brute 9.322 + 8,0 + 14,7 3,8 + 15,3 - 2 + 2
L. capital fixe
-~sommation des 6.382 + 3,3 + 8,3 |+ 3,2 + Tyl + 4 1/2 + 15
sinlstrations
“sommation des 3C.066 + 6,3 + 9,4 i+ 8,0 + 13,2 + 4 1/2 + 10
iages '
o @uit national 47.280 + 5,9 4+ 10,3 |+ 5,1 + 11,7 + 3 + 8
13")rtations 3) 70689 + 20’6 + 21’5 + 17,2 -+ 22,0 + 4- 1/2 + 10

; RFelazione generale sulla situazione economica del Paegs (1970).

- Frévisions des services de la Commission.

“archandises; services e} revenus de facteurs.

© Sux prix de 1963.

. Zux prix de l‘année précédente.

S tirgues générales

- wa différence entre les donndes relatives aux ressources et celles qui consernent
. &g emplois est imputable aux variations de stocks.

! Tes prévisions constituent des approximations qui ont été établies sur la tase

< 'hypothéses détermindes, Leur élaboration et leur publication n'engagent que’

la responsabilité de la Commission,

ss e / “ss
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OPINIONS DES CHEFS D'ENTREPRISE SUR LA CONJONCTURE DANS L'INDUSTRGE;
UNTERNEHMERMEINUNGEN ZUR INDUSTRIEKONJUNKTUR

APPRECIATION DU CARNET DE COMMANDES TOTAL
SEURTEILING DES GESAMTEN AUFTRAGSBESTANDS

%

APPRECIAYION DES STOCKS DE PRODUITS PINIS
BEURTEILUNG DES FPERTIGWARENLAGERS

1970

ESTIMATION DE LA TENDANCE DE LA PROCUCTION AU COURS
DES PROCHAINS MOIS

ERWARTUNGEN MINSICHTLICH DER PRODUKTIONSTATIGKEIT

IN DEN KOMMENDEN MONATEN

0
o

1979

ESTIMATION DE LA TENDANCE OES PRIX DE VENTE AU COURS '

DES PROCHAINS mOIS
ERWARTUNGEN HINSICHTLICH DER VERKAUPSPREISE M DEN
KOMMENDEN MONATEN

1970 (L 74]
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Répansce aws yuestions de I'
howrg pat le STATEC,
GRAPIHQUES A, B, C et D : Les woin roncw, grine, hlanche et avire, reprénentent 1"évolution
dea poutcentagens dew eroin réponnce posnibles @ la quention panée.
Lew courbes on anir, dont I"échelle ne touve entre fen deus graphiquen, reprémcntent i*évolation
de la nomme dex pourcentagen pondéréw par ¢

.03 pour fes réponnce : o péticur A la voue

0,02 powt lew réponves : s pormal *, ou entabilités;

0,01 pour lex réponnen  vinféricur & 1o normale », ow «diminutions.

enquéte de conj CEE,

100

197

. 1970

fon

Ergebninse der vom STATEC d E¥G-Konjunkqurk '3

SCHAUBILDER A, B, € und D: Die drei Pelder gran, weill und schearz siellen die feozentwales

Anteile der drei hied A en an der G hi der A .

Die schwarzen Kurven, flr die sich der Mafniab zwischen den Schaabiiderd befindet,

Encwicklung von Kennziffern dar, die sich sen des Adddisi v Pr ' Reb

diesy folgendermalien gewichtes: .
mit 0,03 (Gr die Antworten szu grofe adet slonahmes;
mit 0,02 flir dic A ichende oder skeine Vi
mit 0,00 fdr die Antworten s2v kicine oder sAbnahmes.
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REMARQUES CONCERNANT IES GRAPHIQUES

Sources Office stetistique des Communautés européennes (sauf mention
contraire).
Conversion en unité de compte (1 u.c. = 0,888671 gramme d'or fin
= 1 dollar US) sur la base des taux de change officiels.

Gravhique 1

~ Production industrislles Série corrigée des variations saisonnidres.
A 1l'exclusion du bAtiment 6t ds 1l'industrie des denrées alimentaires,
boissons et tabacs. Moyennes mobiles sur trois mois,.

Grapkique 2

- Marché de l'emplois nombre de personnes inscrites an chdmage.
Séries du Ministero del Iavoro e della Previdenza Sociale, corrigées
des variations saisonniéres par 1'0,.£.C.E.3 moyennes mobiles sur trois
mois,

Graphique 3

- Prix & la consommation et salairess Source ISTIT, Salaires minima con-
ventionnels (& l'exslusion des alloccations familiales) des travailleurs
de l'indusitrie; séries calculées d'aprés les salaircs horaires.

Graphigue 4

- Crédits bancaires 3 l'économies Source Banca d'Italia, Crédits & court
terme accordés 2ux entreprises et aux particuliers, Situation en fin
ds moils,

Graphique 5
- Bxportations: (f.o.b.). Séries corrigées des variations saisonniéres.
Moyennes mobiles sur trois mols. '

Oranhicue 6
R e .. el o —— Y

- Importationss (c.2.f.). Séries corrigées des variations sdaisonnidres.
Moyennes mobiles sur trois mois, ‘

Graphicue 7
~ Balancs commerciales Différernce entre les importations et les exporta-
tions désaisonnalisées,
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1. La sitvation & 1'été de 1971

Depuis le d8but Ge 1'été, les conditions de 1'équilibre pa-
raissent de nouveau s?8tre détériorées. Aprés la fin du blocage tem-
poraire des salaires, des majorations de salaires importantés ont &té
accoriées dans les nouvelles conventions ccllectives. L'expansion des

dépenses des ménages s'est ainsi accélérée,

Par contre, la croissance conjoncturelle des exportations «
continué de se modérer, du falt surtout que lies achats des autres pays
membres ont perdu de leur dynamisme, De m@me, le développement des
investissements fixes, qui avait bénéficié jusqu'au printemps de 1l'in-
cidence exercde sur les dépenses en construction par des conditions

climatiques exceptionnsllemsnt favoratles, a été
affecté dans une mesure

croizsante par la tendance & 1'affaiblissement de la prcpeusion a in-

vestir des chefs d'entreprise.

Alors gue, jusqu'au printemps, des pénuries de facteurs de
production et le niveau édevé des stocks de preduits finis dans cer-
tains secteurs avaient exercé sur le développement de l'offre inté-
rieure une incidence modératrice sensible, celle~ci s'est atténuée au
nours des derniers mois. Le production industrielle s'est accrue, du-
rant la période mai - juin , & un rythme snmséd voisin de 7 %. Les
efforts de rationalisation déployés par les entreprises pour faire
face & la hausse des cofits de production ont néanmoins contribué a la
poursuite de la détente qui s'était amorcée sur le marché de 1'emploi
dés la fin de 1970. Le taux de chdmage (nombre de chdmeurs corrigé d=s
variations saisonniéres et accidenteliles, es pourcentage de 1la popu~
lation active) s'élevait 4 1,5% su mois de juillet,par rapport & 1,2 % a

12 méms époque de 1l'annde derniére.

a.-/c-.



En dépit du nouveau développement des importations, dont le
niveau conjoncturel au printemps dépacsait encore leé résultat, extrme-
reat élevé, envecistré 2 la fin de 1970, la heausse des prix intérieurs
est demeurde tréa nette. T juillet, 1'indice deé'prix & la consomun-
tion zccusalt une augmentation de 7,5 4. par ropport cu nme rois de 1970
Lt2xcident de la demande estirespOnsable des nouveaux déficits de la be—
lan e Ces peicrents couranis. L'afflux de c-pitaur en provon. = (e
1'¢sranger s'est modéré depuis 1'instauration du cours flottant du flo-
rin, Les réserves nettes d'or et de devises de l’Institut'd'émiSSion,
qui se sont accrues de 1074‘millions de florins entre le début de 1ltan-~

née et le wois de mai, ont de nouveau diminué depuis lors..

 la détente qui s'Stait instaurde sur les marchés wonétaire et
finanéier n'a pas persisté juééu'au wois d'aofit, si 1'on en juge d'aprés<
le raffermissement des taux d'intdérét qui a suivi ia.&écigion de laisger
flotter le cours du florin., Les mesures prises pour découréger 1'afflux
des capitaux & court terme, de méne que les opdrations®dfopen mariet aux-—
qualles 1'Institut d'émission a de nouveau eu recours, pour la premidre

fois depuis 1964, y ont largement,contribué;

2. Les perspectives juqu'a la fin de l'annde 191} .

Ltapplication des nouvelles mesures restrictives envisagées par
le Couvernement issu des c¢lections dtavril dernier ne devrait pas modifier
csersiblement les perspectives d'évolution de 1l'économie néerlandaise

¢'ici la fin de liannée,

L'incertitude qui régne en matiére de relations monétaires
internationales, les incidences des mesures protectionnistes prises
aux Itats-Unis et la nouvelle flanbée des cofits salariaux pésent lour—
dement sur les perspectives d'exportation., Ialgri la reprise progres—
sive de la conjoncture mondiale et 1'évolution prévisible des capaci~
tés de production, il ne faut s'attendre qu'd une faible progression des

exnortations.

/
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Ltorientation récente des ¢léments principaux de la demande
intérieure pourrait se naintenir, Alérs que la formation brute de ca-
pital fixe continuera de sc raléntir, par suite de 1l'incidence eiereée
sur les dépeanses des entreprises par l'azmcnuisenent de plus en plug seu-
sible des bénifices, la dewande de consommation devrait, par contre,
demeurer en forte expansioh, en raison notamment de 1'oug entatiosn, rnsoi-
1lirfe d25 revenus salariaux disponibles, attcndue pour le sccond sencs-—

tre de 1'année.

Dans ces conditions, la production ne devraitvpas, dané son en—
semble, ralentir notablement sa croissance, ce qui n'exclut pas que
1l'expansion puisse s'affaiblir dans certains secieurs particuliers,
notamnent dans celui des biens d*équipement. Le marcné de l'emploi,
trés sensible & la détérioration du climat des investissements, pour-

&
ESS

"rait connaitre une nouvelle détente,

Les conditions de- 1'équilibre demeureront sans doute précaires.

Sous la forte pression des colits, la poussée des prix intérieurs sera
encore vive au cours des prochains mois. In particulier, il est 3
craindre qu'aprés la suppression du blocoge des prix et des saloires,
& fin juillet, les prix & la consommation ne restent nettement orien-
tés a la hausse. La balance des paiements courants, affectée entre
autres par l'influence de nouveaux achats d'avions, continuers pro-
bablement d'accuser un déficit jusqu'a la fin de 1l'annde, minme dans

1'hypothése d'un redressement des termes de 1'échange.
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| 1971 (2)

1968 (1) 1969 (1) b 1970 (1)

Aux prix Variation par repport & l'année précédente,

couranie en %

Hrd. Fl. { Volume Valeur {Volume Valeur | Volune Valc -

| (4) {4) {5)

Txportations (3) 42,16 | + 15,7 + 17,8 {+ 13,6 + 18,81+ 8% + 10
Tormation brute de ca- )
sleal fixs 24,06 |+ 0,3 + T2+ 6,7 + 15,3} + 7 + 1y
Corsommation des ad-
ministrations 14,41 2,1 0+ 11,5 1+ 4,7 + 13,21+ 3 + lat
Consommation des ménages 51,99 + 4,3 + 10,7 i+ 7,4 + 11,51+ 5 + 1
Preduit national brut 91,68 5.5 + 11,7 i+ 5,6 + 10,51+ 4 % + 17
Importations: (3) 41,59 !+ 14,6 + 18,5 §+ 15 +22,50+ T i + 1c

(1) Centraal Bureau vocr de Statistiek.

() Prévisions.

(3) Biens, services et revenus de facteurs.
(4) Aux prix de 1953.

»

(5) Aux prix de l'ennde pricédente.

Remawques génirales:

(2) La différence entre les données relatives aux emplois, d'une pars, et celles gul
concernent les ressources, d'autre part, est imputable aux variations de stocks.

(b) Les prévisions constituent des approximations qui ont été établieg sur la base
d'hynothéses détermindes. Leur élaboration et leur publication n'engangent que
la responsebilité de la Commission.

'../.‘O
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Pays-Bas [ Niederlande

OPINIONS DES CHEFS D'ENTREPRISE SUR LA CONJONCTURE DANS L'INDUSTRIE
UNTERNEHMERMEINUNGEN ZUR INDUSTRIEKONJUNKTUR

APPRECIATION DE LEURS CARNETS DE COMMANDES YOTAL A
BEURTEILUNG HHRES AUFTRAGSBESTANDS '

APPRECIATION DE LEURS 3YOCKS DE PRODUITS FiNIS 3
BEURTEILUNG IHRES FERTIGWARENLAGERS

19740 97

EVOLUTION DE LEUR ACTIVITE .
ENTWICKLUNG IHRER GESCHAPTYSTATIGKE'Y

o
gz

'{l} U 1971

EVOLUTION DE LEURS ENTREES OF COMMANDES ETRANGERES Y
EMTWICKLUNG IHRER AUSLANDSAURTRAGSEINGANGE

os
i)

97 191

Sowrce : Enquete de conjonctwre du Comtrand Burcaw voor de Statintick,

Renymgue : L'enquite recouvre fe mectewr de o conneruction, main non fes sceteurs suivani
papier, pétrole, mindraus non métalliques,

GRAPIHIQUES A, B, Ce1 D : Lew train yunex, grine, hlanche 1 naire, repréncnvent §évolution

den p gen den troiw 0y pokaihles & In question posée.

b < in

Len umdw:- en aoit, dont I'échelle ne trouve enire o deux graphiquen, rep (X3
de ta nomme dew pourcentagen pomlt'vc- par:
0,03 pout lew ’,, ek ! e Rup ala fee, ou e
0,02 paur fex réponnen @ snormale, ou entabilités;

0,00 pour lew répanwes @ cinféricur i le notmales, ou sdiminuiions.

1

v 1971

Quelle: Konjunkturhefragung durch dan Centrarl Burcau voor de Siatintick.

Bemeskuag: EinschlicMich Bauindenicic, ahet ohne Papicrcrzeugung wnd -verutbeitung, Mineml-
Slverarheitung wowie Herwtelung nichimerailincher Mincralerzeupnisne.

SCHAUBILDER A, B, C und D: Dic dici Felder A, nm n\l nthuu mielicn dic prezeminalen

Adteile der dret verschivdenea A ca an der G dat.
Die Schaarzen Kurven, fir dic nich der Mafiviab ewinchen dcn Schuuhvldtm befindes, mcllon die
Enewickluag von Kenariffern dar, die sich awn der Add det P & pchen, weon maa

dicwe tolgendermatlen gewichies:
mit 8,03 fit dic Antwaricn szu grofle oder vZunahmes;
mit 0,02 fir dic Aniworten seusreichemls oder waverinderts;
mit 0,01 fGr die Antworten sxu kleine oder sAbaubmer.



Pays -Bas

REVMARQUES CONCERNANT IES GRIPHIQUES

Source: Office statistique des Communautés européennes (sauf mention
contraire),
Conversion en unités de compte sur la bass des taux de change
officiels (1 u.c. = 0,888671 gramme d'or fin = 1 dollar US).

Graphigue 1 ,

- Production industrielles & l'exclusion de la construction et de
1'industrie des denrées alimentaires, boissons et tabacs.
Chiffres désaisonnalisés, Moyennes mobiles sur trois mois.

Srarhique 2

- Marché de 1l'emplois Séries désaisonnalisées. Moyennes mobiles sur
trois mois, Situation en fin de mois

Graphique

- Prix & la conscmmation et snlairess Incdice du cofit de la vie.
Source: C.B.S. Irndicos des salaires horaires bruts dans 1'industrie
(irdustries extractives ot construction non comprise); indice des
salalres conventionnels.

Craphique 4
-~ Crédits bancaires & 1l'économic: Cridits & court terme des banques
commerciales, OChiffres on fin de période.

" [

Graphigue ©

- Bxportationss (f.0.b.). BSéries corrigées des variations saisonnidres.
Koyeanes mobiles sur trois mois.

Grophigre 6

- Importations: {c.a.f,) Séries corrigées des variations saisonnidres.
Moyennes mubiles sur trois meis.

Grephigue 7
Balance commerciale: Différence entre les importaticns et les exporta-
tions désaisonnalisées.
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UNION ECUNOMIQUE BELGO-LUXEMBOURGEOISE

Belgique
l. Ie situation & 1'été de 1971

Aprés une accélération au début de 1971, l'activité économique
a repris une allure ylus modérée, essentiellsment sous 1l'effet d'un

ralentissement de l'expansion de la demande étrangére.

Ie développement de la demande intérieure est, dans 1l'ensemble,
demeuré soutenus 1'évolution des investissements des entreprises reflé-

tait, il est vrai, uns certaine hésitation dans les intentions des chefs
d'entreprise, et la construction résidentielle a témoigné d'une faiblesse
croissande., Toutefuis, la consommation des ménages semble avoir augmenté
& un rythme accéléré, aprés mne courte phase de modération qui a suivi
immédiatement l'introduction de la taxe sur la valeur ajoutée. Ia
progression des revenus disponibles est, en effet, restée rapide. En
avril, le taux de croissance des gains horaires dans l'industrie a

atteint 12,4 % par rapport & la mdme période de 1970.

Ie développement de 1l'offre intérieure s'est modéré au cours
des derniers mois, plus particulidrement dans les industries des matiéres
premidres. L'indice de la production industrielle établi par 1'I.N.S,
a dépassé de 8 %, en avril, le niveau enregistré un an plus t5t.
Ie nombre total d'heures de travail a marqué une augmentation moins
importante qu'auparavant. ILe nombre de chémeurs a cessé de diminuer
au milisu de l'amnée; en juillet 1971, il représentait, abstraction
faite des variations saisomnidres, & peu prés 1,8 % de la population

active.

Ies importations, notamment de produits finis, ont continué de se ¢

développer & un rythme assez rapide.

'../.‘I
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Ie dispositif mis en place par les autorités‘poui'éviter que
~1'application de la taxe sur la valeur ajoutée ne provogue une poussée
des prix a continué de freiner la hausse de l'indice du cofit de la vie.
Au mois d'aofit 1971, celui-ci dépassait de 4,3 % le niveau atteint

un an éuparavant. Toutefois, les tensions sur 1'ensemble des prix
intérieurs ont sans doute été plus vives que ne le laisse supposer

1'évolution de 1l'indice du cofit de la vie.,

In nette détérioration conjoncturelle de la balance commerciale,
telle qu'elle résulte decs statistiques douanidres, ne s'est pas
accompagnée, au cours des derniers mois, d'une évolution analogue de la
balance des paiements courants. Celle-ci s'est soldée, au deuxiéme
trimestre, par. un excédent de 12,1 milliards de francs. Ies événements
mondtaires survenus dans les pays voisins ont ey pour effet d'accélérer
sensiblement, au mois de mai, l'accroissement des réserves d'or ét do
devises des autorités mondtairess wune normalisation s'est cependant
produite depuis lors, sous 1l'effet des mesures prises par les autorités

nondtaires pour limiter l'afflux de capitaux étrangers. r

Cette évolution et le fait que la demande de fonds émanant du
secteur public s'est maintenue & un niveau &levé ont eu pour effet
d'interrompre temporairement, jusqu'au mois d'aofit, le processus de
détente qui avait caractérisé jusqu'en avril les marchés monétaire

et financier.

oto/too‘



IT - 17 * v d

2. les perspectives Jjusqu'd la fin de 1'dnnde 1971

L*économie belge devrait conserver un haut niveau d'activité
d'ici la fin de 1l'annde, bien que 1l'expansion de la demande globale
puisse continuer de se modérer. Fn éffet, les exportations vers les
pays non membres n'acbuseront encore que dans une mesure rele*ivenent
faible les effets de la reprise escomptée de la conjoncture mondiale,
eu égard notamment aux perspectives médiocrss concernant les ventes
aux Etats-Unis. De plus, les exportations de 1'U.E.B.L. se ressentiront
sans doute du léger ralentissement attendu dans le développement des

echanges intra-commuhautaires.

Bu égard & 1l'évolution récente des inscriptions de commandes,
surtout dans 1l'industrie, la croissance de la production restera assez
modérée. Dans ces conditions, une certaine détente pourrait se mani-

fester sur le marché de 1'emploi.

En dépit d'un développement toujours appréciable des importations
et d'une élasticité accrue de 1l'offre intérieure, la hausse des prix
intérieurs demeurera assez prononcée. En particulier, la poussée
continue des cofits de production pourrait se refléter plus nettement

sur l'indice du cofit de la vie.

Ies tendances ul viennent d'étre esquissées en ce aqul con-
y Q@ a )
cerne 1'évolution des exportations et des importations permettent de

prévoir une réduction de 1l'excédent de la balance des paiements courants.
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SEPLOIS BT RESSOURCE- DI BT T SERVICES

1963(1) 1969(1) i 1970(2) 1571(2)

- rpTlX Variation par rapport & l'année

courants, récédente, en %

lird ¥ bre 1 SR ;

Volume Valeur | Volume Valsur! Volume Vale:»
(5) (6) 6

Exportations (4) 422,0 + 15,6 + 21,1 |+ 11 + 151 + 8 + 9
Formation brute de ‘ ;
ocapital fixe 218,2 + 7,1 + 11,4 |+ 10 + 16 +5 +11%
Consommation desg
administrations 14,0 1+ 7,5  +12,2 |+ 5 410 | + &% +12
Congoumation des
ménages 660,7 + 5,5 + 7,7 |+ 5% + 9 + 4 +10
Produit national brut 1026,9 1+ 6,5 +16,3 |+ 55 +10 |+4 + 9%
Imvortations (4) 418,8 + 15,8 + 16,8 |+ 104  + 15 + &% +11.

(1) Institut .zticial de 3tatistigue (I.N.S.).
(2) Estimations,

(3) Prévisions.

(4) Biens, services et revenus de facteurs.
(5) Aux prix de 1962.

(€) Aux prix de l'année précédente.

henarques générales:

() La différence entre les données relatives aux emplois, d'une part, et
celles qui concernent les ressources, d'autre part, est imputable aux
variations de stocks.

(b) Les estimetions et les prévisicns constituent des approximeticns qui
ont été 4établies sur la base d'hypothdses détermindes.

- . - Leur &laboration et leur publication n'enga-
gent que la responsabilité de la Commission.
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Belgique /Belgien’
]
OPINIONS DES CHEFS DfENTREPRISE SUR LA CONJONCTURE DANS L'INDUSTRIE
UNTERNEHMERMEINUNGEN ZUR INDUSTRIEKONJUNKTUR
APPRECIATION OU CARNET DE COMMANDES TOTAL A APPRECIATION DES $TOCKS DE PRODUITS FiNIg B
BEURTEILING DES GESAMTEN AUFTRAGSBESTANDS BEURTEILUNG DEY FERTIGWARENLAGERS
o %
100
&
[ 13 ] 40
M cmamn—— e
-
40 60
20
1]
¥ 1970 19734 1970 1971
ESTIMATION DE LA TENDANCE DE LA PROOUCTION AU COURS c ESTIMATION DE LA TENDANCE DES PRIX DE VENTZ AU COURS 8
DES PROCHAINS MOIS DES PROCHAINS MOIS .
% ERWARTUNGEN NINSICHTLICH DER PRODUKTIONSTATIGKEIT ERWARTUMGEN HINSICHTLICH DEN VERKAUFSPREISE IN DEN %
1N DEN KOMMENDEN MONATEN KOMMENDEN MONA TEN
190
0
Gl
40

1970 97

Reponsen wuy questions de Feaquéte de conjonciure CEE, effeciée au Grand-duche de Luxem-
houeg par e SYATEC,
GRAPHIQUES A, B3, Ces D : Lew wroin zonew, grine, blanche et noire, représeatent "évolusion
dex pourceatages dee trais répannen puaniblen & fa guestion ponée,
Lew courhen en nuit, dont 1'échelle e trouve entre lew deun graphiques, repréncntent 'évolstion
de s xomme dos pourcentages podénén par : ;

0,08 puar bes téponncs ; anupérieur a la normale 4, OGN sugmCHIRtiON 5;

0,02 poar Jew réponsen 1 envrmale, ou o wiahilité s;

0.01 powe lew réponuca @ winféricur a la normale o, o0 ediminusion s,

~(1)-
. 1970 1971

Ergehnisne der vom STATEC durchgelihren E®G-Konjunkiuebefmguny.
SCHAUBILDER A, B, C und D: Die drei Felder graw, weill und schwara stellen dic foreamales
Antcide det drei vernchivdenen Antwotten an det Genamizahl der Antworsen dar.
Die schwarsen Kurven, fir die sich der Mafutab zwischen dea Schauinbicen befindes, nicHen die
Entwicktung von Kenaziffern dar, die wich aus der Addition der Proceniadeze erpchen, wean man
dicae folgendermaficn gewichies: N

mit 0,03 fr die Antworscn seu grobe oder iZunvhmes;

mit 0,02 (dr die Antwirten saunteichends oder skeine Verinderunge,

mit 0,01 fir die Antworten o2y kicvine oder sAbnghmes,



Belgique

RAMARGUES CONCERNANT TES GRAPHTGUES

Source: Office statistique des Communautés curopéennes (sauf mention
contairs ).
Conversion en unités de compte sur la base des taux de change
officisle (1 Wec. = 0,838671 gramme d'or fin = 1 dollar UD).

Craphigue 1

- Procuction industriells: & 1l'exclusion dc la construction et de l'industrie
des denrdes alimantaircs, boissons et tabacs, Chiffrus désaisonnelisss.
loyennes mobiles sur trois mois.

Craphigus 2

- YMarché de 1'emploi: Sérics désaisonnalisdes., Moyennes mobiles sur trois
mois. Situation en fin d¢ mcis.

Grephique 3
- Prix & la consommation et salaires. Prix & la consommation.
Sourcc: Ministére des Affaires économiques. Snlaires conventionnels
ouvriers, sussmble des branches. Sources Ministére du Travail ot de
1'Baploi.

S
GI.L~Eg;gue A
-~ Crédite bencaires & 1'économics Crédits financés par les organismes moné-
taires, Chiffres en fin de période.

Grephigus 5
- EBxporiations: (f.o.b.). Sérics corrigles des variations saisonniéres.
Moyenues mobiles sur trois mols,

Grephigue 6
- Luportationss (c.2.T.). Séries corrigéen des variations saisonniéres.

lorennes mobiles sur trois nmois.

Graphigue 7
~ Balance commerciales Différence entre les importations et les exportations
Gésaisonnalisdes.
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Luxembourg

1, La situation & 1'3té de 1671

Ltexpansion de la demande globale s'est poursuivie au cours des
derniers mois, bien que la reprise de la demande étrangdre, envegictiie
depuis le début de l'année, ait nettement perdu de su viguevr., En ef-
fet, aprés le ralentizsement des livraisons exceptionrelles de procuits
sidérurgiques aux Ttats-Unis, les ventes i 1'étrenger ont subi 1'influ-
ence modératrice de l¥évolution toujours hésitante de la demande mondia-

le dlacier,

Tn ce qui concerne la demande intérieure, les impulsions addi-
tiomnelles émanant de la demande d'investicsement ne se sont guére af-
faiblies, &tant donné notamment la fermeté relative de la propension
3 investir des entrepiises industrielles et l'amorce d'une anéliora-
tion de la demande dans la construciion rdsidentielle. La consomma—
tion des adninistrations publiques a, en outre, continué de se dévelop-
per & un rythme rapide. Par contre, l'expensicn moins vive des reve-
nus des méncges, en dipit de 1'allégoment de la fiscalité directe,
stest reflétée dans une dvolution moins dynauique des dépenses de con-

sommation privée,

Dans ses conditions, la reprise conjoncturelle de la production
intérieure s'est nettement ralentie. In juin, i'indiece de la produc-
tion imdustrielle établi par le STATEC a encore marqué une baisse de

o;%% par rapport & la méme période de 1970. Les tensions sur le mar-

ché de l'emploi se¢ sont légérement atténudes.

La poussée des prix est demeurés vive, Toutefois, au niveau des
prix & la consommation, la hausse s'est quelque peu mcdérle dans le
courant du deuxidme trimestre; au mois dtaolt, l'indice des prix dé-

passait de 4,6 7. le niveau enrcgistré un an auparavant.

/
soe/ cne
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2, Les perspectives

I1 est peu probabie que l*évolution de la demande étrangére se
modifie de manidre fondamental d'ici le début de 1972. Etant donré la
détérioration des perspectives de venteiaux BEtats~Unis, les expo-ta-
tions de marchandises*ne“devraient”plus'aungnter par rapport au pre-'”
mier sémestre. En effet, 1'amélioration de la demande d'acier des
pays partenaires, que l'on atiend principalement de la normalisation
des stocks de produits sidérurgiques, ne devrait gudre se manifester

avant la fin de 1l'année,

La demande intérieure nominale pourrait encore accuser un déve-
loppenent appréciable, du fait notamment diune demande d'investisse~
ment soutenue de la part des entreprise$ et du redressemcnt qui se
dessine dans la construction résidentieileﬁ‘;Pér ailIeurs, de nouvel-
les améliorations salariales seront octfoyées‘lors du renouvellement,

au début de 1972, de certaines.conventions collectives importantes.

En outre, par suite de 1'adaptation des barimes d'impositipn desﬂre— .

[N

venus & l'évolution de 1'1nd1ce des prix a la consommatioq, les reve-
nus disponibles des wenages augmenteront de nouveau a un rythme pluo

rapide que les revenus bruts,

Au total, la croissance conjoncturelle de 1l'offre en termes
réels sera sans doute contenue dans des limites trés étroites durant
les prochains mois, et les tensions sur le marché de l'emploi pour-
raient de nouveau se reldcher. La montée des prix intérieurs sers
probablement moins rapide qu'au premlnr senestre, Jbien que les mesu-
res monetalres prlses depuis le mois de mai dans maints pays voisirns

puissent donner lieu & une hausse des prix a l'importation,
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BEMPLOIS ET RESSOURCES DE BIENS ET SERVICES

-

’ 1968( 1) 1969 ( 1) 1970 ( 2 ) 1971 ( 3)

: Aux prix Variations par rapport & 1'année précédente,

: ‘courants, S en %

| . Mio Flbg | Volume Valeur Volume Valeur Volume Valeur

. _ (5) __(5) (5)

" “ixportations (4) 30.808 | +13,0 +22,0 |+ 1 1/2  +131/94 -3 1/2 -5
Pormation brute de , _
sapital fixe 9.528 | +16,0 +24,7 | +17 1/2  +30 +8 +15
Jonsomnation des s
administrations 4.546 | + 2,1 + 5,7 |+ 1 1/2 +12 +2 1/2 +11
Sonsommation des
nénages: 23.163 | + 5,0 + T,4 |+ 8 +13 +#4 1/2  +9
Produit national brut 37.926 - + 7,C +15,0 |+ 3 1/2 +12 +1 + 31/2
Importations (4) 29.919 |'+14,5 = +18,8 |+ 8 1/2° 421 +1 + 3

1) Service central de la Statistique et des Etudes économiques ( STATEC) , Luxembourg,
(2) Bstimations par les services de la Commission ‘
_3) Prévisions

/ . . :
?4) Biens, services et revenus de facteurs

\ 1!

) Aux prix de 1l'année précédente.

Remargues générales:

!a) lLa différence entre les données rélatives aux emplois, d'une part, et celles
. qui concernant les ressources, d'autre part, est imputable aux variations
de stockss ‘

{v) Les estimations et les prévisions constituent des approximations qui ont
été établies sur la base d'hypothéses déterminées.

Leur élaboration et leur publication n'engagent que la respon-
sabilité de la Commission

&

Ad



Auxembourg [ Luxemburg
_INDICATEURS ECONOMIQUES
WIRTSCHAFTSINDIKATOREN

PRODUCTION INDUSTRIELLE/INDUSTRIELLE PRODUKTION | 1963 = 100
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Luxembourg [lusemburg

OPINIONS DES CHEFS D'ENTREPRISE SUR LA CONJONCTURE DANS L'INDUSTRIE
UNTERNEHMERMEINUNGEN ZUR INDUSTRIEKONJUNKTUR

APPRECIATION DU CARNET DE COMMANDES TOTAL A APPRECIATION DES 3TOCKS DE PRODUITS Fib$ B
BEURTEILING DES GESAMYEN AUFTRAGSBESTANDS - BEURTEILUNG DES FERTIGWARENLAGERS
o/ Yo
w
v O
HLT Y e l TF
U SUI 20
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1070 1971 v 1971
ESTIMATION DE LA YENDANCE DE LA PRODUCTION Al COURS c ESTIMATION DE LA TEMDANCE DES PRIX DE VENTE AU COURS -B
DES PROCHAINS MOIS DES PROCHAINS MOIS
o ERWARTUNGEN MINSICHTLICH DER PRODUKTIONITATIGKEIT ERWARTUNGEN HINSICHTLICH DER VERKAUFSPREISE IN DEN o

IN DEN KOMMENDEN MONATEM

HLEE o T T 7T

By

KOMMENDEN MONATEN

o

kL

A

1970 1971

s
Réponsen aun questtns de Penquéte de conjoncigre GEE, effcituée au Grand-duché de Luxem-
howeg par le SLATEC,
GRAPHIGUES AL W, C et D Les trows zo0cw, gnse, blanche ot nsire, représenicar Pévolution
sdes porarc enrages dew tross reponses possables ol question posde.
Len conrhes oo noir, dont Péchelle se rouse cotre bew deur graphiquen, reprénvatent *évoturion
de s womme shos-pourcentages pomlérés par :

G038 pour dox réponscn 3 esipericur @ da normade s, ou cadgmentations;

$407 poar fon téponaes ; etormal e, 0w extabiling s

0,00 pour les réponses @ einféticut & Ja normale s, ou vdimioutions,

1
——O.' . 1970 1971

Ergebnisse der vom STATEC durchpefihrien EWG-Koajunbruehefragung

SCHAUMLDER A, B, Cuad D Die drei Feldes grav, weift und sohwate sieiien dic prozentoaien

Anteite der deei versclnedenen Apsworten an des Gevomerabl det Artnoried das.

Dic achiwarsen Kurven, fiip die sich der MuBaab znpchien den Schanbibdern befinder, seellen dic
Fatsicklung von Keonziffero dar, die sich ags der Addition dev Prozeaideze crgeben, wenn man
diesc fdpeadeonation gewicheen .

ot L0V iy die Anvwarten ssu grofle adee sZaanhmes;

mie 8,02 16 die Antworten susrcichends oder skeine Veninderunge,

it 0,01 fir die Anworten wzu kicine sder sAbnahmee.



Luxembourg

REMARQUES CONCEDNANT IES GRAPHIQUES

Sourcet Office statistique des Communautés europdenncs (sauf mention
contraire).

Graphigue 1

- Production industrielle: & l'exclusion de la construction et de 1l'industrie
des denrées alimentaires, boissous et tabacs, Série désaisonnalisée,
Moyennes mobiles sur trois mois,

EGréphigue 2
~ Emplois vacantss Série désaisonnalisée. Moyennes mobiles sur trois mois.

Graphigue 3

~ Prix-&.la consommstiont Source: STATEC,
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