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Les mesnres prises le 15 aofit par le Gouvernement des
Etats-Unis ont ouvert une crise internationale dont les répercus-
sions dépassent trds largement le cadre de la pelitique économiquc,

commerciale et monétaire.

i k3 . . ~ Ia o .
La tdche qui doit &tre désormais accomplie consiste

.

netamment & procéder & la reconstruction dfun ordre économigue et

nonétaire international & partir des institutions qui 1'ont
Jusqu'ici géré (FMI ct GATT) et en tenant compte des besoins des
L)

pays en voie de développement, qui risquent d‘&tre les principales

victimes des perturbations actuelles.

La Commission est dfavis que cet objectif sera d'autant .-

mieux atteint gque la Communauté, en étroite collaboration avee

les pays candidats, poursuivra avee résolution et cohérence la

construction de ltunion économique ct monétaire, nécessaire non

seulement & son propre développement mais aussi & un meilleur
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c¢quilibre dans les relations économigues internationales.

Convaincue gue la Communauté peut jouer un rSleA
essentiel dans les importantes réunions internationales qui
seront consacrées & la recherche des solutions a apporter aux
problémes monétaires qui se posent, la Commission croit devoir
présenter au Conseil les considérations que lul suggére la

P
situation actuelle.

o " La Commission a pris connaisssnce avec intérdt des
échanges de vue qui sont intervenus au sein du Comité monétaire
et du Comité des Gouverneurs des Banques centrales en ce qui
concerne la réforme du sysféme monétaire international. Elle pense
qu'ils peuvent-utilement contiribuer & 1'élaboration d'une position

commune &u sein du groupe des Dix et du FMI.
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A cet égard, elle souhaite Tormuler les observotions suivantes @

a) Un érmquilibre satisfaisant dans les relaticons internationales de
vaiements ne sera rétabli que uw réalignenent intervient dans les rapporis

~

de parité enire les monnaies dec pays industrialicés.

“’(

Un tel réalignenent devrait inclure les monnaies de tous les pa
concernés, y compris le dollar ; il devrait s'cffectuer dans des conditions
telles gue la répartition du fardeau de l'ajustement tienne compte des situa-
tions économiques relstives de ces pays .

.

A cet ééard, les mesures comrerciales prises par les Ltats—~Unis -~
sur lesquelles la Commpission se réserve de scumetire krochalnom nt au Ccnscil
des propositions en vue &'une position de la Comatnauté - introduisent
élément d'incsrtitude dans l'appréciation qui peut €tre portée sur la compé-
titivité relative des économies. L'abolition de ces mesures contribueraitl
utilement & le solution du probléme de réaliénément des{paritése

Le nouvel éguilibre des palements internationanx ne pourra &tre mainteny
gue si, & l'avenir, tous les pays ou groupements organisés de pays respectent
sans exception les obllgauLoqv et contraintes du processus d'ajusicnent de lo

*

balance des paiements et metitent on oceuvre les politigques internes approprides.

b) Les réformes & apportc au systeme menétaire international devrent

respecter le princip

@

de la fixité des parités, qui esl nécessaire 3 la sécurits

)

des transactions et & llexpansion des échanges auxauelles 1la Communavnté
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premier cnsemble commercial du monde, est particuligrement intéressée.,

Cependant le bon foncticnnement dlun systéme de parités fixes exige
que des mesures soient mises en oeuvre & 1'égard des nouvements internationaux
de oapitaix.‘Les accords de Bretiton Woods présentent sur cefpoint de graves
1acuncs;_Ces lacunes pourraient &tre comblées en recourant & la fois 3 un

élargissement modéré des
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marges de fluctuation, afin de pallier les conséquences des

mouvements de capitaux induits par des différences de taux

d'intérét, et a une régulation effective des flux de capitaux

4 court terme déstabilisatesurs.

d) 7 Les liquidités intermationales continueront a &tre
constituées par l'lor et, pour une part croissante, par des
nstruments de réserve collectivement créés et gérés sur le

plan international ; cecl implique l'adaptation et le développement
du systéme des droits de tirsge spéciaux. I1 importe donc
d'organiser une décroissance progressive du réle &‘instrument de

réserve joué par les monnaies nationales.

Cette occasion devrait &tre saisie pour que soient
renforcées 1'autorité et les possibilités dfaction du FMI dans
tous les domaines ou s'exercent ses compétences et pour que des
disPOSifions utiles soient prises afin que. la Communauté sfaffirme

en tant que telle au sein de cette institution.

"Les difficultés monétaires actuelles comportent pour
la Communauté des dangers indiscutables. La politique agricole
commune s'en trouve affectée : mme s'il est pour le moment
possible de maintenir les échanges, 1'unicité du merché est
rompue. Tout progreés vers l'union économique et monétaire ée
trouve bloqué. Le processus qui, depuis quinze ans, assure le
dévelopﬁément du marché commun, risque de ne plus gpparaitre
comme irréversible. Ces dangers ne pourraient que s'aggraver si

la situation présente se prolongeait trop longtemps.

Ctest la raison pour 1aqueile la Commission s'est
efforcée depuls le 9 mai 1971 de bromouvoir au sein du Conseil
et de la Conférence des Ministres des Finances un rapprochement
des positions des Etats membres. C'est aussi pourquoi elle a

. r

fait sicnne, le 19 aofit dernier, la formule suggérée par le

Comité monétaire en vue de l'harmonisation des régimes de change

au sein de la Communauté.
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Certes, la Commission ne sousestime pas les difficultés que pose,
& défaut de pouveir d'ores ok déja envigager la fixation de nouveaux
rapports de parité enire les monnaies des Siats mcnbrvu; le choix dtun
systeme intérimsire propre & limiter les inconvénients de la situation

actuelle pour la Communauté.

Elle estime cependant gue les Biats membres pourrsient s'accorder
sur we fermule ¢ui reposer *t sur les princ1pes expossds par elle an

Cengeil le 19 aofit 1971

e

pays membres, sans que les parités officislles en soient préjugdes;

= introduction d'une certaine flexibilité des changes & 1'égard de
ltextérieur, notamment par l¢ recours 2 ﬁn élarg1ssement nodéré
des marges de fluctuation vis-d-vis de 1'extérieur, dont l'ampleur
serailt & déterminer; les cours effectifs des momnaies de la Communauw-

€ ne devraient pas s'écar ter des taux de change convenus de plus de

x

1,5 %, cette rarge devant &€tre progressivement réduite conformément

la résolviion du Conscil, en date du 22 mars 1971, relative &

g
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ion économique et monéteire;

- application par 1'ensemble des BEtats membres d'instruments efficaces
assurant la mize en osuvre d'une politique concertée & 1'égard des
afflux excessifs de capitaux et permettant de limiter leurs effetls

la liguidité interne:

~ interventions concertées de banques centrales sur les agrchés des
changes, effectuées de fagon croissante en momnales communautaires,
en aitendant que la Communauté dispose d'une unité de compte définie
de fagon autonome et dont les fonctions seraient progressivement
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- ingtitetion dfun mécanisme de solidarité financidre conduisant au
Tonds europden de coopération monétaire prévu par la résolution du

Comseil du 22 mars 1971.
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_ La Commission souhaite que le Conseil pulsse retenir
les considérations formulées au point 2 de la présgente communica-
tior comme base de la position commune des Etnts membres au sein

du Groupe des Dix et du IFMI,

Pour ce qui concerne lc point 3 de la présente commu-

. +

nicaticny la Commission demande aun Conseil de confirmer le mandatl
confié le 19 aofit 1971 au Comité monétaire et au Comité des
Gouverneurs des Bangues centrales de rechercher les méthodes

permettant une stabilisation des relations de change entre les

A

Etats wmembres et de faire rapport a ce'sujetAdans les meilleurs

élais.

. . e & . o o '3 ®
o gue J oo foe Tan Pew foa et oe S



